
A 26 ■責任編輯：劉錦華 2013年8月30日(星期五)聞新文匯財經

中行半年多賺13%勝預期

工行賺1383億續冠全球
半年純利增12%  不良貸款雙升 仍低於市場水平

香港文匯訊報 (記者 黃子慢) 國壽(2628)中期純利升68%至
162億元(人民幣，下同)，惟新業務受銀行理財產品衝擊，其
價值僅上升0.76%。公司副總裁林岱仁表示，下半年將於渠
道及銀保方面大力發展長期期繳業務，尤以高於10年期為
主，並會積極於今、明兩季研發及推出保障性產品，因此他
認為新業務價值的增長下半年會優於上半年。

今明兩季研推保障性產品
林岱仁昨於業績記者會表示，受宏觀經濟環境、銀行保險

監管政策的影響，以及銀行理財產品等金融產品衝擊，銀保
渠道首年期繳保費出現較大幅度的負增長，使銀保渠道整體
的業務價值出現較大的下降，以致對公司整體業務出現一個
影響。他稱，下半年會積極加大期繳業務，特別是10期以上
的業務發展，並推出新產品，致力改善未來的新增業務價值

增長。

A股仍動盪 擬增基礎投資
而公司上半年權益類投資佔投資組合比重由去年底9.2%，

降至今年中期的8.02%，副總裁劉家德指，上半年A股市場持
續動盪，出現單邊下跌，與內地宏觀經濟保持穩定增長的方
向有巨大反差。展望下半年，劉氏預期，A股市場的不穩定
因素仍然存在，主要由於今年內地企業盈利增長不如理想；
並估計下半年資金鏈亦難有大改變，宏觀貨幣政策仍謹慎，
加上A股重推IPO的時間表至今仍未正式落實，因此存在較
大的不確定性。
劉氏稱，公司下半年於權益類別的投資將較審慎，有意大

力增加另類投資，包括不動產及基礎設施，另外亦會有股權
投資，期望有關策略可保證集團資金投入的安全，及維持穩

定的回報率。

費率改革有利普通險發展
另外，對於內地月初實施的費率改革，董事長楊明生認為改

革利多於弊，因有助促進市場上普通險及風險保障產品的發展
及增長，同時促進普通險的品種開發；加上過往2.5%的限制
水平已多年未有改變。他預期，市場未來或會出現違規個案，
但鑑於改革對資本金及準備金的要求亦相應提高，料通過對資
本金及準備金的約束可理性的規範市場，同時可避免市場出現
惡性競爭。他補充，公司未來會就有關改革，相應提高資本預
算能力、資產負債管理能力，及其風險管控能力。

年底將進軍電子銷售業務
楊氏同時透露國壽已跟阿里巴巴簽訂協議，支持阿里巴巴

倉庫及物流建設，而旗下人壽產品將會透過電子渠道銷售。
他又指，公司有意進軍電子銷售業務，雖然目前電子銷售的
佔比仍低，但他對該業務前景看好，更透露相關的電子商貿
公司或於年底前開業。

國壽料下半年新業務價值增

■和廣北稱，暫無意調整派息政策。
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中行中期業績表現
項目 金額(元人民幣) 同比變幅(%)

淨利息收入 1,372.88億 +10.67

手續費及佣金收入 454.81億 +32.79

純利 807.21億 +12.92

每股盈利 0.29 +12.92

客戶貸款總額 7.44萬億 +9.38

客戶存款 9.88萬億 +7.65

財務指標 6月底止(%) 較去年底

核心資本充足率 10.47 -7個基點

資本充足率 13.33 -30個基點

不良貸款率 0.93 -2個基點

中銀香港半年業績概要
項目 金額(元) 按年變幅(%)

淨利息收入 133.31億 +5.6

淨服務費及佣金收入 46.81億 +16.1

股東應佔溢利 112.52億 +0.08

每股盈利 1.0642 +0.07

中期息 0.545 不變

淨利差 1.67厘 +3個基點

其他指標 數值 與去年底比較

資本充足率 16.4% -0.4個百分點

減值貸款餘額 21.2億元 +3.2%

減值貸款率 0.05% -0.21個百分點

香港文匯報訊（記者 黃子慢）中銀香港
（2388）昨公布中期業績，由於投資物業公平
值調整的淨收益減少、以及減值準備淨撥備
增加，純利按年僅升0.08%至112.52億元，中
期息每股派0.545元。對於上半年的派息比率
只有約五成，副董事長兼總裁和廣北稱，半
年業績的派息比率一般低於全年，暫時無意
調整派息政策，但強調一般全年派息比率為6
至7成。
期內中銀淨利息收入按年上升5.6%至

133.31億元，增長由平均生息資產增加及淨
息差擴闊所帶動。淨息差擴闊3個基點至
1.67%，主要由於貸存利差得到改善。平均
生息資產按年增加4.0%，由貸款以及債務證
券投資增長所帶動。淨服務費及佣金收入增
長16.1%至46.81億元。

減值撥備同比升環比降

財務總監卓成文料，下半年銀行業在存貸
競爭更趨激烈下，將令整體淨息差受壓，但
該行一向會平衡及協調，盡力保持淨息差於
相若的水平。和廣北亦指，若美國聯儲開始
退市，利率上升會增加市場的資金成本，但
該行的剩餘資金較多，反而有利資產收益，

因此樂見利率上升。和氏表示，該行上半年純利變動不
大，主要是物業投資公平值收益減少，預期業務的狀況
優於去年。
中銀上半年的貸款減值準備淨撥備為3.68億元，按年

大升3.2倍，但較去年下半年已減少52%；卓氏解釋指，
減值撥備上升全因該行貸款上升以及組合評估參數定期
更新引起，認為該行整體資產質量仍然良好。他強調該
行上半年新造貸款的不良率僅0.05%，並無出現系統性
惡化的情況。

受亞太股匯危機影響微

和廣北指，上半年該行清算行存款餘額見跌屬預料之
事，早前存款餘額較多，全因監管要求及巿場未夠發
達，雖然餘額跌對清算行服務有影響，但他樂於見到本
港現時人民幣清算巿場逐漸發展完善。副總裁高迎欣補
充稱，上半年該行的本港貿易融資業務較巿場增長慢，
料相關貸款增長跟內地有關，目前該行於亞太區巿場投
資量很低，故亞太股匯危機對該行影響較微。

按揭業務料續低位徘徊

至於按揭業務方面，該行副總裁楊志威預期，下半年
除非樓巿復甦，否則按揭業務將續於低位徘徊，但目前
金管局及巴塞爾資本協定三對按揭風險有一定監管，故
按揭產品定價下限不會有太多空間，該行將繼續集中改
善產品服務。對於金管局關注銀行借貸予財務公司作按
揭業務，和氏亦表示贊同和支持，指此舉有助保持按揭
巿場健康發展。
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姜建清表示，截至6月底，該行已完成98%的貸
款重新定價，去年底完成度為50%；而存款重

新定價則由去年底完成75%，至現時已完成90%。相
信下半年定價水平不再有大波動，息差穩定。

拆放同業佔比低 保持穩健

他續指，該行在5至6月錢荒時，已向同業拆放1萬
億元資金，雖該行資本雄厚，但仍會在同業資金管
理上審慎處理，避免同業資產錯配帶來風險。上半
年同業拆放佔總資產為3.84%，相對同業大型銀行的
7%及國際大型銀行的15%，佔比低，而且期限短，
體現該行一貫的穩健性。
雖然下半年資金變化難料，但認為內地整體資金

寬鬆，儘管結構上有資產錯配，但經過6月份錢
荒，對行業帶來教育，相信業界在行為上會有所改
變。
上半年內地加大力度推進利率市場化，令淨利息

收益率較去年底收窄9個基點至2.57厘，但非利息收
入則上升28%。

不良貸款次季已控在0.87%

至於內地壞賬問題對內銀不良貸款率及不良貸款
餘額帶來壓力，工行更出現雙升情況，行長易會滿
表示，隨內地經濟增長放緩，及推進經濟結構改
革，業界在不良貸款上必然會面對挑戰。截至6月
底，不良貸款率較去年底增加0.02個百分點至
0.87%，惟與3月底水平持平；不良貸款餘額則增加
近10%至817.68億元，惟情況已由首季增加57億元，
放緩至次季僅增加15億元。兩項指標仍低於市場水
平，整體不良貸款情況在次季得到良好控制，相信

發展趨勢向好。
易會滿續指，上半年整體不良貸款處置逾300億

元，當中40%已收回，40%作重組，20%則已核銷，
該行將維持對不良貸款的管理力度。姜建清表示，
該行整體風險水平可控，下半年應該不會向壞，不
良貸款在次季已控制在0.87%，遠低於該行內部目標
的1.2%，雖壓力始終存在，但相信下半年不會變
壞，前景基礎已較為清晰，會繼續關注地方政府負

債及行業產能過剩等問題。

資產證券產品已發行156億

至於國務院新公布將進一步擴大信貸資產證券化
試點，姜建清認為，有關政策對商業銀行有益處，
對資本使用有正面效益，有投資需求並得到市場歡
迎。該行累計已發行156億元資產證券產品，會積極
做好準備參與資產證券化發展。

香 港 文 匯 報 訊 （ 記 者 陳 遠 威 ） 工 行

（1398）昨公布上半年業績，中期純利增長

12.3%至1,383.47億元，優於市場預期，並

蟬聯全球最賺錢銀行。每股盈利0.4元，不

派中期息。董事長姜建清昨表示，該行貸存

比率不足65%，存款基礎㡈實，在市場流動

性緊張時，作為被動負債型銀行有優勢，料

下半年市場資金定價沒有大波動，息差水平

會維持穩定。

四大行上半年主要財務指標一覽(人民幣)

銀行 淨利潤(億元) 增幅 淨息差(基點) 不良率 不良餘額(億元) 資本充足率 核心資本充足率

工商銀行 1,383.5 12.3% 2.57 0.87% 817.68 13.11% 10.48%

建行銀行 1,197.1 12.6% 2.71 0.99% 803.1 13.34% 10.66%

農業銀行 923.5 14.7% 2.74 1.25% 866.97 11.81% 9.11%

中國銀行 807.2 12.9% 2.23 0.93% 694.67 13.33% 10.47%

工行中期業績表現
項目 金額(元人民幣) 同比變幅(%)
淨利息收入 2,158.89億 +5.8

手續費及佣金收入 673.82億 +23

純利 1,383.47億 +12.3

每股盈利 0.4 +14.3

客戶貸款總額 9.44萬億 +7.2

客戶存款 14.51萬億 +6.3

財務指標 6月底止(%) 較去年底
核心資本充足率 10.48 -14個基點

資本充足率 13.11 -55個基點

不良貸款率 0.87 -2個基點

香港文匯報訊（記者 陳遠威）中國銀行（3988）
中期純利增長12.92%至807.21億元（人民幣，下
同），優於市場預期。每股盈利0.29元，不派中期
息。在內地利率市場化進程下，淨息差水平不跌反
升，行長李禮輝昨表示，該行上半年淨息差擴闊8個
基點至2.23厘，同比則擴闊13個基點，是去年次季以
來第5個季度錄得擴闊，主要受惠於人民幣存款付息
率下降所致，但貸款收益率有所下降。預料在利率
改革下，負面影響將越來越多。

淨息差擴闊 下半年可持平
李禮輝指，淨息差得以擴闊，主要受惠於持續的

負債結構優化，該行日均人民幣活期存款餘額佔比
提升至44.2%，負債成本得以下降。同時，收益率較

高的小型企業及個人貸款
增加，亦有利淨息差擴
闊。
他續指，利率市場化帶

動銀行淨息差水平受壓，
預料越來越多的政策推
出，將帶來負面影響。預
計該行下半年淨息差水平
將持平，並不排除會略為
收窄，但有信心全年淨息
差水平維持擴闊。為應對
利率市場轉變，該行將轉
化客戶結構，讓大客戶偏
向以資本市場進行非信貸
融資，而用較多信貸資源
支持小微企業，並加大非
利息業務發展，以期可抵

銷利率市場化的影響。

不良貸款率降 餘額則上升
期內資產質量保持穩定，截至6月底，不良貸款率

為0.93%，較去年底下降0.02個百分點；不良貸款餘
額則增加40億至694.7億元，李禮輝表示，該行不良
貸款率下降，而關注類貸款比例亦下降0.46個百分點
至2.56，在今年較差的環境下仍維持良好資產質量。
在外圍經濟見底回升，及做好各種內部風險管理
下，有信心維持信貸質素。
談及內地錢荒問題，副行長王永利表示，6月份內

地流動性緊張，由於今年首4月M2增長較快，外幣
佔款上升，錄得1.51萬億增長，流動性寬裕，帶動理
財產品、同業業務及影子銀行壯大，情況引起重

視。當局在5月推出措施管理，加大流動性控制，故
5月份外幣佔款已下降至668億元，6月份再降至472
億元，7月份則回升至725億元水平。

內地錢荒問題料不會重演
首度在中行業績會亮相的董事長田國立笑稱，總

體而言，中行不缺錢。經過錢荒一役，監管部門及
銀行業界均對業務發展及策略作出檢討，該行流動
性變化不大，存款準備金率亦處於高水平，可保障
流動性，將繼續關注市場情況，認為錢荒問題較難
重演。
至於國務院將擴大信貸資產證券化試點，田國立

認為，國務院已明確要擴大資產證券規模及交易平
台，有助擴大相關產品至散戶投資者，措施是重大
舉措。期望該行可在有關業務中多做業務。
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■ 田 國 立

(右)首度在

中行業績會

亮相。旁為

李禮輝。

路透社


