
香港文匯報訊（記者 陳遠威）

重慶農村商業銀行（3618）昨公
布上半年業績，中期純利上升
14.8%至32.173億元（人民幣，下

同）。每股盈利35分，不派中期
息。
期內淨利息收入75.925億元，同

比升21.8%；淨利息收益率同比收

窄11個基點至3.39厘。手續費及佣
金淨收入升69.2%至3.03億元。截
至6月底，不良貸款比率減少0.25
個百分點至0.73%。核心資本充足
率升0.07個百分點至12.08%；資
本充足率跌 0 . 0 1 個百分點至
12.91%。

重農行中期多賺14.8%
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行長張建國昨表示，內地6月出現錢
荒是業界的難忘體驗，由於該行流

動性充裕，在當時拆出逾3,000億元（人民
幣，下同）資金支持同業度過錢荒，並從
中獲利，但由於大部分屬短期拆借，對息
差沒有影響。

上半年貸款受惠錢荒

候任首席風險官曾儉華表示，該行在
上半年錢荒中表現不俗，錄得淨拆出並
吸收部分高息貸款，整體而言能賺取利
潤，認為影響正面。張建國表示，隨內
地加快利率市場化改革，將對業界造成
影響，當中的變化主要包括貸款及存
款，如貸款利率撤限及擬取消5年期定存
基準利率，但該行貸款結構維持良好，

不會下調定價，而亦已取消採用5年期定
存基準利率，相信受到影響不大。期望
可維持息差及較好的定價水平，但不排
除有小幅度影響。

分行壞賬推高不良貸

該行不良貸款餘額在6個月內增加近
57億元至803億元，副行長朱洪波認
為，上半年資產質量仍較良好，不良貸
款率連續3季維持0.99%，在宏觀經濟壓
力下仍維持審慎穩健，並較業界水平
好。料下半年不良貸款仍有壓力，市場
未有根本性的改變，但相信可控並持續
向好。

張建國表示，個別分行壞賬影響很
大，推高整體不良貸款，但第2季不良貸
款餘額已較首季改善，現時不良貸款經
已見底。長三角地區3個省份佔全國不良
貸款額的50%，問題已充分曝露。該行
的撥備覆蓋率由首季270 . 7 6%減至
265.2%，反映對資產質素有信心，而減
幅不大，水平仍大幅高於監管要求。

內地規管理財產品，副行長胡哲一
指，該行理財產品餘額約1萬億元，當中
保本性產品佔50%，非標準理財產品約
佔30%，符合不多於35%的監管要求，風
險可控。曾儉華指，為未雨綢繆，該行
在上半年已增加40億元理財產品相關風
險撥備至2,200億元，理財產品減值為15
億元，做法在行內少見。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）環球經濟前景未明
朗，下半年銀行經營環境開始轉差。星展香港董事總經
理兼企業及機構銀行總監張建生昨表示，下半年經濟環
境較上半年差，由於內地經濟增長放緩，歐債危機仍未
解決，美國經濟好轉但不明顯，加上近期部分新興市場
股市大瀉，同時本港銀根收緊，業界存款競爭激烈，下

半年銀行表現將較上半年差，但有信心該行全年表現維
持理想。

隨市場調整利率

近期印度盧比及印尼盾持續貶值觸發股市大瀉，張建
生指該行在新加坡、香港、印度及印尼均有業務，但由
於業務主要集中在新加坡及香港，故所受影響不太
大。現時本地銀行存款競爭激烈，導致近兩個月存
息上升，影響資金成本，但由於該行在新加坡具備
一定存款，資金問題不大。該行會隨印度及印尼的
市場變化調整利率，但不會影響長期策略部署。

料貸款增長放緩

市場資金需求回順，他認為下半年貸款增長略有

放緩，因應業界競爭或會影響存貸息差，但相信變化不
明顯。現時資金開始回流美國等成熟市場，本港銀根收
緊，尤其在美元方面較明顯，銀行間的借貸意慾很強，
而積極考慮利率套戥工具有明顯增加。本港人民幣貸款
受政策所限增長不大，有個別大型企業在港借美元或港
元，近數月美元貸款增長較快。雖然部分企業在內地的
貸款成本可較香港低，但大部分本港貸款成本仍低於內
地水平，相信仍是部分大型企業的貸款渠道。
此外，星展香港正整合旗下唯高達證券的香港團隊至

銀行零售證券服務，董事總經理兼零售銀行業務及財富
管理總監潘燕明表示，銀行零售證券及經紀分開經營不
便客戶，相關整合在歐美市場已成趨勢，去年底集團在
新加坡開始業務整合，香港整合的首階段，已將該行高
級證券策略顧問鄧威信的8人團隊納入銀行部分。

香港文匯訊報（記者 黃子慢）礙於上市方式而一
直未有正式公布來港上市的阿里巴巴集團，有傳擬
破天荒引入合夥人制在港上市，以確保公司營運權
力。
惟市場消息指，早在阿里部署上市前，證監會及港

交所已展開研究修訂「同股同權」原則，以吸引科網
新股來港，並配合容許「同股不同權」的國際大趨
勢，並非刻意鋪路助阿里上市。但有傳監管機構內部
對這個放寬「同股同權」原則的議題仍意見紛紜。

徽商行擬IPO籌156億

另外，湯森路透旗下IFR引述消息人士指出，中國

徽商銀行已提交在香港首次公開發行（IPO）申請，
規模可能達15億至20億美元（約117億至156億港元）。
上海休閒食品零售商天喔集團正式通過上市聆訊，

但由於近日市況波動，至今未落實上市時間表；如市
況配合，最快可於9月招股，計劃集資1億至2億美元。
至於計劃以雙幣單股形式上市的水貝珠寶，目前仍未
通過上市聆訊。消息指出，股份將來港集資4億至5億
元人民幣。
市傳從事男裝服裝服飾零售與批發的福建諾奇，已

向港交所遞交上市申請，集資額約1億美元。同時，
福建鞋服品牌富貴鳥，早前亦已向港交所遞交上市申
請，估計最快今年第四季上市。

香港文匯訊報（記者 黃子慢）康
師傅（0322）昨公布，上半年純利同
比下跌31.4%至1.96億美元，扣除收購
議價收益後，純利則同比上升
2.74%，不派中期股息。公司指，方
便食品市場由於需求低迷、夾心餅乾
市場增長持續放緩，以及部分主力產

品於上半年調價，致方便食品事業上
半年銷售額較去年同期衰退13.06%。
期內公司營業額同比上升19.62%

至54.22億美元，而毛利率維持與去
年相若的29.87%水平，微升0.06個
百分點。公司指，為鞏固品牌，推
動消費及配合飲品旺季前的準備，

令分銷成本佔營業額的比率同比上
升1.83個百分點至20.84%。上半
年，公司的EBITDA同比下降
20.70%至5.82億元。
而方便麵業務方面，營業額上升

6.38%達19.93億美元，佔公司總營業
的36.75%。公司表示，鑒於經濟不
景期，公司為擴大銷售額，透過增
加產品的質與量令消費者受惠，致
期內毛利率微幅下跌0.25個百分點。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）

上半年內地資金緊張，建行

（0939）貸款需求得以顯著增長，

淨利息收益率亦維持2.71厘水平，

惟市場憂慮不良貸款惡化。建行預

計，下半年的資產質量會弱於上半

年，料下半年不良貸款(NPL)仍然

受壓但可控。

康師傅中期純利倒退31%

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）

全球經濟不明朗，好孩子（01086）
中期總收益下跌10.1%至約20.77億
元，佔公司一半業務的北美和歐洲
市場收入較去年同期分別跌26.4%
及28.1%。副總裁兼首席財務官劉
同友表示，歐美訂單數目在7月和8
月有好轉，對該市場下半年銷售樂
觀，公司亦加強海外銷售團隊的宣
傳力度。

內地業務收入升8.4%
至於內地業務則未受經濟放緩影

響，收入微升8.4%。市傳中央放
寬一孩政策，劉同友表示未收到任
何相關消息，他指內地農村一直允
許生育第二胎，若城市亦放寬，相
信會利好公司發展，因目標客戶在
城市。而上半年內地市場銷售增長
放緩，是由於中高級牌子「小龍哈

彼」產品缺貨所致，強調問題已經
解決。他認為下半年整體中國經濟
漸趨穩定，有信心下半年的銷售會
增加。至於期內的存貨天數由65天
延長至77天，是由於七、八月訂單
增長，庫存增加原料及製成品而
致。
網絡銷售佔公司總收益大約兩

成，劉同友表示同時運營線下門店
和線下網店的經銷商增長迅速，公
司亦看好電子商務的發展。另外，
公司現時的外包項目佔約20%，未
來亦會加重比例。

好孩子中期總收益跌10%

香港文匯報訊（記者 涂若奔）中國財險
（2328）昨日公布截至2013年6月30日止中期業
績，錄得股東應佔凈利潤76.29億元（人民幣，
下同），同比增長16.8%。每股基本收益0.587
元。派中期息0.243元。業績報告指，期內營業
額達1,156.36億元，增加14.3%，主要源於機動
車輛險、農險業務的拉動，以及責任險、意外
傷害及健康險、信用保證險業務的較快發展。

車險生意升13.4%

報告披露，期內機動車輛險的營業額為
793.17億元，較去年同期增加13.4%，主要由於
內地汽車產銷量增速好於預期，公司戰略性拓
展中高級新車市場，進一步鞏固車險新保率等
因素所致。企業財產險的營業額為80.30億元，
增加或1.9%。責任險營業額為45.86億元，增加
13.5%。意外傷害及健康險營業額為53.02億
元，增加48.2%。
不過，期內的貨運險營業額錄得8.4%的負增

長，至20.81億元，主要是受內地經濟增速放
緩，資金面趨緊，內需不振，大宗原材料進口
均價下跌；以及人民幣繼續升值，人力成本持
續攀升，生產製造類加工貿易企業經營形勢嚴
峻，出口增速下降；貨運險保源萎縮、單均保
費及平均費率下滑等因素拖累。
報告又披露，期內已賺淨保費為874.66億

元，同比增加18.9%。已發生淨賠款為537.77億
元，亦增加19.0%，賠付率為61.5%，與去年同
期持平。

財險中期賺76.29億

香港文匯報訊（記者 方楚茵）中國太保
（2601）上半年盈利增長一倍，各項業務中，
投資收益按年增長82%至153.48億元；總投資
收益率為4.8%，同比升0.9個百分點。太平洋資
產管理總經理于業明昨指，內地經濟於過去數
年調整及轉型，影響集團投資收入表現。不過
受惠於上半年投資氣氛好轉，投資收益升逾八
成，主要因證券買賣收益轉虧為盈，及資產減
值損失明顯減少所致。在預期下半年市場資金
仍緊絀下，公司會抓住定息產品的配置機會。
于業明又指，現時美國經濟表現較預期好，

歐洲表現亦無預期中差，但要留意一旦美國退
市對新興市場影響甚大，同時內地經濟正在轉
型，公司關注市場資金緊絀及利率轉變問題。

太保證券買賣收益虧轉盈

阿里擬採合夥人制港上市

星展料下半年銀行表現差

■張建國(左二)認為，不良貸款比率維持在目前1%的水平已非常好。旁為副行長胡

哲一(左)、副行長朱洪波(右二)及候任首席風險官曾儉華(右)。 張偉民 攝

內地加快市場改革 或影響業界

建行：下半年NPL有壓力
券商建行評級

投行 評級 目標價(元)

花旗 增持 7.8

野村 增持 7.8

摩通 中性 7.7

匯證 增持 7.7

麥格理 增持 7.6

瑞信 增持 7.51

美銀美林 增持 7.32

瑞銀 增持 7

製表：記者 陳遠威


