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公告詳述驚魂2分鐘

訂單生成系統存在缺陷事發後沽出期指做對沖

當日帳面損失約1.94億

憂光證「掟貨」
港股或受影響

光證：依法履責 或作賠償

光證「烏龍盤」損失1.94億
買股蝕3億沽期指賺1億 中證監立案調查 暫停相關業務

香港文匯報訊（記者 周紹基）內地光大證券上周五的「烏龍盤」事件震

撼兩地市場，不少投資者乘A股被炒高的一刻高追，殊不知因擺烏龍而「成

手貨」的光證，已即時為對㜏錯盤交易，而大手沽空約7,000張A股期指，

高位買股損失約3億元（人民幣，下同），但沽期指賺約1億，令光證當日只

是損失1.94億元。中證監表示，已立案調查光大證券，並暫停其相關業務。

不過，市場人士認為，光證的烏龍盤事件恐怕餘波未了，投資者今日知悉

光證要繼續「出貨」，可能令市場波動。

中證監發言人昨日稱，上證綜指上周五
11：05左右突然上漲5.96%，中石

油、中石化、工行和中行等權重A股忽然漲
停板。中證監與有關當局核查後，發現問
題來自光證，其後光大證券亦申請停牌。
經初步核查，尚未發現人為操作差錯，但
光證自營的策略交易系統存在程序錯誤，
設計上亦有額度控制失效的缺陷，導致出
現巨額買盤。

買8000萬變買234億

在昨日傍晚的光大證券記者會上，光證
董秘梅鍵表示，公司策略投資部原想買
8000萬元，但訂單生成系統和訂單執行系
統兩個都出錯，「資金衝了出去，（訂單）
自動生成。（公司）帳上根本沒有230億
元。」光證總裁徐浩明補充，因為11：02
分下單之後在150秒內未得到回報反饋，訂
單系統就會重複下單，導致大量產生，是
系統邏輯判斷錯誤所致。
光大證券風控部門副總鄒雲健亦指，在該

150秒內，訂單若沒被執行，會重複執行前
面代碼。由於代碼判斷出現邏輯失誤，系統
邏輯出現問題。當時統延時超過150秒。生

成系統自己開發，訂單執行系統是外購。
光證累計申報買入234億元股份，實際成

交72.7億元。光證發現問題後即時對沖風
險，包括將18.5億元股票轉化為ETF賣出，
並賣空7,130手股指期貨合約。光證昨日的
通告指，按照8月16日的收盤價，上述交易
的當日盯市損失（港稱「帳面損失」）約為
1.94億元，其對公司造成的最終損失以及對
公司財務狀況的影響程度還可能隨㠥市場
情況發生變化。
在昨晚的光大證券記者會上，光證的量化

專家進一步解釋盯市損失近2億元的情況，
指當日的錯盤成交72億元左右，而現貨是在
股票較高位置上買的。從股票角度來說，買
股票損失3個億元，賣出ETF是歸於現貨這
塊，股指期貨盯市盈利約1億元，因此，總
虧損為1.96億元。(光證通告指損失1.94億元)

中證監責成光證整頓

中證監發言人表示，鑑於光證的系統有
缺陷，上海證監局已決定暫停光證的相關
業務，責成該行整頓，並追究內部責任。
同時，中證監決定對光證立案調查，根據
調查結果依法嚴肅處理並及時公佈。中證

監又指出，目前的證券及期貨經營者，無
論資本及流動性都充足，風險控制合規健
全，今次事件屬個別事件，中證監堅決防
止類似問題再發生。

新買入期指空倉7130張

光證昨日發表聲明，指烏龍盤事件令該
行當天增加了72.7億元股票持倉，當日已盡
量申購成ETF直接賣出，並透過賣出6,877
張股指期貨合約對沖，加上當日上午賣出
的253張空倉合約，全天用於對沖而新增的
股指期貨空倉合約總計為7,130張。

光證又稱，今次事件導致該行的「權益
類證券及證券衍生品/淨資本」指標，超過
了100%的監管線，該行可能因事件面臨監
管部門的警示或處罰，或會影響公司業務
拓展和經營業績，亦給該行的品牌聲譽及
市場形象帶來負面影響，至於對該行造成
的最終損失，相信還會隨㠥市況而變化，
但對經營及業績或造成影響。
光證已全面檢查所有交易系統，因今次

事件對投資者可能產生的損失，光證表示
將依法履行應盡的職責和義務，並向投資
者致歉。

香港文匯報訊（記者 李

昌鴻 深圳報道）中證監新
聞發言人昨通報光證「816
事件」應急處置和初步核查
情況，對於市場質疑光大證
券自己出錯先大幅做多後又
大肆做空，挽回了自己的損
失，而一些追高的投資者損
失卻無人買單，對此，英大
證券研究所所長李大霄表
示，這要看監管部門認定，
目前仍立案調查結果，要看
結果才能作出判斷。

中國暫沒相關法律

深圳一知名證券不願透露
姓名的投行部負責人表示，
光大證券應該對自己犯錯帶
來的投資者損失進行補償，
但是，目前，中國沒有相關
法律，投資者也不知如何訴
訟，因此，未來投資者如何
獲得補償仍是個問題。不
過，通過此次事件警醒了中
國證監會和券商，大力加強
交易所、券商等內控，未來
將會進一步完善相關法律，
從而達到保護投資者利益。
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香港文匯報訊（記者 周紹基）內
地的光大證券出現「烏龍盤」事件，
可能影響該行業績，而持有光證
33.33%股權、在港上市的光大控股
(0165)則發公告，表示光證事件，對
光控的日常營運及現金狀況並沒任何
重大不利影響。不過，今日的A股投
資者均知道光證要繼續「掟貨」，勢
必令股價有一番波動，可能從而影響
港股走勢。港股在美國上市的預託證
券表現稍弱，匯控(0005 )ADR跌
0.36%，使㞫指今日或低開約50點。
除了匯控外，中資金融股均疲軟，

加上中石油(0857)、中石化(0386)、聯
通(0762)等都下挫，相信上周累升710
點的恆指很大機會回調。此外，光證
事件可能還有餘波，耀才證券研究部
副經理植耀輝表示，光證今日很可能
仍要減持上周五因「擺烏龍」買入的
股份，或令A股更波動。他指，光證
的沽貨行動也可能吸引大戶與光證對
㠥幹，例如掃高A股重磅股令光證沽
空期貨對沖的策略失靈，並從而獲
利，港股也可能因此變得波動。

券商：光控急跌反應過敏

至於豐盛金融資產管理董事黃國英
則短線看好光控，他指，光大烏龍盤
事件既已發生，不如順㠥做。上周五
午後，他已率先低撈光控，主要是錯
盤問題，令光證的損失估計只有約3
億元，即使光控攤佔1億元，但當日
光控曾跌過7%，損失市值十數億
元，顯示市場反應過分，故此低吸光
控是有獲利空間。

香港文匯報訊（記者 蔡競文）光大證券昨日除發公告
披露了「816烏龍事件」的操作細節外，於晚上6時還在光
大證券總部召開發佈會，光大董秘梅鍵表示，目前還沒有
任何人員被停職，誰來擔責目前還在進行調查，公司會配
合證監會調查，投資者若因此出現損失，公司會依法履行
職責義務。光大總裁徐浩明則進一步披露事發經過，指當
日套利策略系統在11：02分下單之後，在150秒內未得到回
報反饋，就重複下單，導致大量產生，是系統的邏輯判斷
錯誤所致。

無人為操作差錯 無人停職

據中證監指出，在核查中尚未發現人為操作差錯，但光
大證券該項業務內部控制存在明顯缺陷，信息系統管理問
題較多。光大證券自營的策略交易系統包含訂單生成系統
和訂單執行系統兩個部分，存在程序調用錯誤、額度控制
失效等設計缺陷，並被連鎖觸發，導致生成巨量市價委託
訂單，直接發送至上交所，累計申報買入234億元，實際
成交72.7億元。
梅鍵昨在記者上表示，這次出錯是訂單執行系統出問

題，「沒有人想做70億元，只想做8000萬元，但兩個系統
出錯，資金衝了出去，自動生成。賬上根本沒有230億

元。」他同時強調，「絕對沒有海外資金，是自有資金！
也沒有信用交易，不是賬戶透支。」

下單150秒無回應 重複下單

他又表示，目前還沒有任何人員被停職。至於由誰人承
擔責任，光證目前還在進行調查。至於賠償，中證監已立
案調查，一定會有結果，公司會全力以赴，認真配合中證
監調查，他說，「這個基礎上，對投資人可能出現的損
失，依法履行職責義務。」
由於當日光證錯單在前，之後再放空期指，有「造市」

之嫌，梅鍵指，「當天增加現貨70多億元，當時就懵了，
立即做空股指期貨是最大限度減少風險，是個本能反應，
並不是操縱市場。」他表示，策略投資部使用的套利策略
系統，本身就是個風險對沖的風險對沖的系統，加空是本
能為對沖風險，是國際慣例，不是主觀為之，這次是執行
系統有問題。

對沖僅本能反應 不涉造市

徐浩明亦指，當日套利策略系統在11：02分下單之後，
在150秒內未得到回報反饋，就重複下單，導致大量產
生，是系統的邏輯判斷錯誤所致。

至於做空在前，公告在後是否涉嫌內幕交易和違規？梅
鍵認為，這還得問公司的法務部。他並解釋，當時事情發
生得太突然，沒有及時公告，事關重大，涉及系統很複
雜，他要保證信息披露更加嚴謹嚴肅，時間上有所延遲。
他強調，「對沖這一過程沒有主觀操縱，是本能反應，是
被迫的」。
梅鍵又為他當日上午否認光證「烏龍盤」是「子虛鳥有」

作解釋說，「坦率說那天上午根本沒有看行情，中午吃飯
的時候同事交流後才知道。這個時候記者來電，以朋友身
份交流。
說到光大烏龍指，敲錯鍵盤，他們倆在探討可能性。我

在不知情的情況下，是個人的判斷猜測，並不是表態。這
個記者朋友反過來給我打電話道歉。」
徐浩明亦表示，光大團隊對事件的後果深感不安，心

情很沉重，真誠向投資者道歉，繼續配合監管部門嚴肅
負責地盡快查明原因，並將採取一系列措施進一步強化
公司的內控體系。事件發生後，公司積極配合監管部門
進行調查，封存數據和文檔，公司及時暫停策略投資部
新增套利系統。派出人員全面進行覆核，周六、周日對
所有套利業務自我核查，掃除內控盲點；處理好投資者
關係。

上周五（8月16日），受光大證券「烏龍盤」影響，
內地股市上演驚人一幕，上證綜指於11時05分左右突
抽升，約至11時07分左右抽升逾100點，高見2,198點，
但升幅在2分鐘內急速收窄，並在11時15分左右下滑至
2,101點，僅升19點，收市更倒跌13點，至2,068點。
港股當日亦受影響，表現波動，㞫生指數亦曾由跌

轉升124點，但收市則跌21點至22,517點，
光大證券昨日刊發的通告，詳細交待了當時的事發

經過：
8月16日，光大證券公司策略投資部按計劃開展ETF

套利交易，部門核定的交易員當日現貨交易額度為
8,000萬元（人民幣，下同），並在交易開始前由審核
人員進行了8,000萬元的額度設定。
9點41分，交易員分析判斷180ETF出現套利機會，

及時通過套利策略訂單生成系統發出第一組買入

180ETF成分股的訂單(即177筆委託，委託金額合計不
超過200萬元)。
10點13分，交易員發出第二組買入部分180ETF成分

股的訂單(即102筆委託，委託金額合計不超過150萬
元)。
11點02分，交易員發出第三組買入180ETF成分股的

訂單(即177筆委託，委託金額合計不超過200萬元)。
11點07分，交易員通過系統監控模塊發現成交金額

異常，同時，接到上海證券交易所的問詢電話，迅速
批量撤單，並終止套利策略訂單生成系統的運行，同
時啟動核查流程並報告部門領導。為了對沖股票持倉
風險，開始賣出股指期貨IF1309空頭合約。
截至11點30分收盤，股票成交金額約為72.7億元，

累計用於對沖而賣出的股指期貨IF1309空頭合約共253
張。

事件發生後，光證相關管
理人員召開緊急會議。由於
當天增加了72.7億元股票持
倉，為最大限度減少風險暴
露和可能的損失，公司需要
降低持倉量，但當天買入的
股票只能在T+1日實現賣
出。可行的做法是盡量將已
買入的ETF成分股申購成ETF
賣出，以實現當天減倉，也
可以通過賣出股指期貨來對
沖新增持倉的風險。
對上午發生的事件所形成

的過大風險敞口，盡量申購
成ETF直接賣出；對於因ETF
市場流動性不足而不能通過
申購ETF賣出的持倉部分，
逐步使用股指期貨賣出合約
做全額對沖。
下午開盤後，策略投資部

開始通過將已買入的股票申
購成50ETF以及180ETF在二
級市場上賣出，同時，逐步
賣出股指期貨IF1309、IF1312
空頭合約，以對沖上午買入
股票的風險。

經初步核查，本次事件產生的原因主要
是策略投資部使用的套利策略系統出現了
問題，該系統包含訂單生成系統和訂單執
行系統兩個部分。核查中發現，訂單執行
系統針對高頻交易在市價委託時，對可用
資金額度未能進行有效校驗控制，而訂單
生成系統存在的缺陷，會導致特定情況下
生成預期外的訂單。由於訂單生成系統存
在的缺陷，導致在11時05分08秒之後的2秒
內，瞬間生成26,082筆預期外的市價委託訂
單；由於訂單執行系統存在的缺陷，上述
預期外的巨量市價委託訂單被直接發送至
交易所。

據光證統計，下午交易時段，策略投資部總共賣出
50ETF、180ETF金額約18.9億元，累計用於對沖而賣出的
股指期貨合約共計6,877張，其中IF1309、IF1312空頭合約
分別為6,727張和150張，加上上午賣出的253張IF1309空頭
合約，全天用於對沖而新增的股指期貨空頭合約總計為
7,130張。
按照8月16日的收盤價，上述交易的當日盯市損失（即

「帳面損失」）約為1.94億元，其對公司造成的最終損失以
及對公司財務狀況的影響程度還可能隨㠥市場情況發生變
化。

或影響業務拓展及經營業績
本次事件導致8月16日公司「權益類證券及證券衍生品/

淨資本」指標超過了100%的監管紅線，公司可能因此事件
面臨監管部門的警示或處罰，從而可能影響公司業務拓展
和經營業績，本次事件亦給公司品牌聲譽及市場形象帶來
負面影響。
目前，公司其他各項經營活動保持正常。公司已通過自

有資金、變現部分證券類資產等措施，保證交易正常清算
交收。 ■香港文匯報記者 蔡競文
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