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周一公布的日本國內生產總值（GDP）數據顯示第
二季增速較預期緩慢，引發投資者削減曝險倉位，美
元兌日圓一度下滑，但隨㠥投資人逢低承接，美元反
彈。數據顯示，日本4-6月國內生產總值（GDP）環比
年率為成長2.6%，為連續第三季擴張，但步伐慢於預
期。美元兌日圓在96水平附近獲得低吸買盤提振反
彈。至周二美元兌日圓突破97水準，脫離過去三個交
易日的整固區間，因有媒體報道稱，日本首相安倍晉
三考慮下調企業稅。美元在周一已見上漲，因市場預
期愈發強勁的美國數據將讓美聯儲局提早縮減每月
850億美元的公債購買計劃。周二的零售銷售數據將
可用來評判該觀點，多數人預計數據料表現強勢。

日股急彈 撐美元走強
周二稍早走勢的刺激因素集中在日本經濟新聞的報

道上。據稱，首相安倍晉三正考慮降低企業稅，以抵
消原計劃分兩步提高消費稅可能對經濟造成的拖累。
那些押注安倍能夠成功將日本擺脫多年通縮窘境的投
資者，一直期盼除了大規模財政和貨幣擴張政策外，
能有更多支持經濟的舉措推出。減稅報道提振日本股
市，並進一步支撐美元兌日圓，近幾個月美元兌日圓
同日本股市有㠥強烈的相關性。不過，在美聯儲局9
月17-18日貨幣政策會議前，未來幾周內最重要的經濟
數據將是9月6日的8月就業數據，這是唯一可能影響
美聯儲局政策走向的數據。

美元兌日圓走勢，之前三日盤穩在97水平下方，至
周二早盤終見突破，當前10天平均線位於97.60，若可
進一步跨過此區，預料亦可帶動相對強弱指標及隨機
指數自超賣區回升，預示㠥美元兌日圓將迎來一段反
撲行情。較近阻力估計在25天平均線98.70，另一重要
阻力為短期下降趨向線99.80，美元若可突破此區，將
有望扭轉近月疲勢，預計延伸目標可至101以至五月
高位103.73。短期較近支撐預估在97及95.80，關鍵則
會直指95水平。

候美CPI數據 加元區間爭持
加元兌走強的美元周一小跌，因預期本周公布的美

國經濟數據正面將促使美國聯邦儲備理事會（FED）
決定調整貨幣政策，這一預期帶動美元走強。在本周
五公布加拿大製造業銷售數據前，加元表現預料將受
美元走勢影響。而本周公布的美國零售銷售和通脹數
據，將是市場研判下半年美國消費者支出勁道的關鍵
數據。美國零售銷售數據在周二公布，消費者物價指
數（CPI）則將在周四公布。

圖表走勢所見，由於RSI及隨機指數均處於中位區間
作橫盤，故估計當前美元兌加元或呈區間爭持走勢，上
方先看1.0450作初步參考，上周三已見高位觸及
1.0445，而在7月中旬亦曾見三日高位迫近此區亦未作
突破，故至今仍具參考意義，倘若破位，延伸漲幅可望
達至1.05及1.0560，進一則可望挑戰6月份高位1.0608。

出擊金匯

外資回流 台股基金追落後
由於聯儲局主席伯南克表示未來可能維持低利率一段時間，帶

動7月份全球金融市場投資方向悄悄在改變，而在5月底至6月的
跌勢時遭外資超賣1,500億元（新台幣，下同）的台股，上月超過
800億元的回籠，成為亞洲主要股市中淨流入金額最多的股市。

因此，儘管美聯儲局可能9月開始減碼量化寬鬆疑慮再起，造
成上周全球股市下跌，連帶影響台股上周出現獲利回套的下
跌，但上月底台灣當局及經建會公布的景氣對策信號顯示，生

產面、貿易面、消費面指標持續改善，金融面與勞動市場
表現也大致穩定，景氣燈號因此中止了連續9個月的黃藍

燈，轉呈綠燈。

對策燈轉綠 股市多上揚
而近十年以「景氣對策燈號」由黃藍燈轉綠燈消息公布

後的股市表現來首，加權指數在公布後的一、三
以及後六個月平均的漲幅分別有4.72%、6.49%和
10.25%，而指標也已脫離水平走勢，並連續3個

月上升，代表景氣正逐漸步上復甦之路之餘，
台股後市也具備看好的憧憬。
以佔近三個月榜首的摩根台灣基金為例，主

要是透過台灣公司的證券管理組合，以實現長期
資本增長的目標。
基 金 在 2 0 1 0 、 2 0 1 1 和 2 0 1 2 年 表 現 分 別 為

19.51%、-18.85%及14.62%。基金平均市盈率和標準差為15.21
倍及20.46%。資產百分比為98.7% 股票及1.3% 貨幣市場。

資產行業比重為29.4% 其地行業、25% 半導體、13.7% 金融
業、6.6% 電腦、5.9% 電子與電機設備、5.2% 電子業、4.8% 紡
織品與服裝、4.4% 橡膠製品及3.7% 建築與工程。基金三大資產
比重股票為9.4% 台積電、3% 聯發科技及3% 台達電。

權重電子股獲大行唱好
此外，大盤權重股「台積電」股價因庫存調整，表現相對疲

軟，但德銀在最新的報告中預期台積電在明、後年將擴大市佔
率，讓股本回報率有望達至25%，因此重申給予「買入」評級，
而給予的138元目標價一旦達標，相關持股基金也會水漲船高。
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台灣基金表現
基金 近三個月 今年以來
摩根台灣（美元）A股（累計） -1.00% 6.76%
惠理台灣基金 -3.14% 2.26%
富達台灣基金 A -4.73% 4.06%
宏利台灣股票基金 AA -5.99% -2.28%
施羅德台灣股票基金 A ACC -6.06% -1.79%
匯豐台灣股票基金 AD -6.13% -1.59%

印度10%關稅抑進口
金價急彈後料走軟

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至99.50水平。

金價：現貨金價將反覆回軟至1,310美元水平。
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周一紐約12月期金收報1,334.20美元，較上日升22
美元。現貨金價本周初受制於1,344美元附近阻力
後，已於周二時段略為回軟至1,326美元附近。紐約
期金收盤上漲1.7%，主要受中國黃金消費強勁及全球
最大黃金支援上市交易基金黃金持有量上升，燃點實
貨和投資買盤再次增長的希望。

另一方面，印度政府為了要進一步控制其經常賬赤
字的情況下，印度財政部本周二已宣布把黃金的進口
關稅從8%上調至10%以減少黃金的進口量，而受到
該消息影響，不排除金價在經過連日來的反彈後，將
會逐漸遇到一定的回吐壓力。美國財政部7月份預算
赤字為975.9億美元，略高於預期的960億美元。投資
者將關注周二的美國零售額數據以及本周晚些時候的
通脹率、工業產值、首次申請失業救濟人數和新屋開
工數據。

此外，美元於本周二的偏強表現亦已略為不利金價
的走勢，預料現貨金價將反覆回軟至1,310美元水平。

日財赤擴大 料央行續擴量寬
美元兌日圓上周在95.80附近獲得較大支持後，已

逐漸作出反彈，並且更一度於本周二反覆走高至
98.08附近的1周高位。雖然日本第2季經濟的年增率
仍有2.6%，而且亦是連續3季出現成長，但因為該數
據的顯著低於市場預期已反映日本的經濟成長步伐已
是有逐漸放緩的傾向，再加上日本核心機械訂單在5
月攀升了10.5%後，卻於6月掉頭下跌2.7%，所以不排
除日本企業的資本開支亦將有再度下降的風險。而受
到該些不利因素影響，（日本經濟新聞）已傳出日本
首相安倍晉三正考慮調低企業稅，該消息亦是導致日
經平均指數與及美元兌日圓匯價均於本周二表現偏強
的原因之一。

由於日本政府現時仍遲遲不提高銷售稅之後，卻反
而傳出可能下調企業稅的消息，因此市場已是較為憂
慮日本往後的財政赤字將會繼續趨於擴大，並且引致
日本央行需要進一步擴大其寬鬆措施的規模，而日圓
於周二時段的明顯轉弱，亦已反映出該個狀況。此
外，在近期美國經濟數據表現偏強的帶動下，預料美
元兌日圓將反覆走高至99.50水平。
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今日重要經濟數據公布
06:45 新西蘭 第二季零售銷售季率。預測+1.25%。前值+0.50%

第二季零售銷售年率。預測+3.7%。前值+3.2%
08:30 澳洲 8月消費信心指數。前值-0.1%
09:30 第二季薪資價格指數季率。前值+0.7%

第二季薪資價格指數年率。前值+3.2%
13:30 法國 第二季國內生產總值（GDP）季率初值。預測+0.2%。前值

-0.20%
14:00 德國 第二季經季節調整國內生產總值（GDP）季率初值。預測

+0.6%。前值+0.1%
第二季未經季節調整國內生產總值（GDP）年率初值。預測
+0.3%。前值-1.4%

14:45 法國 7月消費物價調和指數（HICP）月率終值。預測-0.4%。前值
+0.2%
7月消費物價調和指數（HICP）年率終值。預測+1.1%。前值
+1.0%
第二季非農業就業。前值-0.10%

15:15 瑞士 7月生產進口物價月率。預測+0.2%。前值+0.1%
7月生產進口物價年率。預測+0.5%。前值+0.2%

16:30 英國 8月央行貨幣政策委員會投票結果（升息-不變-降息）。預測0-9-
0。前值0-9-0
7月請領失業金人數。預測減少1.5萬人。前值減少2.12萬人
6月按國際勞工組織（ILO）標準計算的失業率。預測7.8%。前
值7.8%
截至6月的三個月平均每周薪資所得（包括獎金）年率。預測
+2.0%。前值+1.7%
截至6月的三個月平均每周薪資所得（不包括獎金）年率。預測
+1.1%。前值+1.0%

17:00 歐元區 第二季國內生產總值（GDP）季率初值。預測+0.2%。前值
-0.2%
第二季國內生產總值（GDP）年率初值。預測-0.8%。前值-1.1%

瑞士 8月ZEW投資信心指數。預測10.0。前值4.8
20:30 美國 7月生產物價指數（PPI）月率。預測+0.4%。前值+0.8%

7月生產物價指數（PPI）年率。預測+2.4%。前值+2.5%
7月核心生產物價指數（PPI）月率。預測+0.2%。前值+0.2%
7月核心生產物價指數（PPI）年率。預測+1.4%。前值+1.7%


