
歐元本周初在1.3230美元附近獲得較大
支持後，已持續趨於偏強，在輕易衝破
1.3300美元水平後，更一度於本周四反覆
走高至1.3400美元附近的7周高位。在歐
元區7月製造業採購經理指數攀升至
50.3，並且更是過去兩年來首次重上50水
平後，連帶歐元區7月服務業採購經理指
數亦已回升至49.8，因此受到該些數據顯
著好轉的影響下，不排除歐元區經濟最
壞的時期已經過去，所以當歐元區第3季
經濟將頗有機會擺脫萎縮，並同時在下
半年持續呈現復甦景象的情況下，部分
投資者已是傾向進一步回補歐元空倉，
該情況亦是導致歐元於本周持續處於偏
強走勢的原因之一。

受美將公布零售數據左右
另一方面，美國聯儲局官員在今年5月

下旬開始發出退市的言論之後，聯儲局
主席伯南克近期卻反而表示不急於作出
退出行動，同時聯儲局亦沒有向外公布

其退市時間表之際，伯南克的任期亦快
於明年1月屆滿，故此投資者在不確定聯
儲局退市時間的情況下，市場的關注點
已是暫時落在歐元區經濟數據的好轉
上，並且令美元本周的走勢持續受壓。
但隨 歐元在經歷了連日來的反彈走勢
後，歐元已是逐漸接近過去5個多月來位
於1.3415至1.3435美元之間的主要阻力
區，而歐元於本周五未能迅速向上衝破
1.3400美元水平阻力。所以若果美國於下
周二公布的7月零售銷售數據一旦是好於
預期，則預料歐元將會反覆回軟至1.3250
美元水平。

英鎊升破1.55  獲利壓力大
英鎊上周在1.5100至1.5110美元之間獲

得顯著支持後，已是持續轉強，在輕易向
上衝破1.5435美元附近的近期主要阻力位
後，已一度於本周四反覆走高至1.5575美
元附近的7周高位。雖然英國央行本周三
公布的政策前瞻指引已顯示英國央行仍傾

向一段長時間維持低息水平，但受到英國
7月服務業採購經理指數已上揚至60.2的6
年多以來高點的影響下，該數據已反映英
國經濟已是有迅速好轉的傾向，故此市場
已不排除英國央行往後將可能需要提早作
出升息行動的情況下，英鎊的升幅遂進一
步擴大至1.55美元水平。

由於英鎊本周五的升勢已是有所放緩，
因此英國將分別於下周二及周三公布7月
分的通脹以及就業數據之前，部分投資者
將可能傾向先行沽出英鎊獲利，故此預料
英鎊將略為回軟至1.5430美元水平。

金價反彈動力受限
周四紐約商品期貨交易所12月期金收

報1,309.90美元，較上日升24.60美元。受
到中國7月進出口的升幅皆高於市場預期
的影響下，歐元以及商品貨幣均於本周
四表現偏強，並且令美元顯著受壓，所
以在部分投資者掉頭回補黃金空倉的帶
動下，現貨金價曾於本周五向上逼近

1,316美元附近。隨 現貨金價近期未能
向上突破1,350美元阻力後，已於本周初
進一步受制於1,320美元水平，故此除非
美元近日的跌幅有持續擴大趨勢，否則
金價的反彈幅度將不容易過於擴大，預
料現貨金價將暫時徘徊於1,290至1,320美
元之間。

動向金匯

美房地產基金價值浮現
以基金權重股General Growth Properties( GGP )剛公布的截至6

月底止的其財年第三季盈利，收入較去年同季增加23.61%，來
到約6.13億元(美元，下同)，雖然是低於市場的預期，但經調整
後的27美分每股盈利，同比增加17.39%，則高於華爾街的預
估。

即使目前分析師給予GGP的評語是「持平」，而過往三個
月，市場預估其財年的第四季和全年每股盈利，為持在27美
分和1.11元，但分析師給予GGP的2013的19.31倍市盈率，是

高於行業平均的16.7倍，表明對GGP比其同行業競爭對手有
較高的盈利增長。

房託復甦周期 料現資產併購
此外，美國房託市場每十年就會有一次的周期，

首先是經歷兩年的調整後，其後一般會有7至10年的
擴張，而其擴張復甦階段是由擴充資本階段起，跟

是併購擴充資產規模，再後是由資產規模效應
產生的規模效益；以目前美國商業的新開工項目

非常少，供可併購擴充的資產也不多，可見距擴
張末階段還有一半以上的日子，具建倉投資價值。
以摩根士丹利添惠的美國房地產基金為例，主要是

透過美國房地產業公司股票的多元化管理組合，達致以美元計
價的長期資本增值目標。

該基金在2010、2011和2012年表現分別為26.73%、4.66%及
11.94%。基金平均市盈率和標準差為38.56倍及17.62%。資產百
分比為97.75% 股票及2.25% 貨幣市場。

資產行業分佈為20.96% 區域性購物商場、18.71% 多層式公
寓、11.06% 健康護理房產物業、10.47% 多元化房產物業、
9.75% 住宿度假村、8.98% 辦公大樓、5.73% 購物中心、4.91%
倉儲、3.65% 工業房產及3.53% 其他房產。

基金三大資產比重股票為9.54% Equity Residential、6.67%
Host Hotels & Resorts及6.25% General Growth Properties Inc.。

歐元英鎊升勢難持久

雖然第三季以來，美國房

市相關的基金出現下跌4.36%
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美國房地產基金表現
基金 近三個月 今年以來

摩根士丹利添惠美國房地產基金A -7.46% 5.28%

歐洲地產基金組別平均 2.99% 3.73%

環球房地產基金組別平均 -8.32% 5.40%

亞洲房地產基金組別平均 -13.39% 0.50%
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歐元：歐元將反覆回落至1.3250美元水

平。

英鎊：英鎊將反覆走低至1.5430美元水平。

金價：現貨金價料於1,290至1,320美元上

落。

近兩年醫療生化產業的股價表現出
色，MSCI醫療保健指數漲幅超過4
成，納斯達克生科指數更是逼近90%，
其漲勢背後的主因是來自三大基本面
改善：技術創新、審查加速、股價長
期低估。

保德信全球醫療生化基金經理人江
宜虔表示，隨 生物科技及大型製藥
廠的研發技術不斷創新，在近期成功
通過審核的藥品中，治療疾病的作用
機制多是創新，不僅是改善症狀，甚
至能直接從疾病起因下手，讓許多不
治之症有了治癒的機會，也帶來龐大
的商機。其次，2011年以來美國食品
藥物管理局(FDA)的審核腳步明顯加
快，最近還引進新的審查制度，對於
在早期臨床實驗能夠證明有較佳療效
的藥品，將加速其審查速度，有利於
藥品研發廠商的新藥上市時間及營收
獲利。最後，醫療生化產業在過去
2000至2010年間經歷本益比下修，股價
長期被低估，但企業營收與獲利仍持
續成長，因此，近兩年的漲幅是重新
評價的結果，讓醫療生化業的股價重
回合理區間。

上半年醫療生化產業IPO大旺
展望未來，江宜虔指出，今年上半年醫療生化

產業新上市(IPO)公司家數達23家，來到2000年以
來的最高點，加上購併案也不斷增加，有利該產
業近期的投資環境及投資氣氛，尤其目前各公司
IPO的價格仍偏低，有利降低股價過熱的疑慮。
然而，醫療生化產業的股價已來到合理水準，因
此，企業的基本面更形重要，藥品研發生產線、
既有的藥品銷售狀況，以及新興市場對其營收獲
利的貢獻度等等，都是重要的投資考量。放眼長
期而言，人口高齡化及新興市場需求的崛起是未
來數十年的趨勢，可望為醫療生化產業奠定長線
利基，加上審查加速與藥品持續創新，中長期的
營運仍有相當大的潛力。

投資建議上，江宜虔認為，近年走勢亮眼的生
物科技產業，投資優勢在於創新及高成長性，但
其藥品價格多為昂貴且以歐美市場為主，營收與
股價走勢相對劇烈；反觀大型製藥廠、學名藥，
及醫療器材產業，在新興市場耕耘較多，加上產
業基本面持續好轉，長期營運與股價可望較為穩
健，建議穩健型投資人，可布局於平衡布局的醫
療生化型基金為宜，降低投資單一次產業的風
險，對於擬介入生物科技產業的積極型投資人，
則是逢低布局的是較佳策略。

保德信投
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6:00 花漾明星III 
6:25 瞬間看地球
6:30 香港早晨
8:55 瞬間看地球
9:00 快樂長門人
9:10 文化新領域
9:45 星際寶貝：神奇大冒險

10:15 問問Master Joe 
10:45 激優一族
11:15 幪面超人OOO 
11:50 宣傳易
12:00 快樂地圖
1:00 午間新聞
1:10 瞬間看地球
1:15 屈臣氏FIVB世界女排大獎

賽–香港2013 
5:30 閃電十一人GO 
5:55 秀才愛上兵
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 學是學非
7:35 新聞透視
8:00 寵愛wakaka 
9:00 小B大任務

10:00 神探伽俐略2 
11:00 湘當韻味
11:30 晚間新聞
11:45 天氣報告
11:50 瞬間看地球
11:55 廣告雜誌
12:05 勁歌金曲
1:15 金雞
3:30 360? 
4:30 粵語長片：「有情人終成眷屬」

6:00 把酒當歌
6:30 亞洲早晨
8:30 科學耆績
9:00 我要上ATV春晚
9:30 青協數碼青年

10:00 漫遊百科
10:58 iFit@tv
11:00 黃金歲月
11:30 品味珠三角3 
12:00 ATV2013感動香港周人物推選
12:15 ATV每日一歌
12:25 當年今日
12:30 十二點半新聞 ／天氣報告
12:50 ATV焦點
1:45 把酒當歌
3:45 香港百人／iFit@tv
4:00 通識小學堂
4:30 奇幻寶貝
5:00 深谷傳說
5:30 漫遊嶺南綠道
5:55 當年今日
6:00 六點鐘新聞／體育快訊／天

氣報告
6:45 香港百人
7:00 iFit@tv／警訊
7:30 燃眉時刻
8:30 我要上ATV春晚
9:00 Hot Topic / 時事追擊
9:30 六合彩
9:35 高志森微博

10:30 亞洲大學堂
11:00 香港百人
11:15 夜間新聞
11:50 精武門
1:10 高志森微博
2:10 我要上ATV春晚
2:40 Hot Topic / 時事追擊
3:10 亞洲大學堂

6:00 Bloomberg財經第一線
7:00 Bloomberg財經第一線
7:30 NBC世界新聞
8:00 普通話娛樂新聞報道
8:30 總有出頭天
8:55 問答智多fun 
9:25 鬼馬雙蕉
9:50 TVB8金曲榜

10:40 狼人新傳
11:10 港生活．港享受
11:35 明珠檔案
12:00 寰宇體壇
1:00「潮」(VI)
1:30 六十分鐘時事雜誌
2:20 音樂熱點
2:35 做個小廚神 (II)
3:30 人在絕境
3:50 Uki小天地
4:00 象王與乖孫 (II)
4:30 閱讀越開心
5:00 理財小先鋒
5:30 大開眼界
6:00 普通話新聞
6:10 普通話天氣報告
6:15 音樂熱點
6:25 鐵騎英倫風味
7:20 警訊
7:30 七點半新聞報道
7:50 天氣報告
7:55 瞬間看地球
8:00 笑笑小電影 (XXIII)
8:30 天橋驕子 (IX) 
9:25 童心．童真
9:30 周末大電影：秋田犬八千

11:35 晚間新聞
11:50 瞬間看地球
11:55 荷里活娛樂速遞
12:25 摩登家庭 (III)
12:50 午後影院 ：弊傢伙...搞大

3:10 音樂熱點
3:30 Bloomberg財經第一線
5:00 台灣無 衛星電視台新聞
5:30 中國新聞

7:05 東成西就2011
9:10 重案組

11:20 九星報喜
1:05 蜀山傳
3:10 龍虎門
5:05 賭霸
7:00 夏日的麼麼茶
9:00 這個阿爸真爆炸

11:00 我愛瘋Sex
1:15 摩登如來神掌
3:20 天生一對
5:20 PTU

9:00 鳳凰大視野
9:35 地球宣言
9:40 鳳凰全球連線

10:05 我的中國心
10:55 時事開講
11:20 健康新概念
11:25 鳳凰觀天下
12:00 點滴鳳凰人
12:15 美女私房菜
12:30 周末正午播報鳳凰氣象站
1:00 築夢天下
1:30 鳳凰焦點關注
1:50 文明啟示錄
1:55 娛樂大風暴
2:10 2013中華小姐環球大賽-美麗

前奏
2:15 完全時尚手冊
2:35 全媒體全時空
3:00 印象嶺南
3:30 金曲點播
3:35 名言啟示錄
3:40 鳳凰衝擊播
4:05 鳳凰精選
5:20 文化大觀園
5:45 美女私房菜
6:00 問答神州
6:30 社會正能量
7:00 公益中國
8:00 一虎一席談
9:00 時事直通車
9:40 皇牌大放送

11:00 環球人物周刊
11:45 鳳凰精選

9:00 中文國際頻道特別節目 長
壽密碼

9:45 快樂驛站
9:55 中文國際四套導視補充

10:00 中國新聞
10:10 中文國際四套導視
10:12 文明之旅
10:57 中文國際四套導視
11:00 中國新聞
11:10 國寶檔案
11:25 中文國際四套導視
11:30 海峽兩岸
12:00 中國新聞
1:00 外國人在中國
1:30 走遍中國
2:00 中國新聞
2:12 中文國際四套導視補充
2:15 電視劇 民兵葛二蛋
3:00 電視劇 民兵葛二蛋
3:48 中文國際四套導視補充
3:50 電視劇 民兵葛二蛋
4:35 中文國際四套導視補充
4:40 "中文國際頻道特別節目

百集大型系列片""客家足
跡行"""

5:00 中國新聞
5:10 中文國際四套導視
5:15 中文國際頻道特別節目

2013養生有道
6:00 中國新聞
6:15 中國文藝
6:45 國寶檔案
7:00 中國新聞
7:15 雙語劇場 江山
8:00 走遍中國
8:30 海峽兩岸
9:00 中國新聞
9:30 今日關注

10:00 中文國際頻道特別節目 長
壽密碼

10:45 快樂驛站
10:55 中文國際四套導視補充
11:00 今日亞洲
11:26 城市1對1

6:00 Music 120 
7:00 新聞早點 -中國新聞報道
7:30 文化報道
8:00 廚藝鬥一番
9:00 未來世界
9:30 非洲面面觀

10:00 權能時間
11:00 消防員阿森
11:30 花貓大冒險
12:00 Music 120 
2:00 觸不到的遺產
3:00 反斗農場
3:30 湯馬仕小火車
4:00 我係阿發仔
4:30 寶貝公主飛天龍
5:00 深谷傳說
5:30 韓語劇場：你是我的命運
7:00 科技博覽
7:30 新聞及天氣報告
8:00 德國製造
8:30 大巴遊世界
9:00 另類人生：象腿女郎

10:00 廚藝鬥一番
11:00 夜間新聞
11:20 另類人生：象腿女郎
12:20 大巴遊世界
12:50 人物與政治
1:20 西藏並不神秘
1:50 中國八大名菜
2:50 Music 120 

中央電視台
(國際頻道) 鳳凰衛視中文台無翡翠台 亞視本港台

無劇集台

無明珠台 亞視國際台

6:00 體育王
6:30 韋伯盃保齡球賽
8:00 體育王
8:30 世界盃體操賽-馬里博爾

站
10:30 體育王
11:00 全國乒兵球錦標賽
1:00 FIBA 籃球世界
1:30 體育王
2:00 韋伯盃保齡球賽
3:30 世界盃體操賽-馬里博爾

站
5:30 體育王
6:00 韋伯盃保齡球賽
7:30 體育王
8:00 全國乒兵球錦標賽

10:00 FIBA 籃球世界
10:30 韋伯盃保齡球賽
12:00 體育王
12:30 世界盃體操賽-馬里博爾

站
2:30 韋伯盃保齡球賽
4:00 全國乒兵球錦標賽

有線電影1台

今日電視節目表

9:00 華麗的挑戰
10:00 成均館緋聞
11:05 S.O.P.女王
12:00 搖滾大廚
1:00 華麗的挑戰
2:00 義勇神偷Take Five (大結局)
3:00 原來是美男 (大結局)
4:15 信義
5:30 那年冬天 風在吹
6:45 義勇神偷Take Five  (大結局)
7:45 原來是美男 (大結局)
9:00 信義

10:05 那年冬天 風在吹
11:15 阿娘使道傳
1:30 義勇神偷Take Five  (大結局)
2:30 原來是美男 (大結局)
3:45 阿娘使道傳

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期六)2013年8月10日

有線體育台

J2數碼頻道

9:00 美少女戰士 SUPER S
10:00 借用一下你的愛
11:00 滋味行
12:00 Cool Guide 
12:30 Big Boys Club 
1:00 當王子遇上女軍官
2:00 無法戀愛的理由
3:00 型格瘋
3:35 360°
4:30 創意無疆界
5:00 我要「玩」屋
5:30 台灣潮什麼
6:00 星夢高飛
7:00 娛樂新聞報道
8:00 深圳闖蕩
9:30 GTO麻辣教師：熱血回歸

11:05 90210 V  
12:00 刀劍神域
12:30 Music Station 
1:30 台灣潮什麼
2:00 星夢高飛
3:00 90210 V  

8:33 電視劇 穿越烽火線
9:21 一套導視
9:27 電視劇 穿越烽火線

10:17 電視劇 穿越烽火線
11:07 電視劇 穿越烽火線
11:54 一套導視
12:00 新聞30分
12:30 一套導視
12:35 今日說法
1:32 一套導視
1:35 電視劇 龍門鏢局
2:21 一套導視
2:26 電視劇 龍門鏢局
3:12 一套導視
3:18 電視劇 龍門鏢局
4:04 一套導視
4:09 生活提示
4:13 一套導視
4:17 第一動畫樂園
5:56 一套導視
6:02 尋寶
6:56 一套導視
7:00 新聞聯播
7:31 天氣預報
7:39 焦點訪談
7:58 一套導視
8:03 精彩一刻
8:08 星光大道

10:00 晚間新聞
10:34 一套導視
10:37 謝天謝地你來啦
11:41 一套導視
11:47 特別節目 2013開講啦
12:32 一套導視
12:39 星光大道
2:19 動物世界
2:51 人與自然
3:18 請您欣賞
3:19 尋寶

中央電視台-1
(數碼頻道)


