
澳洲總理陸克文周日宣佈9月7日舉行聯邦大選，結束三年
來執政的工黨在議會佔少數席位的局面。六周前在黨內選舉
中，陸克文擊敗吉拉德重奪工黨黨魁地位。陸克文在給支持
者發送的電子郵件中宣佈了這一選舉日期。在重新出任總理
後，陸克文的公眾支持率急升，但保守的反對派領袖艾保德
仍有望贏得選舉。陸克文領導的工黨政府或將因在議會150
個席次中以一票之差而落敗。工黨目前在議會佔有71個席
次，反對黨佔72個，綠黨1個，還有6個獨立的中立議席。艾
保德領導的反對黨承諾，若獲勝將廢棄針對煤炭和鐵礦石採
礦利潤徵收30%的稅收政策，並取消每噸24.15澳元的碳稅。

9成分析師料今減息0.25厘
澳元兌美元在上周三已見跌破0.90這個重要關口。縱然

上周五美國非農數據推低美元，但亦未能為澳元帶來支
撐。澳洲統計局周一公佈6月份經季節調整零售銷售持平，
比市場預測上升0.4%為差，數據進一步推低澳元匯價至
0.8846的三年新低。後民間機構公佈7月份TD-MI通脹指標
較前月上升0.5%，六月為數據持平，按年上升2.7%亦高出
市場預期，為2011年9月以來最高水平，助澳元回穩升回至

0.89水平上方。
市場關注周二將公布的澳洲央行議息會議結果，路透最

新調查顯示，91%分析師預期澳洲央行本周二將會降息25
個基點。澳洲最大出口市場—中國經濟增長放緩，加上澳
洲國內經濟增長乏力，以及通脹前景溫和，意味㠥澳洲央
行有降息至紀錄低點2.5%的空間。

跌穿0.90關掀跌浪
圖表走勢分析，澳元兌美元自四月份起始連綿跌勢，至六

月下旬跌勢放緩，於0.90上方多日盤整，至7月份期間曾三
度守住0.90關口不失，只可惜其反彈空間有限，屢屢受限於
0.93附近水平，結果在上周終告跌破了0.90這個心理關口，
技術上似乎亦正啟動㠥另一浪跌勢，配合RSI及隨機指數的
繼續下行，澳元在短期走勢仍傾向繼續走淡。初步支持預料
可先看100個月平均線0.8880，進一步下延目標可看0.8770以
至0.86水平。另外，自2008年10月低位0.6004至2011年7月高
位1.1080之累積漲幅計算，其50%回調水平則在0.8540，將視
為中短期一個關鍵支撐位。上方阻力則首要回看0.90關口，
下一級則預估在0.9050及25天平均線0.9150水平。

出擊金匯

能源股基金上升動力增
美國能源資料協會公布，前周原油庫存出乎預期增加43.1萬

桶，至3億6462萬桶，而市場原先是預期減少230萬桶，但市場也
預期近期油組國家不會有增產動作，對於油價具有支撐效果。

而原油供應上，利比亞港口工人罷工，使得每日約超過100萬桶
或約有80%每日原油出口量面臨㠥運輸停止的風險外，伊拉克、
蘇丹和尼日利亞等高危地緣緊張產地，也有供應受阻的風險，這

些因素均會成為支撐布倫特原油和西德克薩斯中質油近周油
價的其中關鍵。

油組不增產 需求升溫

油品供應鏈上，截至前周五的一周，美國煉油廠日均原油
加工量雖然較截至7月19日的一周減少6.6萬桶至1,600萬桶，

煉油廠產能使用率也由截至7月19日一周的92.4%，
減少至前周五的91.3%，但產能還是在九成以上。

作為需求指標的美國油品供應而言，第三季起首4
周日均1,950萬桶油品供應量，同比增加了
3.7%，顯示旺季需求升溫之餘，相關板塊股和

持股基金也會受惠。
以佔近三個月榜首的景順能源基金為例，主要是

透過不少於70%總資產投資於能源服務、石油與天然
氣基建/勘探或生產公司，以及開發替代能源資源的公

司股票證券管理組合，以實現長期資本增值。
基金在2010、2011和2012年表現分別為12.49%、-11.44%及

-5.2%。基金平均市盈率和標準差為13.65倍及26.94%。資產百分比
為96.6% 股票及3.4% 貨幣市場。

資產行業比重為35.1% 石油和天然氣勘探與生產、27.3% 石油
和天然氣設備與服務、23.8% 綜合石油和天然氣、9.3%石油與天
然氣鑽井/煉製/營銷與儲運及1.1% 多元化化工。

資產地區分佈為85% 美國、5.6% 加拿大、5.2% 英國及0.8% 葡
萄牙。基金三大資產比重股票為6.1% Weatherford International、
5.4% Occidental Petroleum及5.3% 雪佛龍。

央行擬減息 澳元見三年低位

儘管美國就業數據低於

預期，使得上周五的9月布

蘭特期油與紐約期油每桶

收市價分別下跌0.54%和

0.88%，然而兩者全星期

還是上升1.6%，但能源基

金 上 周 平 均 只 微 漲 了

0.06%；倘若投資者憧憬

油價中短期調整概率有

限，而夏季用油旺

季對油價有支撐

效果，不妨逢低

分批進場佈局能源

相關基金建倉。

環球能源基金表現
基金 近三個月 今年以來
景順能源基金 C 9.69% 17.64%
施羅德環球能源基金 A  ACC 5.57% 0.88%
MFS全盛全球能源基金I1 USD 4.77% 10.18%
法巴全球能源股票基金 經典美元 分派類別 4.40% 9.92%
貝萊德世界能源基金 A2 USD 4.94% 10.91%
天利全球能源股票基金 AU 3.70% 10.59%
天達環球能源基金 A 3.45% 5.52%

㞫天然事件拖累
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紐元上周受制於81.00美仙附近阻力後，已迅
速失守80美仙關位，並且更一度於本周初反覆下
滑至77.05美仙附近。受到紐國㞫天然集團奶粉
被測出含肉毒桿菌的消息影響，紐元本周初早段
曾出現急跌的走勢。由於紐國乳製產品的出口約
佔紐國全年出口值的四分之一，因此市場憂慮紐
國的乳製品出口將會暫時受到該消息打擊的狀況
下，不排除紐國今年下半年的出口表現將會遜於
上半年，而紐元亦因此顯著受壓。

另一方面，紐國今年第2季的出口值經季節調
整後已出現了4.7%的下跌，而乳製品出口更是出
現了6.8%的顯著跌幅，這除了是導致紐國總理已
於上周初發出紐元幣值依然是過高的言論之外，
投資者憂慮紐國出口轉弱的因素亦將不利紐元的
短期表現。此外，澳洲6月經季節調整的零售銷
售與5月持平後，已反映澳洲的零售銷售已是有
處於停滯的風險，澳洲央行於本周二作出降息行
動的機會大增，倘澳元下跌亦將會拖累紐元的走
勢，並且令紐元有機會進一步向下跌穿過去6周
以來位於76.80至76.90美仙的主要支持區，預料
紐元將反覆走低至76.50美仙水平。

美元偏強 金價考驗1300
現貨金價本周初受制於1,320美元附近阻力

後，已一度回軟至1,308美元附近。雖然美國7月
非農就業數據略遜於預期後，本周初公布的德國
以及法國的服務業採購經理指數亦有所好轉，但
受到整體歐元區的服務業採購經理指數仍然是低
於50的影響下，歐元本周初依然是暫時未能重上
1.33美元水平，除了是有助美元的表現之外，紐
約期油本周初的偏弱走勢亦將對金價構成負面影
響。預料現貨金價將反覆跌穿1,300美元水平。

馮　強動向金匯
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英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯 今日重要經濟數據公布
07:01 英國 7月零售業聯盟(BRC)同店零售銷售年率。

前值:+1.4
09:30 澳洲 7月ANZ報紙招聘廣告月率。前值:3.0%

7月ANZ網絡招聘廣告月率。前值:-1.9%
第2季度房價指數。前值:0.1%
6月商品與服務貿易平衡。前值:6.7億盈餘
6月整體進口月率。前值:+2.0%
6月整體出口月率。前值:4.0%

12:30 澳洲 8月央行利率決定。前值:2.75%
13:00 日本 6月同時指標月率。前值:+0.8

6月領先指標月率。前值:+2.8
16:00 意大利 6月工業生產月率。預測:0.4%。前值:0.1%

6月經工作日調整工業生產年率。預測:
-3.2%。前值:-4.2%

16:30 英國 6月製造業產出年率。前值:-2.9%
6月製造業產出月率。前值:-0.8%
6月工業生產年率。前值:-2.3%
6月工業生產月率。前值:0.0%

18:00 德國 6月工業訂單。預測:+0.9%。前值:-1.3%
19:45 美國 6月ICSC/高盛連鎖店銷售周率(8月3日當

周)。前值:-1.6%
20:30 加拿大 6月進口。前值:396.4億

6月出口。前值:393.4億加元
6月貿易平衡。前值:3.0億加元赤字

20:30 美國 6月國際貿易平衡。預測:441億赤字。前
值:450億赤字

20:55 美國 Redbook連鎖店銷售年率(8月3日當周)。
前值:+2.9%

22:00 美國 8月IBD消費信心指數。前值:47.1

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至76.50美仙水平。

金價：現貨金價將反覆跌穿1,300美元水平。


