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價格資料 2013年07月29日

人民幣公斤條現貨金交收價 261.55（元/克）

焯華999.9千足金
電子商務

首家香港金銀業貿易場
人民幣公斤條流通量提供商

中金再生或涉長期造假
大股東反對清盤 稱已安排顧問跟進

香港文匯報訊（記者 涂若奔）長和系將
於本周四公布中期業績，市場關注和黃

（0013）出售百佳等事件更多詳情，但長實
發言人昨日宣布，包括主席李嘉誠、副主
席李澤鉅在內的眾多高層，今年決定不舉
辦中期業績記者會。這是繼今年5月取消股
東會後記者會後，長和系再次決定不見傳
媒。

多年以來，長和系每年至少會與傳媒會
面三次，分別是3月的全年業績記者會、5
月的股東會後記者會，以及8月的中期業績
記者會。每次均由「超人」李嘉誠率同長
子李澤鉅，以及「打工皇帝」霍建寧三人
聯袂出席，在台上談公司業務、評論經濟
情況、講做人哲理，並和眾多記者談笑風
生。集團其他高層人士通常也會位列旁
席，在必要時補充回答記者提問。

蛇年始爭議不斷

踏入蛇年後，長和系先後捲入不少爭議
性話題，今年3月和黃旗下的香港國際貨櫃
碼頭爆發工潮，勞資雙方經過多輪談判終
達成協議；之前，長實分拆出售的雍澄軒
酒店項目受香港證監會調查，公司之後與
證監會和解，取消有關銷售合約及將向全
部360個買家退款；同月舉行的長和系股東
會取消了會後見傳媒的慣例。

記招改每年一次

到了本月中，外電披露和黃將出售百佳
超市，並得到和黃確認正研究出售有關業
務。眾多傳媒原本對長和系中期業績記者
會翹首以盼，期望「超人」在會上親自開
腔解答市場關注的所有問題，不料昨傳來
記者會取消的消息。長和系發言人未有透
露取消原因，僅表示以後均將改為3月公布
全年業績時才開記者會。

截至昨日，長和系已經公布中期業績的
公 司 有 電 能 實 業 （ 0 0 0 6 ）、 長 江 基 建

（1038）、長江生命科技（0775）、TOM集團
（2383）等。

香港文匯報訊（記

者 陳遠威）TOM集
團（2383）昨公布6
月底止中期業績，期
內股東應佔虧損進一
步 擴 大 至 1 . 1 3 5 億
元，為連續4年中期
業績錄得虧損。每股
虧損2.91仙，不派中
期息。該股昨收報
1.08元，無升跌。

期內收入同比減少
14%至9.75億元，移
動互聯網業務由去年
同期虧損1,000萬元
擴大至1,900萬元；
印刷出版業務溢利倒
退36.36%至3,500萬元；戶外媒體業務虧損擴大10倍，
至1,000萬元；電視及娛樂業務虧損則收窄至1,800萬
元。

「郵樂網」前景樂觀

該公司與中國郵政合組線上至線下（online to
offline；O2O）電子商貿平台「郵樂網」，首席執行官
兼執行董事楊國猛昨表示，郵樂網上半年收入5.17億元
人民幣，已達去年全年收入水平。平均每宗交易額

（ARPU）上升31%至432元人民幣，反映已成功吸納高
端客戶。

TOM持有郵樂網49%權益，具體盈利表現未在公司
業績內公布，楊國猛稱郵樂網增長頗快，由於相關發
展成本低於同行，估計盈利能力亦較高，對收入前景
樂觀，將會加強宣傳推廣。問及公司何時會帶來收
益，他未有回應何時可轉虧為盈，稱增長潛力更為重
要。

阿里巴巴正計劃大舉投資線下物流網絡，預期將對
O2O行業帶來衝擊，楊國猛認為，郵樂網依靠中國郵
政現有網點，並正伸延到三線至五線城市及農村，具
獨有的網絡資源，看好日後發展趨勢，而阿里主席馬
雲亦表示線下網絡建設需時8年至10年，故對市場前景
未有太大擔憂。

TOM虧損擴大
半年蝕1.13億
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上周五（7月26日）證監會罕有入
稟 高 院 ， 申 請 把 中 金 再 生 清

盤。這是證監會首次根據《證券及期
貨條例》向法庭申請將一間香港上市
公司清盤，希望以此保護投資者權
益。證監會昨表示，經調查發現，有
證據指該公司在2009年上市時就已經
開始造假，曾於用作2009年招股章程
及2009年年報中誇大公司的財政狀
況，公司的業務規模及其主要附屬公
司帶來的收益被誇大。

涉虛構採購額 停牌半年

證監會指，中金再生附屬公司截至
2007年、2008年及2009年12月31日止的
財政年度聲稱向三間主要供應商採購的
金額絕大部分均屬虛構，做法是連續每
年將有關金額逐步擴大。證監會的調查
亦發現，有證據顯示中金再生目前仍然

存在涉嫌誇大財政狀況的問題，其2012
年的財務業績亦可能會受影響。中金再
生自1月28日宣布停牌至今一直未能復
牌，更已連續四次延遲刊發2012年度全
年業績，稱核數師需更多時間。證監指
該年度業績或也涉誇大。

證監會獲法庭頒令清盤

證監會獲法庭頒令委任保華顧問有限
公司Cosimo Borrelli及徐麗雯為中金再
生的共同及個別臨時清盤人，接管公司
資產，包括調查和處理中金再生的實
物。並暫時免除該公司現任董事會管理
公司事務的權力，他們對公司財產作出
的任何產權處置以及任何股份轉讓或公
司成員地位的任何變更均無效。

劉央7.8億股份或化烏有

中金再生截至去年6月中期報告顯

示，銀行存款及現金僅約17.3億元，欠
銀行貸款達53.1億元，主要資產是高達
129億貿易及其他應收賬。「女股神」
劉央現所持中金再生7.01%，股份市值
約7.8億元，不過很有可能一切都將化
為烏有。

中金再生2009年6月上市，當時招股
反應熱烈，劉央旗下的西京投資高調大
入飛。但上市後不到半年，當時的財務
總監王學良便辭任，理由是無法接觸公

司財務資料。今年年初，中金再生宣布
主席秦志威會向央企中國節能環保集團
出售29%股權，完成交易後中節能將成
為公司大股東，秦氏則仍持有23.1%股
權退居第二，交易原定6月底完成。但
其後中金再生突遭沽空機構Glaucus質
疑，認為中金再生客戶的可信性、誇大
銷量及財務表現與同業趨勢不符等指
控。7月1日，中金再生公布，股份轉讓
交易延至今年底。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）本港銀行即將步入
業績期，東亞銀行（0023）率先於本周四（8月1日）
公布中期業績。券商普遍預期受東亞中國不良貸款及
資金成本或上漲影響，估計東亞半年純利或最多下跌
17%，賺24億元至29億元。該行去年中期盈利29.8億
元，市場憂慮盈利增長減慢，東亞昨收報28.95，跌
0.17%。

競爭力不足 吸存款輸蝕

內地經濟增長放緩，加上內銀競爭加劇，東亞中國

正進一步面臨挑戰。德銀表示，東亞中國競爭力不及
業內對手，吸納存款方面較為困難。現時該行的結構
性存款佔總存款30%，為緩和資金成本壓力，該行增
加高收益貸款投放，料房地產貸款佔比達30%，故憂
慮其資產質素風險。

降盈利預測 料不良貸增

大和表示，6月份內地市場環境較具挑戰，令東亞
中國交易收入下降，因此已提前下調東亞全年盈利預
測8.5%。預計該行上半年撇除出售非核心固定資產及

重估投資物業收益後，盈利同比跌7%至26億元，經
營溢利升2%至32億元。東亞中國上半年不良貸款或
上升，但相信仍可維持較低水平。由於香港淨息差改
善，抵銷內地息差收窄壓力，料整體息差可略為擴
闊。

生銀行（0011）將於下周一（8月5日）公布中期

業績，市場估計該行盈利將急升，受惠於變更興業銀

行股份入帳方式，可產生一次性收益95億元。有分析

指，若撇除興業銀行股份收益，料該行經營溢利僅微

升1%至81億元。此外，巴克萊料中銀香港（2388）

中期純利可達110.1億元，受惠其跨境及離岸人民幣業

務帶動，收息率可高達5.6厘，相信頗具吸引力。

東亞周四發業績 料半年少賺17%

申銀：中國經濟續底部徘徊
香港文匯報訊（記者 卓建安、實習記者 任麒霖）

申銀萬國證券高級宏觀經濟分析師孟祥娟表示，下半
年中國經濟仍在底部徘徊，將繼續在震蕩中前行；若
經濟下滑速度較快，不排除修正目前過於嚴厲的房地
產政策。另外，申銀萬國證券高級策略分析師楊紹華
表示，目前A股的底部尚未到來，要等到小盤股出現
明顯調整後底部才會到來，但他沒有對上證綜指的底
部作出預測。

孟祥娟昨日在港表示，預計下半年中國經濟仍在底
部徘徊，第三季度GDP增速為7.6%，第四季度為
7.5%，全年維持在7.5%至7.6%水平。不過，她指出，
若下半年中國經濟下滑速度較快的話，有以下三條路
徑可供選擇。

三方法解經濟快速下滑
一是鼓勵新金融工具的發展，譬如通過發債解決地

方政府和鐵路建設的資金問題。二是加大基礎設施投
資和消費性投資，這既可以緩解產能過剩，又有助於
經濟轉型，其中水利、電力、環保、電信、能源、保

障性住房等領域仍具有較大的投資空間。三是在合適
的時間，對之前過於嚴厲的一刀切政策進行修正，譬
如在保障性住房發展建設佔一定比重以及房價得到控
制之後，逐步取消對房地產的限價、限購等。

籲增土地供給釋放剛需
孟祥娟指出，除非內地經濟出現懸崖式回落，否則

暫不會選擇第三條路徑。對於目前內地大城市房價增
幅已達10%以上，若政府放開調控會否進一步刺激房
價上漲。她表示，目前內地的房地產調控主要為壓制
需求，但市場剛需難以壓制，這是房價上漲的主要原
因。她建議政府應增加土地供給來釋放剛需，同時若
放開房地產調控的話，要在房產稅普及後才放開，因
房產稅普及，會增加市場二手房的供應，有利於穩定
房地產市場。

A股市場大機會未來臨
展望A股市場，楊紹華表示，今年第三季度之前，

市場的大機會還未來臨。近期市場風險在不斷上升，

包括融資平台不確定性很高，加上市場化改革的出
現，中國已經放開貸款利率下限，未來會繼續清理理
財產品。這個過程對於大股票的影響已經反映了七成
至八成，但小股票，譬如創業板的股票，還未有反
應。他稱等到小盤股下跌之後，市場底部才會出現。
楊紹華稱，市場上醫藥類和乳製品為代表的食品類仍
然值得關注和投資。

香港文匯報訊（記者 卓建安）國家審計署將全面
對地方債進行審計，打擊市場氣氛，昨日 指收市跌
118點至21,850點，跌幅為0.54%。國企指數昨日跌幅
更大，收市跌114點至9,641點，跌幅達1.17%。雖然目
前市場氣氛欠佳，但上海申銀萬國證券香港中資股高
級策略分析師胡曉暉仍維持今年底國企指數13,000點
的目標，即較昨日收市有35%的上升空間。

觀望周四美退市新信息

指昨日低開72點，在國家審計署將全面對地方債
進行審計，令A股下跌的打擊下，早盤最多下跌219點
至21,749點，之後曾經將跌幅收窄至僅13點，但總體
仍呈弱勢，收市下跌118點。昨日雖然大市下跌，但
無論是 指，還是國指，其表現均較內地股市為強，
上證綜指和深證成指昨日跌幅分別達1.72%和2.23%。

港股昨日主板成交額僅422億元，成交低迷，市場
觀望氣氛濃厚，特別是觀望美聯儲於香港時間周四凌
晨公布的議息會議會後聲明，看美聯儲會否就「退市」
發布新信息。

國家審計署將全面對地方債進行審計，令市場擔心
地方政府融資能力受到影響，制約其基建投資規模，
昨日與基建密切相關的水泥建材和鋼鐵股成為跌市重
災區。中國建材（3323）、安徽海螺（0914）收市分
別跌3.1%至7.19元和2.95%至23.05元；鞍鋼（0347）
和馬鋼（0323）收市分別下跌5.16%至4.41元和3.59%
至1.88元。

分析指下半年股市樂觀

雖然目前市場對股市前景持較審慎態度，不過胡曉
暉昨日在港出席記者會時表示，對下半年股市比較樂

觀。他指出，目前市場正逐步消化美國「退市」的因
素，5月中受美國將逐步「退市」影響，資金從新興
市場流走，包括流入貨幣基金，但隨 美國經濟復
甦，資金不會長期停留在貨幣基金之內，而從7月份
開始，又見到資金從貨幣基金流出，流入發達國家和
新興市場股市。

料三中全會發利好政策

對於內地經濟對股市的影響，胡曉暉表示，預計下

半年內地經濟增長會維持與上半年相若水平，企業盈

利方面亦會與上半年相若，而上半年香港中資股的整

體盈利增長約10%，其中金融股增長約12%，非金融

股增長6.5%。另外，今年秋季舉行的中共十八屆三中

全會，會有一些政策出台，料會對股市有利。

胡曉暉表示，目前香港中資股的市盈率僅8倍，估

值較低，基於上述分析，到今年底 生國企指數可

升至13,000點。該目標為胡曉暉於去年底所定下

的。

憂審計署查債 水泥基建股大跌

香港文匯報訊（記者 劉璇）民企賬目再現「造假門」，因被質疑賬

目涉造假，證監會已向原訟法庭提出呈請，將從事金屬回收的內地民

企上市公司中金再生（0773）清盤。證監會稱，有證據顯示中金再生

由2009年上市開始，已經涉嫌賬目造假，8月2日法庭將進行聆訊。不

過，中金再生單一最大股東好運有限公司昨對證監會申請清盤做出回

應稱，反對證監會呈請集團清盤，並認為此舉不符合集團股東的利

益，公司現已安排法律顧問跟進事件。

■楊國猛對郵樂網前景樂觀。

陳遠威 攝

■孟祥娟(右二)預料下半年中國經濟仍在底部徘徊。

任麒霖 攝

■秦志威仍是公司最大股

東。 資料圖片

■劉央持有的7%股份或

化為烏有。 資料圖片


