
上周五美股三大指數均微升，港股在美國掛
牌的預託證券（ADR）基本上較香港收市

價微跌。其中，㞫指兩大重磅股匯控（0005）和
中移動（0941）的ADR收市分別較香港收市價跌
0.25%至折合87.88港元和0.75%至折合82.82港
元。另外，ADR港股比例指數顯示今日㞫指將低
開83點至21,886點。

匯控中移ADR微跌

友達資產管理董事熊麗萍昨日表示，由於上周
港股升幅較大，短期需要進行整固，料先回落至
21,800點附近，然後才能突破22,000點。對於明日
期指結算對港股的影響，她認為影響不會太大。
除期指結算因素外，明、後日美聯儲一連兩日

的議息會議將成為本周市場關注的最重要焦點，
而議息會議後的聲明，將於香港時間周四（8月1
日）凌晨公佈。

美「退市」未明朗

美聯儲於6月19日的議息會議會後聲明中提出
「退市」的時間表，主席伯南克並稱在今年下半
年稍後將會開始減少買債，並於明年中完全結束
歷時近6年的大規模買債計劃，市場人士並預期
美聯儲最快於今年9月開始縮減買債規模。之後
伯南克則為聯儲局減少買債計劃降溫，降低市場
對「退市」的擔心。市場關注本周美聯儲議息會

議會否有新的消息公佈。
熊麗萍指出，目前市場對美聯儲的議息會議持

觀望態度，若屆時沒有公佈減少買債計劃，對股
市有正面影響；若真的公佈9月開始減少買債，
美股有可能藉勢調整，從而令港股受壓。不過，
她認為，港股在21,600點有一定支持。
本周四中國將公佈7月官方的製造業PMI數字，

熊麗萍對此表示，由於之前匯豐公佈的7月中國
製造業PMI初值很差，市場對此已有心理準備，
但若官方數字較市場預期的差很多，那麼將對股
市有壓力。

21,600點有支持

另外，本周四長和系將公佈中期業績，熊麗萍
表示，目前市場預期長和系業績不會太好，而屆
時公佈的長和系業績較預期理想的話，將會對股
市有推動作用。熊麗萍認為，受上述多項因素影
響，預計本周港股將在21,600點至22,300點之間波
動。

騰祺基金管理投資管理董事沈慶洪也認為，美
聯儲局議息，中美兩國公布重要經濟數據，加上
業績期臨近及期指結算等因素令市況波動，㞫指
22,300點有阻力，支持點為21,500。

日前國家統計局公布數據，上半年國內生產總值

同比增長7.6%。數據符合市場預期，但是市場對中

國經濟放緩的憂慮則揮之不去。從產業結構角度分

析，中國經濟增長動力發生變化已是不爭的事實。

2011年，第一、二、三產業增加值同比增長率分

別為4.5%、10.6%和8.9%；2012年，增長率分別為

4.5%、8.1%和8.1%；2013年上半年，增長率分別為

3%、7.6%和8.3%。上述數據表明，近年來第三產業

增加值尚能維持在8%以上的水平，而第二產業則逐

年放緩。因此，保持和增強第三產業的活力對於中

國經濟穩增長、調結構策略有㠥決定性的意義。為

此，政府需要進一步消除第三產業的壟斷、降低行

業准入條件；同時，需要抓住時機推進金融市場的

改革和開放、優化社會融資結構，使銀行成為真正

的銀行。

優化資產配置 提升效率

在中國經濟三次重要轉型或結構調整時期（分別

為上世紀七十年代末、八十年代中、九十年代初），

根據鄧小平「要把銀行辦成真正的銀行」的理念，

內地經歷人民銀行與中央財政分離、中央銀行與專

業銀行分離、專業銀行向商業銀行轉變等一系列改

革，為經濟成功轉型提供必要的金融支持。未來十

年，實現「兩個翻番」、突破中等收入陷阱則更需要

進一步推進銀行業改革。過去十年的股份制改造使

中國銀行業跳出「技術性破產」的魔咒；但是，當

前中國銀行業與「真正的銀行」的差距是多方面

的，其核心的問題是銀行業金融機構組成結構不合

理、不平衡、風險過於集中，並進而導致整個金融

系統運行和資產配置缺乏效率。

調整結構 防風險高度集中

根據中國銀監會資料，目前5大商業銀行佔銀行業金融機構總資

產43%、12家股份制商業銀行佔比19%。由於直接融資市場尚未得

到充分發展，因此社會融資總規模中的間接融資(含影子銀行)佔比

超過八成。在中國經濟體系的風險鏈條中，各類商業風險將最終

傳導成銀行信貸風險，而銀行信貸風險則主要集中在大型國有商

業銀行和股份制商業銀行。由於國有資本是這類銀行的主要股東

乃至絕對控股股東，因此導致整個經濟體系的風險最終由國家來

承擔。（以上資料只供參考，並不構成任何投

資建議。）
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香港文匯報訊（記者 卓建安）上周五

美股變化不大，本周市場觀望四大因素對

港股的影響，包括美聯儲議息會議、中國

官方公佈的7月份製造業採購經理指數

（PMI）、期指結算和長和系業績。有證券

界業內人士認為，受上述多項因素影響，

本周港股料在21,600點至22,300點之間波

動。

和黃業績靠3G「驚喜」

汪東進任中石油總裁

新中武漢全年售樓達標

香港文匯報訊 中石油（0857）公布，公司
董事會於7月28日以書面傳簽方式召開臨時董
事會會議，經出席會議的董事書面表決，審議
通過聘任及宣布任命汪東進為公司總裁，自7
月28日起生效。周吉平自同日起不再擔任公司
總裁，僅任董事長職務。
現年51歲的汪東進是教授級高級工程師、博

士研究生，在中國石油天然氣行業擁有逾30年
工作經驗，其中16年從事國際業務。曾任江蘇
石油勘探局副局長，中國石油天然氣勘探開發
公司副總經理，中油國際（哈薩克斯坦）有限
責任公司、阿克糾賓油氣股份有限公司總經
理，中國石油天然氣勘探開發公司總經理，中
石油集團總經理助理兼中國石油天然氣勘探開
發公司副董事長、總經理，2008年9月起任中
石油集團副總經理，2011年5月起被聘任為中
石油董事。

南華上訴阻擎天侵資產
香港文匯報訊

（記者 劉璇）對
於南京市中級人
民法院在本月18
日作出有關附屬
南華擎天強制清
算的裁定，南華
集團（0265）執行
董事張賽娥昨日
指出，擎天科技
（1297）發布有關
對南華擎天進行
強 制 清 算 的 公
告，在該強制清
算案中南京中院
並未通知合作方，亦未經聽證程式，不符合法
律程序。她表示，會透過中聯辦送信予人大、
政協及內地最高法院，以阻止中國擎天軟件科
技侵佔南華資產，重申個人相信內地司法公平
公正。
她指，擎天科技受地方主義保護，在南京中

院的配合和幫助下，意圖通過強制清算的方式
消滅南華擎天的權利主體，以此達到侵佔合作
公司資產和權益免被追償的目的。

南京中院判決未經聽證

早前擎天科技公布，7月18日獲南京市中級
人民法院裁定，接納其附屬公司南京擎天科將
與南華集團合資的南華擎天清盤申請。對此，
南華集團的律師認為，南華擎天股東已經簽收
香港高等法院司法協助送達的南京中院聽證傳
票，但清算案的聽證程序尚未進行，南京中院
無權作出受理清算的裁定；強調其合營公司南
華擎天從未收到內地法院就清算案聽證會改期
或取消的通知，也未放棄參加清算案，南京中
院無權剝奪南華擎天在清算案中的合法權益。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）長和系將於8月1日公布半年業
績，正在謀劃出售百佳的和黃（0013）被券商普遍看好，估計其
3G業務將進一步改善，或能交出一份「令人驚喜」的業績，核
心盈利將較去年同期有雙位數增長，最高達111.9億元。長實
（0001）則被市場看淡，預料將錄得2成左右跌幅，主要是受物業
銷售業務下滑拖累。

核心盈利或雙位數增長

阿思達克引述獨立股評人黃偉康稱，和黃的電訊業務將會表現
理想，為業績帶來驚喜。另一催化劑則來自出售百佳的交易，隨
㠥歐洲經濟逐步穩定，出售百佳可套現大筆資金轉投歐洲零售
業，同時有助減低其淨負債比率。京華山一研究部主管彭偉新也
指，和黃電訊業務漸入增長步伐，今年需要進行相關撥備的機會
不大，加上出售百佳和現金流充足，預期今後有能力維持良好派
息比率。
高盛預料和黃上半年核心盈利可達110.24億元，同比上升

12%，期內電訊業務EBIT同比增長38%至20.7億元，其中歐洲3G
的EBIT將升33%至18.2億元；零售及其他業務EBIT升8%至43.18
億元；基建及能源業務的EBIT升10%，分別至86.49億元及40.98
億元；但港口業務EBIT將跌5%至35.17億元。該行給予和黃「買
入」評級，目標價101元。
里昂報告料和黃上半年核心盈利將升13%至111億元，估計中

期派息0.55元，與去年相同。報告指，隨㠥歐洲零售市場恢復增
長、併購活動提升長建（1038）的盈利表現、赫斯基能源料繼續
錄得增長，加上歐洲市場的電訊業務也有不俗表現，這些因素均
將利好和黃業績；不過，環球貿易表現不盡人意，有可能令和黃
的港口業務盈利添壓。該行給予和黃「買入」評級，目標價102
元。

賣樓績差 瑞信唱淡長實

至於長實，則受累今年上半年樓市交投淡靜遭不少券商唱淡。
瑞信研究報告指，長實上半年核心盈利將跌27%至93億元，只達
全年預測核心盈利目標的35%；雖然期內來自和黃盈利貢獻按年
有增長，但部分效益將被物業銷售下跌抵消，估計物業銷售盈利
僅為22億元，同比跌64%；該行維持長實「跑贏大市」評級，目
標價148.4元不變。
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券商對長實盈利預測
高盛：盈利跌17%至127.64億元；核心盈利（撇除攤佔和黃溢利

及特殊項目）65.1億元。

大摩：盈利跌26%至114億元；核心盈利（撇除攤佔和黃溢利）

60.7億元。

瑞信：核心盈利跌27%至93億元。

券商對和黃盈利預測
大摩：盈利（計及重估物業收益）升6%至108億元。

里昂：核心盈利升13%至111億元。

高盛：核心盈利升12%至110億元。

美銀美林：核心盈利升14%至111.9億元。

製表：記者 涂若奔

港股本周聚焦四大因素
美聯儲議息 中國PMI  期指結算 長和業績

港股ADR上周五股價表現
公司（代號） 收市價 較香港收市價變幅

匯控（0005） 87.88港元 -0.25%

中石化（0386） 5.86港元 +0.16%

中電信（0728） 3.82港元 +0.56%

中聯通（0762） 11.3港元 -0.33%

中石油（0857） 9.23港元 -0.16%

中海油（0883） 14.22港元 -0.41%

中移動（0941） 82.82港元 -0.75%

國壽（2628） 18.73港元 +0.25%

資料來源：路透社 製表：記者 卓建安

香港文匯報訊（記者 黃子慢 武漢報道）中央政
府為調控內地樓市過熱於多個地區推出限購、限貸
等調控政策，新世界中國（0917）地區總監（武漢）黃
兆民表示，該些政策在武漢初出台時，對當地買家
只造成短暫心理影響，而近3個月當地平均每月住宅
銷量都錄得過萬宗成交。他又指，公司今年4月底已
完成今個財年的銷售目標，惟未有透露實際數字。

調控政策無阻買家需求

黃兆民指，武漢人口結構於近5年至6年仍以剛需
為主，認為當地房地產市場屬健康。以往政策未出
台前，當地平均每月住宅銷量均錄得9,000宗成交，
而近3個月平均每月過萬宗成交增幅不算大。
至於國五條的實施，黃氏表示對武漢並未造成影

響，亦不認為當地情況有違中央意願，因一個政策
不能全應用於所有市場，政策的目的只單純地為防
止樓價太高及防範金融風險。而當地並非一個外來

人口高的城市，主要買家為當地市民，加上城中心
的地區樓價平均約為每平方米10,000元（人民幣，
下同），屬於市民可負擔的範圍。
另外，當地樓價按年增加8%，他認為並非高增

長，因以近5年來看，期中出現有各種情況，如國
八條及禽流感等，但當地的樓價未有出現大升大跌
的情況，整體市場的平均售價為每平米8,000元，
已屬低位，認為沒有再下調的空間。
新中旗下的三個項目，光谷新世界、常青花園及

常青南園銷情均不俗。光谷新世界住宅部分建築面
積為26萬平米，共提供2,400多伙，現已賣出2,000
多伙，套現逾20億元，項目平均售價為每平米1.1
萬元。常青花園於今年會加推6號區中的600伙，料
平均售價為每平米9,100元。常青南園則提供1,700
多伙，套現逾14億元，現只餘下20多伙未出售。
拿地方面，他指在武漢這類的平穩市場是可以值

得投資，因此公司投地不受政策影響，亦未曾暫停
買地的步伐，只要尋找到合適的土地便會購買，現
時手頭上洽談中的項目共有4個，分佈於漢口及武
昌。而當地亦不出現缺地的情況，所以不會出現高
地價，因地區政府以功能性的規劃為主。

2商廈出租率均逾九成

而商廈方面，公司旗下甲級寫字樓，新世界中心
及國貿大廈以同樣的運作方式，兩者出租率均逾9
成，月租100元/平米。因現時武漢甲級寫字樓供應
少，今年續租租金升幅達20%；但未來供應量增
加，增幅應放緩。
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■南華集團執行董事張賽

娥
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■新世界中國地區總監（武漢）黃兆民表示，公司未

來會加大於武漢的投資額。 記者黃子慢 攝


