
中國央行上周五出人意料地宣佈全面放開金融機構
貸款利率管制，展示出中國新一屆政府在推進金融改
革方面的決心；貸款利率的全面鬆綁亦給中國各類型
的金融機構更多的議價空間，利率市場化邁出實質一
步。全面放開貸款利率管制後，金融機構與客戶協商
定價的空間將進一步擴大，有利於促進金融機構採取
差異化的定價策略，降低企業融資成本；有利於金融
機構不斷提高自主定價能力，轉變經營模式，提升服
務水平，加大對企業、居民的金融支持力度；有助優
化金融資源配置，更好地發揮金融支持實體經濟的作
用，更有力地支持經濟結構調整和轉型升級。

澳元兌美元上周在中國有關取消貸款利率的下限的
消息後一度上漲至0.9234，但其後已見步回落至0.92
下方。圖表走勢所見，近月以來澳元兌美元保持 下
滑趨勢，當中行情一直未能回破25天平均線，之前一
趟為5月中旬的時間，在僅碰及25天線後即調頭回
落。在經過了三周的整固後，澳元兌美元本周或見誘
發較明顯的續後走高，倘若向下跌破0.90關口，下探

支撐預料先可至100個月平均線0.8870及0.85水平。上
方阻力則尚會矚目於25天平均線，目前處於0.9210，
一旦明確衝破，或見延伸較大力度之反撲。下級阻力
將看至0.94及50天平均線0.9440。

紐元反彈受阻0.80關
紐元兌美元方面，近期處於區間爭持的局面，向上

以0.80關口為參考，此區剛巧亦為50天，破位進一步
關鍵則為0.81水平。紐元曾在六月份持續未能突破
0.81水平阻力，故料此區仍具一定參考價值。至於向
下關鍵則在0.7680，分別於6月24日、7月1日、7月5日
及8日亦已見低位觸近此區，但亦尚未跌破，並築起
了一個支撐平台，故倘若後市失守於此區，相信紐元
將延展另一浪跌幅，下探支撐預料可至0.75及
0.7450，而250周平均線則見於0.7410水平。

出擊金匯

QE持續 高收益債基金回升
受到美國6月QE(貨幣量寬)政策不確定性影響，國際資金抽離

風險性資產下，環球高收益債券基金自5月底起經歷連續4周龐
大資金淨流出；不過，即使美國已提出QE退場構想，但QE的
減縮購債並不是一蹴而就，還要按美國經濟與失業率的事態發
展的配合下，有序地按部就班執行。

IMF下調全球經濟增長目標，低利環境、資金寬鬆，加上債
市經過6月的調整，明顯降低高收益債市波動，讓市場又再喚
起高收益債的關注。由於目前距離QE結束仍有相當的時間，而
以過去12個月高收益債的1.09%違約率，還是不及過去25年的

3.97%均值違約率半數，表明相關發債企業償債能力仍
佳。

連續兩周獲資金挹注

此外，即使債市連續二周錄得資金的挹注，讓美銀美林
全球高收益債指數開季以來漲了2.35%，但指數
遭逢高收益債上月龐大賣壓後，指數目前的接近
6.5%收益率，不僅倍於美國10年期國庫券的約
2.5%收益率，與公債息差差距再度擴大至515個

基本點，未來企業償債能力受惠景氣復甦腳
步穩健趨勢下，所發行的高收益債將更有表

現契機。
以佔近三個月榜首的駿利環球高收益基金為

例，主要是透過低於投資級評級債務證券管理組合，以實現提
供基金資產當前高水平收入為主要目標，而次要目標為資產提
供資本增值。

基金在2010、2011和2012年表現分別為-0.2%、2%及
14.44%。資產百分比為92.87% 債券及7.13% 貨幣市場。資產地
區分布為78.59% 美國、4.55% 德國、4.37% 盧森堡、2.53% 其
他地區、2.05% 英國、1.81% 愛爾蘭、1.56% 西班牙、1.31% 加
拿大、1.26% 法國、1.01% 印度及0.96% 荷蘭。

資產比重類別為89.94% 高收益債券、2.31% 投資級債券、
0.33% 按揭抵押債券及0.29% 政府機構債券。資產三大投資比
重為為78.59% 美國定息收益、4.55% 德國定息收益及4.37% 盧
森堡定息收益。

整固三周 澳元伺機反撲

歷經5、6月的調整衝

擊，使得高收益債基金

的平均跌幅，由第一季

末的0.29%，擴大至上

季末的3.22%。然而，

由於資金環境依然充

沛，在國際資金連續二

周挹注下，相關基金7

月 以 來 平 均 也 漲 了

1.89%；倘若投資者感

覺到大環境還會讓具收

益吸引力的債務證

券需求不減，

不妨留意佈局

高收益債建倉。

■梁亨

環球高收益基金表現
基金 近三個月 今年以來
駿利環球高收益基金 A USD Acc 0.00% 2.40%
PIMCO環球高孳息債券 Ins USD Inc -0.02% 2.87%
貝萊德環球高孳息債券基金 A2 USD -0.30% 2.21%
霸菱高收益債券基金USD -0.35% 2.29%
聯博高收益短期債券基金 A2 Acc -0.36% 1.64%
法巴全球高收益債券基金經典美元對沖分派類別 -0.38% 2.32%
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自民黨勝選更撐量寬
美元兌日圓料上衝101

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至101.50水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,335美元水平。
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美元兌日圓上周早段在98.90附近獲得較大支持
後，已一度於上周五走高至100.85附近。日本自民
黨以及公明黨的執政聯盟贏得日本參議院的過半
數議席之後，美元兌日圓已稍為遇到獲利沽壓，
並且更於本周初早段反覆回落至99.60附近，但受
到部分投資者仍傾向逢高沽出日圓的影響下，預
期美元兌日圓的下調幅度將不會過於擴大。繼日
本央行公布的短觀經濟季報顯示，日本大型企業
的信心指數已從首季的負8回升至第2季的正4之
後，日本5月核心機械訂單亦已按月急升了
10.5%，該些數據除了反映日本政府的弱日圓政策
已是逐漸利好日本企業的表現之外，自民黨的執
政聯盟在勝出參議院選舉後，日本央行亦會更加
堅定地推行其大規模的寬鬆政策以解決通縮問
題，該情況有助美元兌日圓的進一步轉強。

另一方面，日本政府為了要降低其財赤，頗有
機會在未來數月決定將現時的5%消費稅提高至
8%，並且在明年實施。因此受到可能要增加消費
稅的影響下，日本自民黨在勝選後亦難以推出寬
減企業稅的政策，故此不排除日本政府將會繼續
透過弱日圓政策以協助日本企業的狀況下，預料
美元兌日圓將反覆走高至101.50水平。

金價突破1,300料續反彈
現貨金價本周初早段在衝破1,300美元阻力後，

已一度反覆走高至1,322美元附近的1個月以來高
位。受到原油價格持續攀升以及美國聯儲局將可
能推遲其退市行動的影響下，部分投資者已是傾
向進一步回補黃金空倉。預料現貨金價將反覆走
高至1,335美元水平。

馮　強

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯

動向金匯
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7月23日重要經濟數據公布
14:45 法國 7月商業景氣指數。預測：94。前值：93

19:45 美國 ICSC/高盛連鎖店銷售（7月20日當周）。前值：

-1.1%

20:30 加拿大 5月零售銷售月率。預測：0.4%。前值：0.1%

5月除汽車外的零售銷售月率。前值：-0.3%

20:55 美國 Redbook連鎖店銷售年率（7月20日當周）。前

值：3.0%

21:00 5月聯邦住房金融局（FHFA）房屋價格指數月

率。前值：0.7%

22:00 歐元區 7月消費信心指數。預測：-18.30。前值：-18.80

美國 7月里奇蒙聯邦儲備銀行製造業指數。前值：正8

酷愛中國傳統文化藝術，習畫逾40載的何月群，對山
水、蟲魚之描繪，人物的刻畫，其用筆、用墨、設

色、構圖都顯得非常細膩、生動，其藝術風格厚實靈動，
相映成趣，山水構思新穎，造詣結構嚴謹，筆墨凝練，巧
拙互用，把現代構成和現代生活的感受融入畫中。

何月群婚後再從名師迪導，加以研討，精進不懈，為孔
雀王伍彝生入室弟子，最後拜嶺南派大師楊善深為師，成

其關門弟子；其畫
作多次展示於香
港、北京、上海、
深圳、杭州及成都
等城市及東南亞、
加拿大等海外各
地，屢獲佳評，均
受到媒體關注報
道，部分作品深獲
海內外文博機構、
商家、寺院、拍賣

行、香港大會堂及中央公共圖書館等收藏，其藝術傳略及
作品在《強國豐碑》等大型典籍均有刊載，個人作品專輯
有《藝術之巔》、《中華藝術百家集－－何月群作品精品
集》、《何月群書畫集》。

繼去年3月及9月期間，何月群分別在杭州及成都舉行畫
展，畫展空前成功，反應熱烈。在南京舉行「群芳吐翠中
國風──何月群中國畫全國巡展『南京站』」，將於7月24至
30日在南京美術館舉行，何月群將結集展出50多幅作品，
當中包括山水、花鳥、梅蘭菊竹四條屏、多吉圖及孔雀圖
等新作。

http://www.wenweipo.com
責任編輯：羅縈韻　版面設計：歐鳳仙

一年一度香港
書展7月17日開
幕。新鴻基地產

（新地）、聖雅各
福 群 會 （ 聖 雅
各）、香港貿易
發展局（貿發局）
及小書局連續第
六年攜手合作，
舉辦「新地齊讀
好書計劃」。新地今年再次贊助近1,200名來自不
同地區的基層兒童，出席這次書壇盛事及購買
書籍，另外亦為他們安排一些閱讀和創作的活
動。

該活動於日前舉行開幕典禮，出席嘉賓包括新
鴻基地產副董事總經理雷霆、聖雅各福群會副總
幹事李玉芝、香港貿發局展覽市場拓展總監尹淑
貞及嘉賓名人林曉峰。活動期間，新地及聖雅各
共派出數百名義工，全程帶領兒童穿梭書展，挑
選心愛好書。

雷霆表示：「新地一直積極推廣閱讀文化，從
書中吸收更多知識，透過閱讀，認識世界。書展
期間，我們會舉行多場嘉賓分享、多媒體工作坊
和展覽等連串活動，希望參與的學生能藉此機
會，開闊自己的眼界，張開自己的耳朵，去接觸
那個未知的世界，並且好好累積知識，長大後為
建設更美好的家園而努力。」

參與活動的兒童主要來自元朗、天水圍、屯
門、葵青、黃大仙、上水、深水 及觀塘等地

區，年齡8至15歲，近七成為首次參與香港書展。
主辦機構安排了專車免費接送及提供免費午餐。

李玉芝表示：「『新地齊讀好書』對參與的基層
學童來說，是暑假的一大盛事，更是一個難得的
機會。我們深信閱讀能為學童開拓更廣闊的知識
和視野，期望能為下一代燃點希望，透過閱讀改
變他們的未來。」

尹淑貞表示：「一直以來，貿發局都希望可以
透過書展，推動良好的閱讀風氣。因為書本可以
幫助大家更加了解周圍的人怎樣看這個世界，所
以通過閱讀去接觸不同的人、不同的事，以至不
同的思想。這對年輕一代的未來是一個很重要的
環節，亦是邁向成功的第一步。」

此外，第四屆「年輕作家創作比賽」的得獎者
亦於開幕典禮後與兒童分享創作心得，並同日於
三聯書店的書展攤位與讀者見面。新地自2006年
起，與三聯合辦「年輕作家創作比賽」，扶助熱愛
文化創作的年輕人出版首部個人著作，至今已有
33位年輕人達成夢想。

結集逾50幅作品

由中國友好藝術交流院主辦的「群芳吐

翠中國風──何月群中國畫全國巡展．南京

站」將於7月24至30日舉行，「孔雀王」伍

彝生入室弟子、本港傑出女畫家、春草藝

苑會長何月群表示，南京畫展上，將結集

展出50多幅何月群作品，當中更有力作孔

雀畫、花鳥圖新作等。

■「新地2013齊讀好書」計劃日前舉行開幕典禮，出席嘉賓包括新地義工Team力量

總領袖梁麗慈（左起）、香港貿發局展覽市場拓展總監尹淑貞、新鴻基地產副董事總

經理雷霆、聖雅各褔群會副總幹事李玉芝、嘉賓名人林曉峰及一班年輕作家。
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「新地齊讀好書」贊助基層兒童遊書展 春草藝苑會長何月群南京辦畫展


