
A 1 ■責任編輯：孔惠萍　■版面設計：余天麟聞新
本 內容：重要新聞 中國新聞 國際新聞 人民政協 文匯論壇 香港新聞 天氣

美國聯儲局主席伯南克昨出席國會聽證

會，以至今最明確措辭表明，聯儲局退市

「並無既定計劃」(No Preset Course)，是

否提早退市，抑或加碼買債，全視乎今後

經濟發展是好是壞。分析指，伯南克是繼

續安撫市場情緒，並希望維持政策彈性。

投資者對言論反應正面，美國10年期債息

跌至2.74厘的兩周低位。
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海外投資者在5月大舉拋售美國國
債，不過數據顯示，外國央行繼續增
持，相反環球對沖基金該月共減持
515億美元(約3,995億港元)美債。

中法央行增持最多

分析相信，隨 聯儲局主席伯南克
上月表明有意退市，私人投資者6月
會加快撤出美國固定收益資產市場。

美國財政部公布的國際資本流動報
告顯示，全球央行5月共買入403億美
元(約3,126億港元)美債，當中以中國
和法國央行的需求尤其強勁，但抵不
過對沖基金減持規模。此外，私人及
政府投資者5月共減持103億美元(約
799億港元)機構債券，是2012年4月
以來首次。
鑑於歐債危機紓緩和憧憬美國經濟

改善，各國央行在4月減持美債後，
於5月重新增持。不過聯儲局同月首
次透露將會退市，令美債孳息抽升，
觸發私人投資者減持。
另外，美國本土投資者5月共買入

272億美元(約2,110億港元)海外長期證
券，海外投資者則增持76億美元(約
590億港元)公司債。

■英國《金融時報》

對沖基金5月拋售4千億美債

英國巴克萊銀行去年底被揭發於
2006年底至2008年間，與旗下4名
交易員操控加州等美國西部市場的
電力價格，以欺詐方式提高巴克萊
衍生工具交易利潤，前日被美國聯
邦監管機構罰款4.53億美元(約35.1

億港元)。巴克萊發聲明否認控
罪，稱對判決感到失望。

4交易員共罰1.4億

美國聯邦能源監管委員會(FERC)
發聲明指出，巴克萊和交易員的行

為反映這是一宗精心策劃和協調的
操控計劃，鑑於嚴重違規，加上沒
努力補救，故判罰巴克萊4.35億美
元(約33.7億港元)，並要額外繳付
3,490萬美元(約2.7億港元)利潤另加
利息，以資助加州、亞利桑那州等
地的「低收入家庭能源援助計
劃」。4名交易員則合共罰款1,800
萬美元(約1.4億港元)，需於30天內

繳交。
巴克萊昨發聲明強烈否認控罪，

稱「罰款沒理據，我們相信交易是
合法和遵照法律進行」。
巴克萊同日委任美國摩根大通企

業及投資銀行部門首席財務官莫爾
扎里亞為新財務主管，將於秋季加
入集團，明年2月正式擔任新職。

■英國《金融時報》/法新社

巴克萊操控美電價罰35億

美股昨早段反覆靠穩，道瓊斯工業平均指
數報15,477點，升25點；標準普爾500指

數報1,680點，升3點；納斯達克綜合指數報
3,607點，升8點。羅素投資集團駐紐約市場分
析主管伍德認為，言論反映伯南克想避免為
何時及如何退市定調，為今後政策留下對應
經濟數據的彈性空間。
伯南克昨表示，若經濟符合聯儲局定下的

退市門檻，聯儲局「預期」可以於今年稍後
開始退市，這番話與他上月議息後所說相
同。但他這次強調，局方對是否退市沒既定
計劃，會視乎未來經濟數據作出調整，若經
濟惡化，局方或加大買債規模，相反若經濟
較預期理想，退市步伐或會加快。

重申「減買債」不代表「加息」

伯南克重申，即使聯儲局年底退市，也不
會一次過停止買債，而是慢慢減少買債步
伐，直至明年中結束。他並試圖釐清「減少
買債」與「加息」兩者有所分別，強調即使
結束買債，息口仍會維持在近零水平一段長
時間。
他說，聯儲局留意到極低通脹率增加了

通縮風險，局方將密切注意情況。他指
出，樓市強勁增長帶動美國經濟溫和復
甦，但加稅和聯邦政府削支對經濟負面影
響或較預期深遠，令美國經濟缺乏抵禦無
法預知衝擊的影響，如環球經濟增長較預
期緩慢。

語氣變謹慎 延退市可能增

分析指，伯南克言論反映聯儲局公開市場
委員會(FOMC)希望確保經濟和勞工市場有足
夠前進動力，才開始退市。他的語調相比上
月稱美國經濟負面因素已接近完全消失，顯
得更為謹慎，亦增加聯儲局延遲退市可能
性。
在伯南克的積極寬鬆政策下，聯儲局資產

負債表由2007年8月的8,690億美元(約6.7萬億
港元)急速膨脹至目前3.5萬億美元(約27萬億港
元)。伯南克強調，結束買債後，局方會維持
目前持債規模，到期債券所得收益會重新投
資到市場，為長期利率持續施加下行壓力，
支援按揭市場。
■美聯社/法新社/路透社/彭博通訊社/《華爾

街日報》

《華爾街日報》分析指，聯儲局退市的計劃將取決於4大因素，這

些都是聯儲官員未來制訂政策時需要考慮的，也是昨日和今日國會聽

證會上議員的焦點。

1. 就業增長可否持續
過去9個月，美國經濟每月創造的就業職位略多於20萬，但要實現

如此強勁的就業增幅，經濟通常需以遠高於1.5%的速度增長。最新公

布的數據顯示，美國經濟增速並沒有加快，為就業增長

能否持續增添疑問。

2. 失業率是否誇大勞動市場情況
聯儲局表明當失業率降至7%左右，將結束買債

計劃，若降至6.5%則開始考慮加息。不過很多聯

儲理事都對失業率是否衡量就業市場狀況的合適指

標提出質疑，因為失業率下降在一定程度上是因為

許多人退出勞動力市場。

3. 通脹率會否重返2%
5月份按個人消費支出價格指數年升1%，遠低於

聯儲局的2%目標。如果通脹率沒有向2%回升，那

麼聯儲局可能就需要將買債計劃保持更長時間。

4. 會否爆出更多財政問題
受華府加稅削支措施影響，聯儲局不

得不修正去年的經濟預期。今秋聯邦

債務上限討論、以及將於10月1日

下一財年開始時全面生效的新一輪

削支措施，都可能逼使聯儲局不

得不重新制定政策。
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《華爾街日報》分析指，聯儲局退市的計劃將取決於4大因素，這

些都是聯儲官員未來制訂政策時需要考慮的，也是昨日和今日國會聽

證會上議員的焦點。

1. 就業增長可否持續
過去9個月，美國經濟每月創造的就業職位略多於20萬，但要實現

如此強勁的就業增幅，經濟通常需以遠高於1.5%的速度增長。最新公

布的數據顯示，美國經濟增速並沒有加快，為就業增長

能否持續增添疑問。

2. 失業率是否誇大勞動市場情況
聯儲局表明當失業率降至7%左右，將結束買債

計劃，若降至6.5%則開始考慮加息。不過很多聯

儲理事都對失業率是否衡量就業市場狀況的合適指

標提出質疑，因為失業率下降在一定程度上是因為

許多人退出勞動力市場。

3. 通脹率會否重返2%
5月份按個人消費支出價格指數年升1%，遠低於

聯儲局的2%目標。如果通脹率沒有向2%回升，那

麼聯儲局可能就需要將買債計劃保持更長時間。

4. 會否爆出更多財政問題
受華府加稅削支措施影響，聯儲局不

得不修正去年的經濟預期。今秋聯邦

債務上限討論、以及將於10月1日

下一財年開始時全面生效的新一輪

削支措施，都可能逼使聯儲局不

得不重新制定政策。

■《華爾街日報》
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