
昨日為中國首隻國企股（H股）青島啤酒（0168）在

港上市20周年的日子，20年來隨㠥中國經濟的高速發

展，在港上市的國企已達176家，其市值約佔港股市場

的兩成，成為港股市場一個重要的組成部分。投資回報

方面，若以1994年8月8日㞫指服務公司推出㞫生中國企

業指數（簡稱國企指數）當日計算，至今回報率則不是

很理想，接近19年的回報率僅67.7%。

國企指數是㞫指服務公司於1994年8月8日在首隻國企

股青啤上市1周年後推出，當時基值為1,000點。後來在

2001年10月3日為與當時推出的㞫生綜合指數系列看

齊，國企指數被重新釐訂以2000年1月3日的2,000點為

基值。根據彭博的數據，追溯至1994年8月8日國企指數

相當於2000年1月3日為基準的5,633點。若以昨日國企

指數收市位9,445點計算，從國企指數推出當日至今其

回報率僅67.7%。不過，若以2000年1月3日的2,000點基

值為計算，至今回報則不錯，達3.72倍。

青啤回報近20倍

不過，作為國企第一股青啤，其20年的回報卻相當理

想。青啤當時以每股2.8元發售3.18億股，集資約9億

元。其上市首日即被市場熱烈追捧，收市報3.6元，較

招股價飆升28.6%。若投資者選擇當時套現回報已相當

可觀，但若一直持股至今，其回報則更加驚人。若以昨

日青啤收市價57.65元計算，不計派息等因素，其20年

回報率已達19.6倍。

10國企股染藍

雖然20年來單就國企指數來講，其回報率不理想，但

20年來無論國企股的上市公司數量，還是其市值，均有

強勁的增長。根據有關資料，在1993年底在港上市的國

企有6家，其市值僅180億元，但截至今年6月底，在港

上市的國企已達176家，其市值更飆升至4.22萬億元，

佔港股總市值的20.4%。

另外，目前國企股已成為㞫生指數成分股重要的組成

部分，包括建行（0939）、工行（1398）、中行

（3988）、交行（3328）、國壽（2628）、平保（2318）、

中石油（0857）、中石化（0386）、神華（1088）和中煤

（1898）在內的10隻國企股已躋身㞫指成分股的行列，

若加上紅籌和內地民企股，中資股已佔據㞫指成分股的

半壁江山。
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香港文匯報訊（記者 方楚茵、實習記者 梁惠珊）中國經濟增速減

慢，歐債危機等外圍陰霾持續，但無礙本港投資者對市場信心。摩根資

產管理發表報告指，第二季投資者信心指數僅微跌1點至116點，反映投

資者信心仍相對穩定，「香港投資環境及氣氛」持平。

國企股過去20年變化
截至1993年底 截至2013年6月底 變動

國企股數量 6家 176家 +28.33倍

國企股市值 180億元 42,186億元 +233.37倍

國企股佔大市成交 3.23% 38.34% +35.11百分點

製表：記者 卓建安

國企上市20年
記者 卓建安

香港文匯報訊（記者 顏倫樂）地政總署公
布最新補地價數據，金寶國際董事長李秀恆旗
下葵涌運通製衣大廈，位於葵昌路100至110
號，獲地政總署批出全幢改裝的特別豁免書，
用途包括辦公室、私人會所、訓練中心、商營
浴室等等。

據了解，項目地盤面積約23,458呎，樓高13
層，現址樓面約28萬方呎，業主早前曾向城規
會申請改裝酒店並獲批，但最後因營運成本過
高，決定改作商廈發展。

康福臺重建補3874萬

另外，桂洪集團旗下炮台山康福臺3號重建
項目，現址用途為住宅（乙類），獲批契約修
訂，需補地價3,874萬元，涉及樓面25,640方
呎，即每方呎補價約1,511元。根據屋宇署2011
年資料，項目曾獲批建1幢15層高住宅。另
外，南豐旗下石門沙田萬怡酒店亦獲批契約修
訂，補地價168萬元。

該署同時公布，地政總署今年第2季度內（4
至6月），在土地註冊處共註冊18宗契約修訂及
1宗換地個案，其中7宗為不涉及補地價金額的
技術性契約修訂，上述土地交易所得的地價收
入總額約為20.31851億元。

李秀恆工廠改商廈
免補地價

香港文匯報訊（記者 顏倫樂）㞫地及會德
豐作為大業主於大埔林村社山村持有的一幅約
200萬方呎農地，早前向城規會申請興建住
宅，諮詢期內接獲122個意見，96%都屬反
對，來自多個環保團體、林村鄉公所、社山村
發展關注組及原居民等，認為會引起交通、治
安問題，亦會造成農地損失，影響環境生態
等，大量反對聲音，將對項目通過城規會帶來
阻力。

社山村地環境問題屢出

根據資料，地盤10年前曾被揭大量傾倒建
築廢料，早前有環保團體批評發展商「先破
壞後建設」，未有為農地復耕就發展豪宅。社
山村發展關注組亦於申述中稱，當年堆積的
廢物影響該區的排污，發展商曾承諾解決水
浸問題，但一直未採取行動，批評發展商違
反承諾。

申請地盤相當具規模，地盤總佔地約
2,099,626方呎（包括204,516方呎政府土地），
發展商計劃以0.3倍發展，興建629,888方呎的
住宅樓面，以及25,199方呎的會所，提供267幢
2層至3層高的低密度住宅，平均單位面積
2,357方呎，私人休憩空間189,479方呎，預計
2019年落成。

林村原居民反對建豪宅

香港文匯訊報（記者 黃子慢）嘉里（0683）
旗下MegaBox總經理文靜芝出席活動時表示，
MegaBox經過優化後的商戶租合，望可帶動今
年下半年的整體營業額按年升逾2成。另外，
該商場大部分續租已於上半年傾妥，受惠啟德
郵輪碼頭帶動遊客增加，其續租租金增幅較以
往的20%至30%增至30%至50%。

她指，今年啟德郵輪碼頭雖暫時只有一個泊
位，但相信明年第二個泊位啟用後，可有更多
郵輪停泊本港，預計商場的遊客比例由目前的
2%，可於未來3年上升至4%至5%。

商場營業額按年增逾10%

她亦透露，商場上半年的營業額按年增長超
過10%，預計隨㠥附近更多寫字樓陸續落成，
商場人流有望增加10%，並冀望下半年的營業
額營業額能增長至少20%。而她相信，全年營
業額增長能維持雙位數增長。

引入拉麵店建「美食町」

另一方面，日本九州的「一蘭」拉麵在香港
開分店，再次帶起拉麵風潮。MegaBox亦「唔
執輸」，引入拉麵旗艦店Ramen Champion加
盟，並在L9及L10打造以日本菜為主的「美食
町」。「美食町」面積逾2萬呎，包括6間新引
入本港的特色拉麵店品牌，該商場餐廳數量由
2007年的32間增加至目前的40間，座位數目增
加約1成。

她指，暫時會維持該數量，但不排除2至3年
後，隨需求上升而增加餐廳佔比，目前佔商戶
租合中約20%。

MegaBox續租加五成

摩根資產：美經濟復甦利好港元資產

八成人信港股繼續升

調查中「㞫生指數」信心下跌6點至
123點，但有近81%的人認為未來6

個月㞫指仍處上升軌道，當中49%的投
資者認為㞫指會重上22,000至24,000點。
該行亞洲首席市場策略師許長泰指，港
股估值偏低，市盈率及市賬率均低於5年
平均水平，下行空間不大，但仍受內地
增長放緩等影響。

料內地下半年增長7.5%

許長泰認為，港股仍受內地經濟放緩
影響，但由於港元與美元掛㢕，若美國
經濟轉強，美元匯率回升，將利好港元
資產。而昨公佈的中國GDP增長雖符合
預期，加上美國經濟復甦，可帶動內地
出口業，但中央表明不欲以投資帶動經
濟增長，固定資產投資或減慢，加上資
金收緊等因素，估計下半年GDP仍介乎7
至7.5%。

對於中國仍是投資者認為最高潛力的
市場，許氏認為內地經濟不能單以GDP

為指標，亦需留意服務業就業機會、收
入、發電及工業生產等指數。內地人均
收入增長雖放緩，但內地市民外遊數字
強勁，消費能力未見減弱，若內地未來
需做好社保工作，令偏高的存款率減
少，亦可刺激內需消費及投資，拉動經
濟。

外圍穩定 內地出招微

他又指，6月錢荒反映中央寧犧牲GDP
亦要維持金融體系穩定，故下半年首要
目標是維持經濟持續性，若下半年外圍
經濟穩定，中央將不再出台刺激經濟措
施，並預期下半年中國人民銀行不會下
調息口及存款準備金率。A股方面，他認
為市場已對GDP預期下調不少，故波動
不致太大，加上美國因素，未來利好出
口股、周期性強板塊，包括消費類股
份。

另外，他指，中央再出招干預樓市的
機會不大，故內房仍可留意。內地受影

子銀行問題困擾多時，外國亦有影銀，
非「不見得光的事」，現時銀監等已加強
管理，仍容許影子銀行合理增長，故內
銀未有太大風險，加上拆息抽高至雙位
數僅屬短期現象，唯短期波幅仍較大。

資金流出短期影響亞市

對於美聯儲預言收水令市場波動，他

認為已反映於亞洲股市估值，資金流出
或對亞洲股市造成短期風險，但美國經
濟復甦將有助亞洲市場出口，故看好未
來12個月或以上的新興市場股票。他
指，面對利率緩步回升，避險已不再是
唯一需求，故建議投資者可增加高收益
的股票投資，而為緩衝利率回升所帶來
的市場波動，多重收益資產也應納入。

證監譴責Hampton粉飾財政 香港泰國聯網外匯交收

科網股火爆 騰訊創新高

香港文匯報訊（記者 周紹基）內地第二季GDP符合
預期，達到7.5%，加上國務院總理李克強上周五的言
論，亦為市場打下強心針。㞫指全日反覆微升26點，報
21,303點，上下波幅只有186點，惟成交減少，只有461
億元。分析員指出，市場早已預期內地經濟增長放緩，

次季GDP增長可能在7.5%以下，最終結果仍達標，使
港股昨日得以保持平穩。騰訊（0700）表現突出，升
3.7%至321.4元，創出歷史新高。

國指微升11.9點，收報9,445.5點，即月期指收報
21,215點，低水88點。雖然大市牛皮，但個別板塊升勢
強勁，近日熱炒的科網股及電訊設備股領漲，騰訊股價
創新高，成升市火車頭，貢獻大市逾40點升幅。其他科
網股都有不俗升勢，A8電媒音樂（0800）、網龍（0777）
及金山（3888）分別升7.4%、5.5%及6.7%。受工信部
推動年內發出4G牌消息推動，電訊設備股中國光纖

（3777）及晨訊（2000）分別大升13%及12.3%。

資金炒強勢股 成交嫌不足

訊匯證券行政總裁沈振盈表示，李克強的言論令市場
對內地開始回復信心，短期大市可望回穩，資金又開始
炒作強勢股，建議投資者可集中留意強勢並有機會發盈
喜的股份。不過，大市要回升上牛熊線（21,641點）以
上，以目前的成交則嫌推力不足。

第一上海證券首席策略師葉尚志建議，投資者可留意

如科網、環保、新能源、電訊及製藥股等強勢股，並且
注意本周聯儲局主席伯南克在美國國會所發表的言論。
此外，日本國會選舉臨近，或能刺激日股，帶動亞太區
股市向上。而進入業績期，投資者也需留意個別股份的
成績表。

受國策支持，新能源股續受追捧，大唐新能源（1798）
漲8.3%、卡姆丹克（0712）及國電科環（1296）各升
7.1%及6.8%、保利協鑫（3800）升4%。中資金融股中
以券商股最突出，中央將QFII投資額度提高近倍至
1,500億美元，RQFII試點由香港擴大到新加坡、倫敦等
地，中信証券（6030）升2%，海通（6837）漲3.8%，
第一上海（0227）及申銀萬國（0218）升4.6及2.8%。

GDP符預期 滬深股齊升

內地股市方面，滬深兩市昨震盪收漲，上證綜指收報
2,059點，漲19點或0.98%，成交1014億元（人民幣，下
同）；深成指報收於8,137點，漲124點或1.56%，成交
1,153億元。受國務院促進信息消費利好提振，創業板
指走勢強勁創年內新高，報收於1,139點，漲3.95%。

香港文匯報訊（記者 方楚茵）泰國中央銀行與金管局
昨公布，將在泰國泰銖即時支付結算系統與香港美元即
時支付結算系統之間，建立跨境外匯交易同步交收

（PvP）聯網，並擬於2014年下半年啟用，將是亞洲區內
第3個於兩個即時支付結算系統之間建立的跨境PvP聯
網。

計劃明年下半年啟用

此項PvP聯網將消除外匯交易的本金風險，即交易一
方已交付所沽出的貨幣，卻無法收回買入貨幣的風險，
且將提高香港美元與泰國泰銖外匯交易的結算效率及安
全程度。美元兌泰銖交易約佔2012年泰國外匯交易總額
85%，透過減少結算風險及增加效率，泰國當地銀行將
在執行外匯交易結算時受惠。

首批iBond派息3.77%
香港文匯報訊（記者 方楚茵）金管局公佈，於2014

年到期的首批通脹掛㢕債券系列（iBond，4208），第四
個付息日為本月29日，適用於該付息日的息率定於本月
15日，按當時浮息及定息取較高者，債券浮息及定息分
別為3.77%及1%，故釐定及公布債券第四次付息的年息
為3.77厘。

中銀國際證券兩度「當機」
香港文匯報訊（記者 周紹基）中銀國際亞洲公布，

因技術問題，中銀國際證券兩度「當機」，但該行發
行人表示，在受影響時段中，已盡力以人手回應，通
過報價電話發出之報價要求，對交易影響不大。

該行在昨早10時2分至10時40分，間歇性未能為經紀

編號9541及9543的全部未屆滿結構性產品，提供流通
量服務。到10時40分一度恢復正常。不過，在下午1時
至2時，情況再次發生，中銀國際亞洲未能為上述經
紀編號的全部未屆滿結構性產品主動報價，亦未能按
報價要求提供報價，直至2時服務才恢復正常。

香港文匯報訊（記者 周紹基、涂若奔）證監會表
示，Hampton Securities因粉飾其速動資金的狀況及
干犯其他失當行為，遭證監會譴責。該會亦同時撤
銷Hampton負責人林家權的牌照，指其負責策劃有關
粉飾財政狀況的活動，並對其他失當行為負直接責
任。

負責人林家權遭釘牌

證監會調查發現，Hampton於2010年6月1日至12月
31日期間，公司帳戶有資金重複進出，在相關月份的
月初或月中，有資金會由Hampton轉移至林家權全資
擁有的一間公司，導致其速動資金的水平下降至低於
證監會所規定的水平。每當Hampton月終向證監會提
交其財務申報表前，林全資擁有的公司或其親屬及朋
友便會把款額相若的資金轉回Hampton Securities。證

監會發現，重複轉移款項的目的，是人為推高
Hampton的速動資金。

另外，Hampton向證監會提交的財務申報表中所述
的速動資金狀況，也被誇大或經過粉飾。證監會亦發
現該行在有關期間內，未能維持規定的速動資金最低
水平，以及未有就其速動資金的短欠情況通知證監
會。

首向審裁處直接提研訊

另外，證監會昨日宣布，已就2008年及2009年期間
有關中國銀行（3988）及建設銀行（0939）股份的交
易，在市場失當行為審裁處對Tiger Asia及其三名人員
Bill Sung Kook Hwang、Raymond Park和William
Tomita提起研訊程序，是證監會首度直接在市場失當
行為審裁處提起研訊程序。

■㞫生指數昨日微升0.12％。

中通社

■青島啤酒20年前登上港交所，成為首隻國企股（H

股）。 資料圖片

■摩根基金亞洲首席市場策略師許長泰（右）認為港股估值偏低，下行空間不大。旁

為機構業務拓展部副總裁唐德瑜。 記者張偉民 攝


