
央行公布的《2013年上半年金融統

計數據報告》指出，6月末，M2

餘額105.45萬億元，同比增長14.0%，比

上月末低1.8個百分點；狹義貨幣(M1)餘

額31.36萬億元，同比增長9.1%，比上月

末低2.2個百分點；流通中貨幣(M0)餘額

5.42萬億元，同比增長9.9%。央行指，

M2增速創6個月新低，主要受資金空轉

現象減少、外匯佔款增速放緩等因素帶

動。上半年凈回籠現金509億元。

數字顯示經濟活力弱

國家信息中心首席經濟師范劍平指

出，M1增速低於M2增速，本身是經濟

收縮標誌，M2降1.8個百分點、而M1降

2.2個百分點，收縮中貨幣活化力度減

弱，經濟下滑的貨幣基礎已經形成，預

計年內經濟活力偏弱。

今年上半年內地經濟增長出現放緩，

實體經濟需求轉弱，內部融資增長明顯

乏力，惟M2增速仍維持過快，與當局

年初制定的目標13%大相徑庭，M2增速

在4月更達16.1%，創兩年新高。路透引

述廣發銀行高級交易員顏岩稱，M2增

速下降應該為管理層樂見，「當前貨幣

政策的有效性得到驗證，未來央行的政

策不會有明顯方向性改變，雖然貨幣供

給過多的壓力減小，但數量型的刺激也

不會出台」。

三菱東京日聯銀行(中國)首席金融市

場分析師李劉陽指，M2下降到14%是個

利好訊號，今年的目標是13%，現在控

制得越好，將來動用增量的空間就越

大。至少在第三季度貨幣政策依然是持

穩。南京銀行金融市場部研究主管黃艷

紅稱，M2增速放緩主要與上月債市整

頓及貨幣市場資金飆升有關，由於貸款

投放進度減慢，及同業資產調整、票據

業務清理和資金空轉現象減少，令M2

向人行目標邁進。

6月新增貸款8,605億

另外，央行同日公布，6月新增人民

幣貸款8,605億元，高於市場預期的8,000

億元。6月底人民幣貸款餘額68.08萬億

元，同比增長14.2%。

中國社科院中小銀行研究基地副主任

游春認為，6月份新增信貸基本符合預

期，再結合之前發布的經濟數據來看，

表明宏觀經濟還在疲弱下滑，此外亦表

明貸款需求不足。M2增速下降較多，

對銀行來說也要加強對自身流動性的管

理，不斷改善期限結構。結合近期李克

強總理的講話，預計未來在保持貨幣政

策連續性與一致性的基礎上，可能會體

現出一些靈活性。

對於未來的貨幣政策走向，國開證券

宏觀經濟研究員杜征征預期，存款準備

金率(RRR)和利率短期都不會調整；短

期內，監管層會主要運用公開市場調節

銀行間流動性，隨㠥繳稅時點逐漸渡

過、15日存款準備金清算到來，央行或

以小量的方式發行央票或正回購以試探

市場反應。不過，如果未來經濟增長下

滑至7%以下水平，不排除寬鬆的可能

性。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）嚴厲調控
措施下，內地樓價升勢未停，而數量稀少的豪宅，價
錢更衝上億元關口。最近珠三角的億元（人民幣，下
同）豪宅甚囂塵上，包括深圳、廣州、珠海等華南七
市在售樓盤中，售價上億元的豪宅盤有13套，其中10
套在廣州和深圳。

深廣各佔5套億元豪宅

目前，深圳和廣州各有億元豪宅5套，深圳的天琴灣
起步價過億、曦城、觀瀾高爾夫等均創下過億紀錄，
新晉頂級豪宅愛琴灣和東海國際公寓，前者有兩套標
價過億別墅但不賣，後者頂層複式已備案2.5億元，深
圳灣一號以9,250萬元的最高報價候補億元豪宅。而廣

州銷售期億元以上豪宅，包括大一山莊、億城泉說、
頤和高爾夫莊園、碧桂園棕櫚島，以及匯悅台，其中
大一山莊標價最高2.8億元。另外，珠三角的佛山、惠
州和珠海也有總價過億元的豪宅：佛山的創鴻水韻尚
都．千燈墅一套900平方米雙拼別墅，標價1.1億元；惠
州羅浮天賦莊園一套1,700平方米別墅層標價1.5億元；
珠海鳳凰山一號價格也高達1億元。

深半年房價升21.75%

至於深圳整體樓市，據戴德梁行昨日發布研究報告
稱，受「國五條」針對二手房轉讓被徵收利得稅影
響，許多深圳購房者瘋狂入市，上半年全市商品住宅
新供應繼續維持較高水平，新房成交面積同比大幅增

長52.61%，為230.70萬平方米；新房成交均價同比
大幅上漲21.75%達到每平方米21,470元。

美聯：下半年成交續看漲

談到下半年深圳樓市預測，該行華南及華西區
研究部助理董事張曉端認為，綜合考慮宏觀環境

及調控趨緊、房產稅擴容可能落地試點、保障房供應
增加等諸多因素影響，深圳住宅市場繼續上升勢頭或
將在下半年受阻；但同時，來自需求層面的強大支撐
以及未來有限的新增供應仍將維持市場平穩前行。而
美聯物業認為，房產稅試點年內實施無望，新一輪調
控政策出台的可能性不大，現階段市場上出現的「錢
荒」只是暫時的，在土地熱度不減下，下半年市場成
交量將繼續看漲，料新房售價將保持平穩，二手房成
交均價約有5%左右的上漲空間。
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深圳港半年吞吐量按年增4.51%

珠三角現13套億元豪宅

交運部推新政救航運業

香港文匯報訊

（記者 李昌鴻、

實習記者 周瀟

嶷 深圳報道）

根據深圳市交委

資料，受掛靠大

船持續增加和海

鐵聯運上升等影

響 ， 今 年 上 半

年，深圳港全港

累計完成貨物吞

吐量超過11,562

萬噸，同比增長

4.51%。集裝箱

吞吐量1,106.02

萬標箱，同比增

長超過2.5%。

深圳市港口協會秘書長劉銀勝認為，

儘管歐美需求和國內生產均處於疲軟狀

況，深圳港不管是集裝箱量還是貨物總

噸位均穩中有升，實屬不易。主要是今

年以來，掛靠深圳港的大船持續增加，

單箱運輸成本有所降低，對港口業務起

一定的帶動作用；深圳港的中轉業務也

在增加，包括國際間的中轉和國內駁船

中轉；此外，近年來深圳海鐵聯運同比

增長快，今年增幅達到50%，更好地服

務內陸城市的進出口。

香港文匯報訊 中國今年的經濟增長目
標是否已從年初設定的7.5%調降至7%？
正當外界看空中國經濟的憂慮甚濃時，
財政部長樓繼偉在中美戰略對話上有關

「實現全年GDP增長7%沒有太大問題」
的表述，迅即引發市場諸多猜測。摩根
士丹利大中華區經濟組昨發布名為《短
痛長益》的報告，將中國今年GDP預測
從8.2%降至7.6%，明年預測從7.9%降至
7.6%。德銀大中華區首席經濟學家馬駿
也下調了中國今年下半年的GDP預測，
但表示只要政策適當調整，管理好預
期，明年的復甦前景仍然樂觀。

下調今明兩年預測至7.6%

大摩發表報告將中國今年GDP預測從
8.2%降至7.6%，2014年預測從7.9%降至
7.6%。報告指，該預測的調整主要基於
目前對總需求疲軟及政府將主要任務轉
向改革與結構調整的判斷。到目前為
止，這一預測並沒有改變。如果美國等
發達國家經濟在下半年出現進一步好
轉，外需強度反彈與政府審批放權帶來
的部分投資契機有可能使經濟增長超出
該行基本預期。

報告認為，目前產能過剩和PPI通縮，
實際揭示了當前經濟增長速度低於長期
潛在增長水平，產出缺口為負的情況。
因此這種周期波動帶來的影響，仍然支
持該行認為今年中國潛在增長率保持在
8%左右的正面觀點。

料三季度同比增速下滑

另外，馬駿近日發表的報告，也將中
國今年全年GDP增長預測從7.9%下調至

7.6%。他預計三季度的同比增長速度將下滑到
7.5%，主要原因是在PPI下降，企業信心不足的背景
下存貨將繼續下調，最近的錢荒可能加劇銀行和企
業「囤積」流動性的傾向從而進一步導致貨幣流通
速度下降。但由於政策適度鬆動和存貨反彈等因
素，四季度的增長可能比三季度略有好轉。

馬駿估計，明年的情況應該好於今年，主要原因
包括存貨周期正常化、改善預期管理後貨幣流通速
度提高、人民幣實際有效匯率升值減速、國外需求
改善等。他認為，政府對今年全年增長的底線應該
是7.5%。因為上半年增長率估計在7.6%至7.7%，所
以政府的目標就意味㠥下半年不應該低於7.3%。

國務院發展研究中心金融研究所副所長巴曙松認
為，底線就是年初確定的經濟增長目標，並表示這
時不應人為刺激，充其量採取一些穩定措施，讓經
濟穩定在一個可持續的中速增長上。
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內地擬年內發4G牌
香港文匯報訊 國務院常務會議提出，要實施「寬

帶中國」戰略，提升3G網絡覆蓋面和服務質量，推
動年內發放第四代移動通訊(4G)牌照；通過努力實現

「十二五」(2011年至2015年)後3年信息消費規模年均
增長20%以上，電子商務交易額大幅增加。

據中央電視台昨晚報道，會議稱要加快網絡、通
信基礎設施建設和升級；推進光纖入戶，大幅度提
高網速；全面推進三網融合，年內向內地推廣；鼓
勵民間資本以參股方式進入基礎電信運營市場。

連卡佛旗艦店落戶上海
香港文匯報訊（記者 劉璇）百貨公司連卡佛將於

9月在上海開設其迄今在內地最大的旗艦店，該旗艦
店共4層，佔地15萬平方呎，將匯聚500多個高級品
牌和設計師時裝、美容以及生活方式等諸多品牌。
此次上海時代廣場店特別設置了名為The Hub的特色
空間，每個月都會與不同的品牌、藝術家、設計師
合作，推出藝術裝置、展覽、店中店、演講以及交
流會等項目，為消費者帶來更多新體驗。

專家：貨幣政策顯效 料短期無刺激政策出台

6月M2增14% 今年最低
香港文匯報訊（記者 陳遠威）人民銀行昨公布，6月末廣義貨幣供

應量(M2)同比增長14%，低於市場預期的15.2%，並創下今年新低。

對此，有分析指，在內地經濟增長速度明顯放緩下，數字顯示內地早

前收緊流動性的貨幣政策顯效，估計短期內或不會出台刺激政策措

施。

香港文匯報訊（記者 方楚茵）航運業持續低迷，加

上中央大力打擊出口造假，上月內地出口錄得負增

長，進口也大幅減慢，令航運業雪上加霜。內地《中

國廣播網》指，交通運輸部正制定多項政策，包括下

半年國家將採取拆船補貼、運價報備等多方面政策救

助航運業發展，減輕海運企業的負擔，亦有指商務部

正醞釀措拖扶持出口企業。

報道引述交通運輸部水運局局長宋德星表示，下半

年國家將採取拆船補貼、運價報備、營業稅改增值稅

及海運強國中長期規劃等多方面政策，以助航運業度

過低潮。

他指，目前正對交通領域的不合理收費進行清理及

調查，並積極為行業爭取合理稅賦。新救助政策亦已

充分考慮到市場現狀及多樣化，又指國務院批覆將更

謹慎。包括企業拆船時獲得一定補貼，幾年後再造新

船可得另一部分補貼，運價亦由報備幅度變為精確數

值等，且已考慮到2020年、2030年及2040年航運業中

長期發展的不同需求。

受惠好消息 航運股造好

受惠政策扶持消息，航運股昨普遍造好，中海集運

(2866)收報1.95元，升0.52%；中國遠洋(1919)收報3.4

元，升1.49%；太平洋航運(2343)收報4.44元，升

3.26%；中海發展(1138)收報3.34元，升3.09%；勝獅貨

櫃(0716)收報1.66元，升3.75%。

據海關總署最新公布的數據顯示，上半年內地進出

口總值同比增長8.6%。但6月份單月進出口卻出現16個

月來的負增長，令市場樂觀預期迅速降溫，引致商務

部亦對外貿形勢的嚴峻性做出預警。

料下半年加快建立自貿區

另外，商務部新聞發言人姚堅表示，據該部調研看

來，下半年外貿形勢可能比上半年更吃緊。故此中國

下一步將提高貿易便利化水平，以降低企業經營成

本，為中小外貿企業提供更好服務，助小微企業拓展

國際市場，進一步改善國際環境，加快自貿區的建

立，以及加速商簽貿易投資便利化協議，積極處理貿

易摩擦等方面㠥手，以保證中國產品在全球市場上的

總體份額。
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