
香港文匯報訊 (記者 周紹基) 內地多項上半年的
經濟數據都將於7月公布，投資者觀望內地數據表
現，令大市成交淡靜，全日只有442億元成交，是
一個半月以來最低。㞫指收報20,683點，升100點，
全日波幅不足200點。分析員指出，內地剛公布的
CPI及PPI大致符合市場預期，助港股回升約100
點，㞫指重返20天線(20,677點)水平，但由於成交太
小，反映大市欠動力，相信內地要公布更佳的數
據，港股才有望突破。

內地今天會公布6月進出口數據，市場相信內地

貿易數字不會有大改善，另外，本周稍後亦將公布
內地上月人民幣新增貸款數字，新鴻基金融高級
分析師李惠嫻料數字或會低於預期，投資者需小
心中資金融股這幾天走勢，可能有淡友借勢「空
襲」。

大市欠方向 短期受制21000

李惠嫻表示，投資者都觀望內地經濟數據，是大
市成交低迷的主因，好友不主動入市下，預期㞫指
仍繼續受制21,000點，到下周一內地公布GDP數據
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帶來震盪。
中資金融股持續勢弱，國指跌12點至9051點跑輸

大市，即月期指升264點，高水73點。內險股昨日
普遍下跌，新華(1336)挫2%，中國太平(0966)跌
1.7%、人保(1339)跌1.47%。內銀股跌幅收窄，普遍
在1%之內。內地「水緊」的影響正由金融體系蔓
延至汽車股，有消息指，內地銀行已收緊對汽車貸
款的「水喉」，申請車貸人士目前甚難借錢。此消
息令汽車代理股中升(0881)跌2.4%，寶信汽車(1293)
跌3%，其餘汽車股也普遍向下。

中資金融股仍弱 地產股彈

地產股及公用普遍反彈，新世界(0017)升2.3%、
太古A(0019)升1.75%、㞫地(0012)升1.8%。煤氣
(0003)及電能(0006)升1.46%及2.62%。受制於煤價下
滑，中煤(1898)跌3.9%、神華(1088)跌2.8%。另外，
有傳澳門要求旅客申報現金量，濠賭股逆市跌，銀
娛(0027)及金沙(1928)各跌3.8%及1.1%，澳博(0880)及
美高梅(2282)分別跌3%及1%。
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人民幣公斤條現貨金交收價 242.60（元/克）

焯華999.9千足金
電子商務

首家香港金銀業貿易場
人民幣公斤條流通量提供商

港美示愛 阿里未定情歸何處
陸兆禧：選擇對業務發展有利市場上市

觀望內地數據 港股成交淡

陸兆禧昨日在港與傳媒會面時表示，阿里巴巴
B2B業務曾經在香港上市，阿里巴巴集團若選

擇在香港上市，可以說是駕輕就熟，而在香港上市對
華人市場的影響更大；至於在美國上市，則會對英語
國家影響較大。

注入盈利強業務 集資作收購

至於阿里巴巴的上市資產，陸兆禧指出，該集團將
把旗下盈利能力最強的業務放入上市公司，而現時集
團最值錢的資產是數據中心。至於阿里巴巴持股43%
的中國智能物流骨幹網菜鳥，則不會放入上市公司。
另外，阿里巴巴集團之外的阿里小微金融服務集團

（籌備中）旗下的金融業務，如「餘額寶」、「支付寶」
等則不會放入上市公司，因考慮到監管的問題。

陸兆禧續稱，阿里巴巴集團旗下淘寶網、天貓網等
現金流強勁，並無上市融資的需要，而該集團上市所
籌集的資金主要用作收購之用。之前阿里巴巴簽訂協
議收購新浪微博18%的股權和中國第一大導航地圖供
應商高德軟件約28%的股權。

微信支付平台加入競爭乃好事

對於騰訊（0700）旗下微信將推出支付平台，會否

對支付寶構成競爭，陸兆禧認為，支付寶一直以來與
不同的網站都有合作，微信推出支付平台有競爭，是
好事，但客戶選擇哪一個支付平台，主要的決定因素
是平台本身的優劣。他並稱，該集團亦會考慮與騰訊
進行合作。

目前阿里巴巴旗下有從事C2C業務的淘寶網、B2C
業務的天貓網、B2B業務的阿里巴巴、阿里雲OS（現
稱阿里手機操作系統）等。其中淘寶網和天貓網去年

銷售額達到1.1萬億人民幣，超過Amazon.com和eBay
之和。

近期有報道稱，港交所（0388）正積極爭取阿里巴巴
集團來港上市，並希望該集團可以「雙幣雙股」的形
式上市，即同時發行人民幣和港幣股份。今年港交所
能否成為全球IPO市場的一哥，與能否得到阿里巴巴這
個大單關係重大。有投行人士估計，阿里巴巴的集資
額有望高達150億美元，市值可達800億至1,000億美元。

香港文匯報訊（記者 卓建安）目前香港和

美國均在積極爭取阿里巴巴集團在當地上

市，該集團新任首席執行官陸兆禧昨日在港

表示，目前該集團上市的地點和時間表仍然

未有定案，香港和美國都是很好的上市平

台，而上市的首要考慮非市盈率高低的問

題，而是選擇對業務發展有利的市場。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 里昂中國研究部
董事總經理張耀昌表示，目前看到中國內地及
本港有熱錢外流情況，相信下半年續有資金流
出。該行報告認為，現時內地股票市值低於歐
債危機時水平，且亦未見底，反映市場憂慮內
地經濟放緩，該行對內地股票看法審慎。不
過，施羅德資產則稱，近期亞洲股票因美國可
能提早退市而被過度拋售，估值已非常便宜，
是長期投資者的入市良機。

經濟減速 資金將續流走

近日傳出內地IPO市場快將重啟的消息，張
耀昌表示，這對內地股市或會帶來正面作用，
若首批上市公司質素良好，以及其估值或定價
不過高，有望吸引資金回流內地新股市場。但
他仍強調，受內地經濟增長放緩的影響，資金
流出內地的大方向暫不會逆轉，估計人民幣未
來也難升值，甚至有貶值的機會。

內地樓市方面，一二線城市樓價升，但其餘
變動不大，主要是市場上有自身需求，政策打
擊措施也未算強硬，未來內地樓市不會太差。
鑑於內房股目前估值偏低，該行推薦潤置
(1109)。

另外，內地信貸增長較預期快，債務在過去4
年已倍增，他相信，到2015年債務會再增長六
成，升至中國GDP的245%。故他認為，人行將
會出手增加市場流動性，今年將減息一次，下
調一至兩次存款準備金率，每次50點子。

里昂預期，內地今年GDP增長只有約7%，故
該行提醒市民避免投資出口相關股票，相反看
好互聯網、旅遊及消費相關股份，首選中移動
(0941)、聯想(0992)、國泰(0293)及㞫安(1044)等。

施羅德：亞股估值吸引

施羅德除日本外亞洲股票主管Robin Parbrook
向外電表示，聯儲局發表退市言論後，亞洲股
市遭過度拋售，區內股市的估值已回落至吸引

水平，若由於投資者對中國的憂慮，而導致區內股市進一
步下跌，將為長線投資者帶來難得的買入良機。

該行表示，亞洲股份的市淨率只為1.3倍，雖然有跡象顯
示熱錢正流出亞洲，但當市場醒覺到對美國退市的憂慮是
過分誇張後，資金又會重投亞洲區。事實上，過去4年來
外國投資者對亞洲股市的投資比例一直保持平穩，亞洲區
已不像97至98年時那樣脆弱，整體而言，該地區的財務穩
健，能抵禦資金流出的衝擊。

再跌提供長線買入良機

中國經濟方面，他認為近期人民銀行採取措施，限制市
場的流動性是利好消息，意味中國監管部門開始約束日漸
失控的信貸增長，該行預測中國經濟增長將長期放緩，但
他堅持認為中國能避免系統性金融危機，若投資者對中國
的憂慮而導致區內股市再下跌，將是長期投資的買入良
機。
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香港文匯報訊（記者 陳遠威）

今年內地經濟增長呈放緩狀態，
荷蘭銀行私人銀行亞洲股票研究
部主管Daphne Roth昨表示，中
國可能在下半年舉行的三中全會
上宣布改善出口措施，預期內地
市場將在9月及10月份出現反
彈，受惠出口增長，估計全年經
濟增長可維持7%至7.5%水平。

㞫指年內19000至23000上落

她預測，年內㞫指將在19,000點至23,000點區間上落，認為H股
表現可領先本地股份，建議投資內銀股，雖然內地貸款增長放
緩，加上流動性收緊及利率自由化下，息差或會收窄，但由於內
銀估值吸引，市盈率低至5倍水平，具有投資價值。另亦看好科
網股，料騰訊（0700）可維持良好表現；至於內房股在調控措施
下已跑輸大市，下行風險頗低。

論及內地會否推出刺激經濟措施，Daphne Roth表示，除非內
地季度經濟增長收窄至7%以下，否則中央未必會推出救市措
施，包括減息及減存準率，但今年第2季通脹率（CPI）高於市場
預期，6月份通脹率回升至2.7%，因此今年減息的機會不大。

不擔心美退市吸走亞洲資金

資金流方面，她指美聯儲最快明年方會加息，估計美元將會偏
強，但現時內地經常帳錄得盈餘，不擔心美國退市會吸走亞洲資
金，預計今年美元兌人民幣可升值至6.05。另估計明年金價將跌
至每盎司1,000美元。
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■陸兆禧稱，阿里巴巴若選擇在香港上市，可說是駕輕就熟。 張偉民 攝

新CEO亮相
廣東話溝通倍親切
香港文匯報訊（記者 卓建安）陸兆禧於今年5月10日

接替馬雲出任阿里巴巴集團首席執行官後，上任近兩個
月，昨日首次與傳媒公開見面，選擇的地點為香港的阿
里巴巴地區總部，令記者揣測阿里巴巴是否已傾向在香
港上市，且上市好事近。

港開發佈會 全世界聽到

不過，陸兆禧昨日則稱阿里巴巴上市地點未定，而他
在擔任CEO後首次在傳媒面前公開亮相選擇在香港，
是基於香港的信息可輻射內地，而且「在香港發佈消
息，全世界都聽到」。

陸兆禧於1969年出生於廣州，並在廣州讀大學，於
2000年加入阿里巴巴。他昨日在傳媒見面會上幾乎全部
用廣東話與傳媒溝通，令香港記者感到親切。

阿里巴巴集團旗下B2B業務於07年在香港上市，其股
價曾較招股價飆升3倍，但後來受金融海嘯打擊，其股
價並跌破招股價，並於去年私有化。陸兆禧昨日在被問
及有關問題時表示，阿里巴巴B2B業務07年在香港上
市，是當時創辦人馬雲擔心金融危機要爆發，希望籌集
資金應付未來艱難的日子。現在的情況已與07年不同，
目前爆發金融危機的機會很小，且阿里巴巴在市場上融
資沒有難度。

陸兆禧續稱，股票市場有賺有蝕，這是難以避免的，希
望阿里巴巴上市後能成為一間負責任的公司，投資者更加
關注該集團為客戶提供的服務以及客戶的滿意程度。


