
紐元上周三受制於78.60美仙附近阻力
後，已一度於上周五反覆走低至77.05美
仙附近。雖然紐元本周一曾略為反彈至
77.80美仙附近，但隨㠥澳洲央行於本周
二政策會議後所發出的聲明將可能是持
續偏向寬鬆的情況下，不排除澳元的疲
弱表現將會繼續對紐元的走勢構成拖
累。此外，歐洲央行行長特里謝在上周
表示歐元區經濟有下行風險之後，部分
投資者已是較為憂慮歐洲央行於本周四
的會議後，特里謝將會發出顯著寬鬆的
言論，因此受到歐元以及日圓等主要貨
幣均於近期表現偏弱的影響下，市場氣
氛將會進一步利好美元，並且令紐元的
反彈幅度暫時不容易過於擴大。

另一方面，紐國經濟在經過首季的
1.5%增長後，已於第2季急速放緩至僅有
0.3%的成長，故此紐國央行於今年內的
升息機會已是明顯下降，再加上紐國財

長於上周的發言依然是認為紐元匯價有
點過高，該些因素均較為不利紐元的短
期表現。由於再度有聯儲局官員於上周
五表示有機會在9月縮減購債規模，所以
受到市場現時仍認為聯儲局將會在今年
內作出退市行動的影響下，商品貨幣將
可能會繼續受壓，預料紐元將反覆走低
至76.50美仙水平。

金價反彈阻力1,270美元
上周五紐約8月期金收報1,223.70美

元，較上日升12.10美元。現貨金價上周
五急跌至1,180美元水平的差不多3年來
低位後，已迅速作出反彈，並且更一度
於本周一反覆走高至1,248美元附近。由
於市場仍在等候㠥歐洲央行於本周四的
會議結果以及美國於本周五公布的6月非
農就業數據，故此預料現貨金價反彈阻
力暫看1270美元，支持為1,200美元。
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儘管伯南克5月的退市言論，使得當時

來到8,557點今年高位的德國DAX指數調

頭回落，然而由於經濟逐步回暖的支

撐，使得大盤調整至上周一的7,655點這

波修正浪低點，還是高於4月中的上

一波修正浪時的7,418點全年低

點之餘，大盤上季累計也漲了

2.1%；因此憧憬德股基本面吸引

力可為相關基金添動能，不妨留意

建倉。 ■梁亨

歐洲央行、英國央行、澳洲聯儲的利率決
議以及美國非農報告將於本周聯袂登場。歐
元兌美元周一持穩於1.30關口上方，上周兩
家國際評級機構惠譽和標普紛紛將塞浦路斯
的主權信用評級狀況進一步下調，原因是歐
洲央行暫時中止了塞浦路斯國債參與歐洲央
行再融資操作的資格。不過由於這一舉措實
質上是程式性措施，影響將較為短暫，故未
對歐元造成顯著打擊。兩家評級機構同時指
出，鑒於該國的債券轉置計劃已經展開，且
並沒有給市場造成實質上的影響，因此下調
該國評級只是程式性的，並不表明對外來經
濟及財政狀況前景有不同看法。

歐央行周四議息料不變
對於歐元來說，本周的市場焦點可能先為

在周四的歐洲央行決議上。目前市場普遍認
為，歐洲央行並不會在7月份貨幣政策會議
上採取重大行動，但可能會在第三季度結束
之前再次降息。至於更關鍵的當會是將於周
五公佈的美國非農就業數據，在美
聯儲局主席伯南克為聯儲局初定退
出QE時間表之後，美國就業市場
狀況已經成為市場最為關鍵的指引
資料。

圖表走勢所見，歐元兌美元自6
月19日於1.34水平開始滑落，至上
周三低位觸及的1.2983已錄得超過
400點跌幅，而RSI在上日跌入超賣
區域後，目前見初步回升跡象，現
階段歐元兌美元返回1.30關口上
方，估計若可進一步踏破1.3050水

平，應更可確認其回彈傾向；其後上探目標
預料可至25天平均線1.3150及1.33水平。至於
下方支持預估在250天平均線1.2960，此區同
時亦為一短期趨向線支撐，後市若然下破此
區，則歐元弱勢料可延至1.28水平以至4月份
低位1.2745。

紐元上周一觸及的一年低位0.7683美元後
小幅反彈，周三高位曾觸及0.7861美元，但
隨後兩日高位均未能向上突破10天平均線。
縱然RSI及隨機指數均自超賣區域回升，但
若然僅咫尺間距之10天平均線位置0.78亦未
可突破，難言紐元可作一段較顯著之反彈；
相反，更有機會呈掉頭回落，而再行試低。
目前預估紐元延伸下試目標可至0.7650以至
0.75水平，下一重要支撐預料在250周平均線
0.74。至於若可跨過0.78水平，預料上方進一
步阻力會至25天平均線0.7920，關鍵則為0.81
水平。紐元曾在六月份持續未能突破0.81水
平阻力，故料此區仍具一定參考價值。

出擊金匯

塞國降評級無礙 歐元超賣回升

德國基金表現
基金 近三個月 今年以來
富達德國基金 A 3.66% 7.60%
霸菱德國增長基金£ 2.67% 6.09%
摩根德國增長（歐元）A股（分派） 2.17% 4.69%

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至76.50美仙水

平。

金價：現貨金價反彈阻力暫看1,270美

元。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯
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雖然德國經濟在今年初承接去年
末的低迷不振，但柏林世界經濟研
究所的最新報告顯示，與今年一季
度國內生產總值僅輕微增長0.1%相
比，預計第二季度將達到0.5%，這
增速明顯加快是得益於2月以來，
工業生產顯著擴大，建築業投資增
加。

即使今年德國東部和南部的洪水
災害，對德國整體經濟景氣幾乎沒
有產生影響，而中、美和東南亞的
旺盛需求，不僅激活工業的動能，
由於私人消費佔德國國內生產總值
的比例約為60%，工人工資收入提
高，民眾消費能力增強，加上就業
市場穩定，讓德國消費研究機構
GfK預計， 7月份的消費指數將由6
月份的6.5點，上升到6.8點。

7000家企業景氣展望提升

而伊福經濟研究所認為，今年隨
㠥收入增加，德國私人消費支出將
增加0.8%，明年進一步提高1.1%。
此外，出口預期改善，尤其是汽車
業，使得6月IFO企業景氣指數升至
105.9，符合市場預期，並高過5月

的105.7，而企業景氣指數7,000家受
訪企業對景氣展望的指數，也由
101.6升至102.5。

只要寬鬆的貨幣政策和充足的資
本供應不急降溫，以企業信心提升
來看，德國今年接下來的經濟溫和
增長的預期，都為消費創造了有利
條件之餘，相關企業業績也有望水
漲船高。

比如佔近三個月榜首的富達德國
基金，主要是透過管理德國註冊的
公司證券投資組合。資產地區分布
為88% 德國、4.7% 瑞士、4.3% 法
國及2.5% 丹麥。

基金在2010、2011和2012年表現
分別為13.72%、-19.19%及34.18%。
基金平均市盈率和標準差為14.86倍
及25.69%。

資產行業比重為28.3% 非必需品
消費、17.2% 工業、17.1% 健康護
理、16.5% 基本物料、10.5% 資訊
科技、5.5% 金融業、3.2% 公用電
訊及1.2% 必需品消費。資產百分比
為99.6% 股票及0.4% 貨幣市場。基
金三大資產比重股票為9.8% 拜耳、
9% 巴斯夫及8.5% 大眾汽車。

次季經濟急放緩
紐元走勢仍偏弱

馮　強動向金匯

本周數據公布時間及預測
日期 國家 香港時間 報告 預測 上月

2 歐盟 6:00PM 5月歐元區生產物價指數# - -0.2% 

3 澳洲 9:30AM 5月貨物及勞務貿易赤字(澳元) - 4.45 億

9:30AM 5月零售額 - +0.4% 

歐盟 6:00PM 5月歐元區零售額# - -1.1% 

美國 8:30PM 5月貨物及勞務貿易赤字(美元) 408億 403億

10:00PM 6月供應管理學會服務業指數 54.0 53.7 

4 歐盟 6:00PM 第1季歐元區國內生產總值# (修訂) - -1.1% 

美國 獨立紀念日假期

5 美國 8:30PM 6月失業率 7.6% 7.6% 

8:30PM 6月非農業就業人數 16.5萬 17.5萬

8:30PM 截至前周六的首次申領失業救濟人數 - 34.6萬

註：#代表增長年率

(7月1-5日)


