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香港文匯報訊（記者 方楚茵、裘毅）國
務院一再強調堅持穩健貨幣政策，無意
放水，令內銀大鬧錢荒，資金進一步收
緊，內地隔夜拆息一度飆至30厘的嚇人
新高。加上美聯儲局言明退市時間表，
及匯豐6月製造業PMI數據不佳等利空消
息影響，上證綜指失守2,100關，收報
2,084點，跌2.77%，深成指收報8,147
點，跌3.25%，創業板指和中小板指跌逾
3.5%。A股總成交1,474.97億元人民幣，

與上日持平。

臨近半年結 銀根緊絀

內地近日大鬧錢荒，市場更傳出大型銀
行紛紛拆借「搶錢」，令上海銀行同業拆
息（SHIBOR）抽高。昨日中國銀行間資
金市場尾盤略見好轉，惟隔夜和七天期
等質押式回購盤中均創下至少逾10年來
盤中新高，最高值分別為30厘和28厘。
中銀香港高級經濟研究員應堅昨指出，

今次同業拆息抽緊早有前科，導致近日
流動性偏緊的原因複雜，據他初步判
斷，由於接近銀行半年結，令各大行的
資金需求較大，出現惜借現象。而且監
管機構對於理財產品的規管趨嚴，加強
對跨境套利交易的管制，各銀行都需要
增加資金頭寸，以滿足合規要求。
流動性偏緊亦對債券市場造成不利影

響，應氏指，最近國債發行未獲足夠認
購，其他債券發行亦出現流標現象，或
中標率低於預期，惟持續影響仍待進一
步觀察。銀行紛呼籲央行降低存款準備
金率，應氏認為有必要對內地可能針對
當前市場局面作出的反應多加留意。
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香港文匯報訊（記者 周

紹基）美國聯儲局表明，

經濟若持續改善或會減少

買 債 規 模 、 甚 至 停 止 買

債，令全球股市急挫。金

管局昨表示，美聯儲局提

及會減少買債，實際仍要視乎

未來數月的經濟數據變化。而

市場對此已有反應，例如美國

10年期國債息率自5月初至今

急升近半個百分點，金管局預

期市場和資金流會續波動，呼

籲市場人士小心。事實上，分

析員普遍預期股市還會續跌，

相信要跌穿2萬點才有機會略為

反彈。

料內地最終會救市
訊匯證券行政總裁沈振盈表

示，市場不斷在探底，無論以技

術指標或淡友的攻勢力度來看，

港股仍會再跌下去，預計很大機

會跌穿20,000點，他個人預期先

試19,800點支持，但估計內地最

終會出手救市，港股下半年還是

看好。

金利豐證券研究部執行董事黃

德几亦表示，㞫指補回上一個上

升裂口(即19,970點左右)，今個

跌浪才有機會暫緩。他指，港股

的跌幅已過分反映美國「收水」

的影響，預計房託基金、公用

股、地產股、銀行股等有望反

彈，但航運股及資源股後市則未

能看好。

獨立股評人林卓峰預期，適逢

周末前夕，港股今天可能再多

跌數百點，到月底港股會轉為

橫行。他又說，昨日期指的成

交逾11萬張，國指期貨成交10

萬張，顯示淡友主導了今次港

股的跌浪，但強調今次的負面

影響主要來自美國的退市，而

非發生金融海嘯等爆煲事件，

跌至2萬點將有支持，公用股及

房託基金等已有見底跡象。

退市非爆金融海嘯
天 利 全 球 股 票 基 金 經 理

Stephen Thornber表示，聯儲局

公布逐步退出QE政策，符合預

期，只是市場反應過大，相信美

國會待失業率跌至6.5%及通脹

2%後才會退市，即最快下年底

才會開始。至於日本的QE政策

更是剛開始，相信會持續數年。

他續說，下半年看好美國及日

本股市表現，對中國持中性態

度，並看淡歐元區。美元走勢強

勁，經濟明顯復甦，而且享有頁

岩能源行業的優勢，價格是全球

最低，企業將會得益。至於日本

國債孳息率攀升，但看到安倍的

進取貨幣政策，相信日本經濟前

景樂觀。該行將會增持美元及日

圓，減持澳元，由於美元造好，

資金相信會從新興國家流入美國

市場。
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退市恐慌 港股崩堤

伯南 克 表
示，或將

在今年稍後時間
減少每月850億
美元的買債規
模，並於2014年
中結束購買資
產，2015年更可
能加息。消息令
環球股市急挫。
港股昨跟隨外圍

下跌，大市裂口低開318點，其後跌幅逐
步擴大，並曾跌穿去年9月中的裂口位，
低見20,374點，並以接近全日低位收市，
創9個月新低。㞫指收報20,382點，跌604
點，跌幅2.88%。大市總成交753.38億元。

息口敏感股成重災區

全日97隻牛證被殺，多達1,100隻股份
下跌，藍籌股接近全線下跌，8隻藍籌股
曾跌至最少1年低位。匯控（0005）跌超

過3%，中移動（0941）跌超過1%，港交
所（0388）跌至121元水平。對息口敏感
的本地地產股重災，地產指數跌達1,034
點，跌幅3.6%。新世界發展（0017）、信
置（0083）跌超過3%至4%，一眾房託基
金跌幅介乎1%至4%以上。
至昨晚美股開市，道指連續第二日急

挫，截至昨晚12：00，道指跌近200點，
拖累ADR港股比例指數跌200點，見
20,183點。匯控ADR報80.27港元，跌
1.51%；中移動ADR則喘定，報75.1港
元。
雖然聯儲局聲明強調會繼續維持低息

及量寬政策，但明年1月任期屆滿的伯南
克表示將削減量寬規模，顯示他不想將
責任留給下一任。訊匯證券行政總裁沈
振盈表示，伯克南的退市言論令市場驚
奇，但也是意料中事，他於年初已一直
表示美國退市的時間表會比很多人預期
都快。事實上，港股近月來的跌幅，理
應已足夠反映此負面因素，惟內地PMI數
據真的太差，變相幫了淡友一把，將大
市大幅推低近2.9%，成為區內表現最差
的主要股市。

沽空佔15%創15年新高

信誠證券聯席董事張智威表示，過往
伯南克對於美國何時退市一直三緘其
口，而美國公布將退市消息後，雖然對
金融市場短期造成波動，但長線而言，
反而有助消除不明朗因素。港股近期積
弱，除了周邊不明朗因素外，內地近日
公布的經濟數據未如理想，也影響了投

資者入市氣氛。
值得留意的是，港股的沽空比率連日

高企不下，昨日更升至15.33%，創15年
新高，涉資約115.5億元，當中盈富基金
(2800)沽空比率高達93%，金額為18.62億
元，顯示淡友未肯收手，若無特別利好
消息刺激，今日大市再跌的機會仍很
高。

好友買牛證傷亡慘重

港股下跌了約一個月，若由5月20日的
近期高位（23,512點）計，大市累挫3,130
點，即使以5月底的22,392點計，亦累跌
2,010點，期間總會有好友在跌市買牛證
「博反彈」，但他們似乎大都鎩羽而歸。
有輪商表示，市場好友在周三當天大手
掃入牛證博反彈，令牛證街貨量一天增
加30.4%，結果伯南克的言論令輪證市場
傷亡慘重，昨日有97隻牛被「屠宰」，當
中大部分為㞫指牛證。6月份至今，港股
市值跌穿20萬億港元水平，至19.968萬億
元，蒸發了2.33萬億港元。

香港文匯報訊（記者 周紹基）美聯儲局主席伯南克拋出退市時間表，消息震散全球股

匯債市，昨晚美股連續兩日急瀉。港股又剛巧碰上新公布的匯豐中國製造業數據(PMI)創

9個月新低，內地隔夜拆息飆升至30厘的空前「錢荒」，加劇跌勢，全日大瀉604點，本

地地產股及內銀股重災，到晚上外圍港股曾多跌250點，低見20,130點。港股的沽空率更

飆升至罕有的15.33%，創15年新高，反映淡友繼續狂攻不捨。分析認為，美明確退市令

全球資金重新調配，投資市場將迎來一個動盪期，而6月份至今，港股累跌2,010點，市

值蒸發2.33萬億港元，期間博反彈的散戶盡成大鱷點心。

內地錢荒 隔夜息30厘

各機構對美退市看法
高盛：美聯儲的談話較預期強硬；提高預期QE將在12月份開始縮減的可能性。

巴克萊：目前預計美聯儲將在9月份會議上將每月資產購買規模縮減至700億美元。

國泰君安：美聯儲對QE退出時間表給出更清晰表示，可能於今年較後時間放緩買

債，明年中結束QE，但這不會自動觸發加息。

中銀：表面上美聯儲終結量寬定下時間表，但事實上未來央行政策仍存變數，QE未

必在明年中結束，退市仍取決於未來經濟數據。
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全球股市昨日跌幅
股　市 跌幅（%）

美　國* -1.47

法　國* -3.29

德　國* -3.03

英　國* -2.72

印　尼 -3.68

深　圳 -3.39

香　港 -2.88

菲律賓 -2.86

上　海 -2.76

印　度 -2.74

泰　國 -2.47

澳　洲 -2.12

韓　國 -2.00

日　本 -1.74

台　灣 -1.35

*截至昨晚11時58分

空軍狂攻瀉604點 ADR跌勢未止
多重利淡因素夾擊港股 ■製表：記者 周紹基

1）美國退市，最快2015年中加息

2）匯豐中國6月製造業PMI初值回落至48.3的9個月低位

3）美元反彈吸引資金回流美國

4）美國退市令新興市場與商品市場有風險，投資者急離場

5）內地隔夜拆息飆至30厘新高，反映內地資金緊絀

6）內銀股面對拆息抽高、息差收窄、影子銀行等負面因素困擾，壓抑大市表現

7）「空軍」壓境，港股沽空比率高達15.33%，其中盈富基金(2800)沽空率達93%
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美國無人機在境外
狂轟濫炸，造成無
辜死傷，引起極大

爭議，但原來亦用於本
土監視行動。聯邦調查
局(FBI)局長米勒出席參
議院聽證會時，首次承
認曾在境內使用無人機
執行監視任務。詳刊A7
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廣州反腐力度持續
加強，再有多名局
級官員落馬。記者

昨日從廣州市紀委召開
的新聞發佈會上獲悉，
短短一個月內，包括原
白雲區原區委書記谷文
耀等6名局級官員近日
先後被查。 詳刊A11
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英國威廉王子夫人
凱特預產期在下月
中旬，王室前日公

布分娩安排，表示凱特
將在倫敦帕丁頓聖瑪麗
醫院以自然方式分娩，
意味「王B」將與父親
威廉在同一醫院出生。

詳刊A16
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長遠房屋策略督導
委員會推算，香港
未來10年需興建

44.7萬個單位，才能回
應市民住屋訴求。長策
會委員蔡涯棉形容推算
數字並無低估或高估，
有信心有足夠房屋供
應。 詳刊A24
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英國著名球星碧咸
昨赴上海同濟大
學，與該校足球隊

進行交流活動，但詎料
現場人數過多，以及上
千學生同時湧入球場爭
睹偶像風采，引發踩踏
事件。據悉，意外至少
導致5人受傷。詳刊A40
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版面導讀

下次攪珠日期：6月22日

6月20日(第13/071期) 攪珠結果

頭獎：$8,000,000 (1注中)

二獎：$1,052,440 (1.5注中)

三獎：$99,050 (42.5注中)

多寶：無
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