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人民幣公斤條現貨金交收價 271.300（元/克）

焯華999.9千足金
電子商務

首家香港金銀業貿易場
人民幣公斤條流通量提供商
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太陽能股昨受壓
股號 名稱 昨收(元) 變幅(%)

3800 保利協鑫能源 1.84 -12.38

0757 陽光能源 0.435 -5.43

0686 金保利新能源 1.30 -4.41 

0712 卡姆丹克 1.71 -1.72

博彩股昨表現亮麗
2282 美高梅中國 21.20 +7.29 

0070 海王集團 0.189 +6.18

0027 銀河娛樂 44.00 +6.02

1928 金沙中國 40.65 +4.36

0200 新濠國際 16.98 +4.27

金管局反轉瑞銀
查拆息操縱

惠譽：警惕影子銀行風險

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 市場觀望美議
息，投資者未敢入市， 指低開後曾一度跌
230點，再穿21,000點關口。午後上證A股止
跌回升0.14%，支持港股向上收復失地，全
日只微跌0.02點，報21,225點，近乎無起
跌，成交只有592億元，但若撇除開市前保
利協鑫(3800)28宗大手成交共涉資44.7億元上
板，全日成交只有545億元。保利協鑫的大
手成交來自中投減持，不單令該股大跌
12.4%，連帶其他太陽能股也受累而下瀉。

觀望美議息 大市成交縮

即月期指升29點至21,160點，低水只66點，
但全日沽空比率逾11%，較前天的9%有所回

升，當中追蹤 指表現的盈富基金(2800)沽空率達66%，可
見不少投資者其實看淡後市。新鴻基證券高級分析師李惠
嫻表示，中央匯金增持四大銀行的A股，未見有刺激作
用，昨日四大內銀股表現都不理想，影響大市上升動力。

對於有傳今日人民銀行會調減存款準備金率(RRR)，她認
為機會不大，因為內地目前只是短期資金抽緊，人行可透
過短線操作，例如逆回購等手段去放鬆銀根，而RRR長期
政策，一旦降下去，短時間內很難加回來，故她料三中全
會前，中央也不會調減RRR，以免影響目前既定政策的穩
定性。由於內地銀行面對多項負面因素，好像影子銀行及
息差收窄等問題，故內銀股即使有匯金增持，相信還會繼
續弱勢。

自5月起一直向下的國指仍然疲弱，市場憂慮內地經濟基
本因素未改善，國指續跌0.11%至9733.5點。騰祺基金管理
投資管理董事沈慶洪表示，相對於內地市場，現時全球投
資者更關注美國聯儲局的議息會議，但他料，今次的聲明
一如以往會繼續用模稜兩可的用語來「拖時間」，後市需
視乎市場如何解讀該局的會後聲明。他又指，後市發展其
實更取決於美國債息的變動，一旦債息急升，對股市的打
擊將非常大，由於港股技術上未確認見底，故弱勢還會持
續一段時間。

銀娛染藍 濠賭股有炒作

大市疲弱下，資金繼續向濠賭股靠攏，其中藍籌新貴銀
娛(0027)升6%至44元，再創上市新高，美高梅(2282)更升逾
7%。航運股午後突然炒上，中海集運(2866)勁升13.7%，東
方海外(0316)升逾8%，中遠洋(1919)升6.2%。保利協鑫遭主
要股東中投以每股1.87元配售12億股(7.75%)，引發光伏股
的拋售潮。除保利協鑫跌12.38%外，卡姆丹克(0712)跌
1.72%、陽光能源(0757)跌5.43%。
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香港文匯報訊 (記者 陳遠威) 惠譽中國金融機構

評級主管朱夏蓮出席研討會時又指，去年內地信貸

擴張，當中涉及銀行的相關交易佔3/4，反映影子

銀行問題不容忽視，影子銀行透明度低，會削弱傳

統監管及政策的效用，出現問題便難以處理，援助

手段複雜。若問題加劇，對中型銀行影響較大。由

於中型銀行存在較多表外活動，信貸擴張程度高，

信貸損失對其影響將較有強勁存款基礎的國有銀行

嚴重；同時，為應對影子銀行系統性風險，相信存

戶或傾向將資金存入大銀行。

信貸質素惡化將影響評級

此外，現時影子銀行持續擴張，加上利率自由化

進程，內銀面對息差收窄及資金成本上升，信貸擴

張能力降低，認為業界需要加強盈利能力。

惠譽亞太區主權評級主管高翰德預料，今年內地

經濟增長維持7.5%水平，若信貸質素惡化，而當局

未能妥善處理，主權評級將面臨下調壓力，故須維

持收緊信貸。近兩月內地資金外流，但銀行體系存

款充裕，加上有3.4萬億美元外匯儲備，將可抵禦

市場波動，故現時評級未受有關因素影響，預計未

來18至24個月仍可維持現有評級。

至於美聯儲局退市進程，高翰德認為聯儲局為免

通脹率上漲及國債孳息率被推高，將採取循序漸進

的退市步伐，維持市場信心。視乎當地經濟數據，

料聯儲局最快亦須在2014年底方開始逐步退市。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）金管局去年12
月就瑞銀在提供港銀同業拆息(Hibor)上或存在操
縱行為開展調查，金管局昨補充，對瑞銀的調查
至今，已審閱以數百萬計的溝通訊息記錄，指外
國相類似的調查所需的時間通常超過一年以上。

審閱數百萬計溝通訊息

除調查瑞銀外，對包括匯豐等銀行展開的跟進
行動仍在進行，以確定該等銀行在提交基準利率
報價有否不當行為，將在適當時間向公眾交代結
果。路透社報道指，當局曾要求匯豐「立刻按要
求採取補救措施及行動」。

據《華爾街日報》報道，中資大
銀行正向中央施壓，希望獲釋

放資金，緩解目前流動性異常短缺問
題。有四大國有銀行的高管透露，該
行內部預計人行將在今晚降低準備金
率，以注入更多流動性。報道指出，
上周農業發展銀行拍賣債券，認購規
模不足目標的60%，上周五財政部拍
賣國債也未能足額認購，反映內地資
金緊張。人行上一次調低準備金率，
是在2012年5月。

惠譽：憂刺激樓市難放水

不過，也有分析下半年將維持貨幣
政策不放鬆。惠譽中國金融機構評級
主管朱夏蓮昨出席研討會時表示，近
期內地流動性緊缺，是受節日的季節
性因素、資金流入規模減少及理財產
品將大量贖回令銀行間同業拆息上升
所致。預料人行將維持收緊流動性，
以免信貸放寬令資金流入地產市場。

朱夏蓮表示，內銀流動性緊缺尤以

中小型銀行為甚，不單資金流入規模
減少，6月份開始更有大量理財產品
到期進入贖回潮，亦令同業拆息抽
升。但她相信人行考慮內地樓價見回
升跡象，為免刺激樓價，會維持貨幣
政策不放鬆。至於樓價回穩會否令政
策方向改變，目前仍難以評論。

內地信貸規模持續擴張，評級機構
惠譽在4月下調內地長期本幣債務評
級。朱夏蓮指去年內地信貸擴張規模
達100萬億元人民幣水平，為國內生
產總值（GDP）的兩倍；預計今年信
貸擴張規模放緩，但仍會增加19萬億
元人民幣。

即使降準亦為短期應急

有分析員表示，早在端午節前內地
資金已見緊絀，並傳出大型內銀向人
行施壓要求減RRR，但人行似乎不太
願意，故即使今次真的調降存備率，
也可能只是短期應急措施，應付臨近
的半年結資金進一步抽緊的情況，中

央審慎貨幣政策的大方向並沒改變。
事實上，面對內地資金抽緊，人行

昨日並無作出逆回購向市場注入資
金，反而發行20億元人民幣3個月期
央票，利率維持2.9089%，似無意出
手「放水」。人行主管的《金融時報》
日前撰文指，目前內地貨幣市場沒有
流動性危機，又指個別銀行出現融資
問題，主要是這些銀行過度依賴銀行

同業市場拆借短錢，認為這些銀行應
自行解決融資困境，而不是依靠人行
提供流動性。

內銀股昨日隨大市向下，即使中央
匯金出手增持四大行A股，但由於數
額少，加上市場資金緊絀，銀行不良
貸款問題影響投資者心理，工行(1398)
跌1%，建行(939)跌1.25%，中行(3988)
跌1.24%，農行(1288)跌0.3%。

外媒：中資大行放風 緩解異常「水荒」

人行傳減準備金率
香港文匯報訊（記者 陳遠威、周紹基）內地為防通脹而一直收

緊貨幣政策或會有轉變。人民銀行昨日沒有再進行回購操作，有

報道引述中資國有銀行高級管理層稱，預計人行最快將在今日減

銀行存款準備金率（RRR），以向市場紓緩流動性緊張問題。但同

時，也有分析認為要抑制信貸擴張，避免資金刺激地產市場，將

較難作出貨幣政策放鬆。

■有報道指內地大銀行希望人行釋放資金，緩解目前流動性異常短缺問題。


