
歐元本周初在1.3175美元附近獲得較大
支持後，已是持續趨於偏強，在重上1.32
美元水平後，更一度於本周四反覆走高
至1.3390美元附近的差不多4個月高位。
在歐洲央行官員近期的言論已是沒有急
於進一步降息以及又暫時沒有把歐洲央
行的隔夜存款息率下調至負值傾向之
後，歐元的走勢已是逐漸轉強。雖然美
國本周四公布的初次申領失業救濟人數
有所下降，而且美國5月零售銷售數據的
升幅亦顯著高於預期，但歐元卻反而沒
有遇到太大的回吐壓力，並且更於本周
五大部分時間均處於1.3310至1.3375美元
之間的活動範圍，該情況將有利歐元的
短期走勢。

另一方面，市場在持續未能確定美國
聯儲局是否會於今年內縮減其購債規模
的影響下，歐元以及日圓匯價已於本周
持續掉頭轉強，連帶紐約期油價格亦於

本周五反覆上揚至每桶97美元水平的差
不多1個月高位，這除了是反映部分投資
者已轉而認為聯儲局將可能不會有提早
縮減其購債規模的傾向之外，若果美國
聯儲局於下周二及周三的會議結果一旦
還未能帶給市場較清晰的退市政策，則
美元兌各主要貨幣將可能有迅速轉弱的
風險。故此預料歐元將反覆走高至1.3480
美元水平。

空倉回補 日圓或見93關
美元兌日圓本周初受制於99.25附近阻

力後，其走勢已是迅速趨於偏弱，在進
一步失守上周主要支持位95.00水平之
後，更一度於本周四反覆下挫至93.80附
近的兩個多月來低位。受到日本近期債
息波動導致日經平均指數出現動盪走勢
之後，部分投資者原認為日本央行將會
推出額外措施以穩定日本公債的債息，

但隨 日本央行在本周的會議卻依然是
維持其貨幣政策不變之後，日經平均指
數於本周四又已急跌了超過6%，再加上
市場對聯儲局的政策又充滿了不確定
性，因此在投資者掉頭回補日圓空倉盤
的影響下，美元兌日圓的回吐幅度遂逐
漸擴大。

此外，除了美元兌日圓在本周出現了下
跌走勢之外，各主要貨幣兌日圓均於過去
兩周持續處於反覆偏弱的走勢，該情況已
反映部分資金已是有逐漸掉頭流向日圓的
傾向。由於市場現時依然是累積了大量日
圓空倉，所以不排除美國聯儲局於下周三
公布其會議結果之前，美元兌日圓的跌幅
將會進一步擴大，預料美元兌日圓將反覆
走低至93.00水平。

金價續下試1365美元
周四紐約8月期金收報1,377.80美元，較

上日下跌14.20美元，主要是受到美就業
數據及零售數據勝預期，鞏固了市場對
聯儲局提前縮減買債規模。現貨金價上
周受制於1,423美元附近阻力後，已一度
於本周二反覆下滑至1,365美元附近才能
暫時穩定下來。市場傾向在聯儲局於下
周三公布其會議結果前先行沽金，故此
預料現貨金價將反覆回落至1,365美元水
平。

動向金匯

美高收益債基金有贖回壓力
由於美國國債收益率上升，讓投資者拋售美債，以免債價進一步

下跌，理柏的統計資料顯示，截至6月5日的一周，美國的美債互惠
基金與美債交易所基金錄得91億元(美元，下同)的資金贖回金額，
為理柏自1992年建立其數據庫以來，最大的單周資金贖回金額。

國債與高收益債息差收窄
而美國國債收益率與高收益債收益率的息差收斂，加上月初公

佈的美國ISM製造業指數49，是低於預期51之餘，這指數低於
50表明製造業呈現收縮，而分類指數的新訂單也從3月的52.3，

驟降至4月的48.8，這推動企業經營利潤和現金流的基本面因素
出現下降。

但美國高收益債市發行量力度不減，5月的435億元總發行
量，是去年9月以來最大的單月發行量，以開年至5月
底的1,602億元總發行量，已超越去年同期的1,383億
元總發行量來看，這勢頭不降溫將使得今年的總發行

量有望超越去年的3,460億元總發行量。
由於擔心這板塊債有泡沫化之嫌，因此高收益

企業債在這贖回潮一周裡的32億元金額，佔了贖回
金額35%份額之強，更甚的是，以平均4年有效債務

期的安碩iBoxx高收益企業債交易所基金6月以來的
3.3%跌幅，是倍於安碩巴克萊3至7年美國庫券交易所基

金的同期跌幅，表明市場對當地的高收益企業債確是心存疑慮。
以佔近三個月榜首的美盛西方資產美國高收益基金為例，主要

是透過不少於70%總資產投資於美國發行商發行、以美元計價的
投資評級以下的債務證券，以實現提供基金資產當前高水平收入
的目標。

基金在2010、2011和2012年表現分別為13.6%、1.16%及
15.74%。基金標準差為6.48%。資產百分比為88.03% 債券及
11.97% 貨幣市場。

發行資產機構行業比重為13.71% 通訊、12.52% 能源、12.5% 周
期性消費、10.39% 基本工業、8.95% 非周期性消費、6.74% 資本
財貨、6.45% 投資級企業、5.53% 運輸及5.08% 電力。

炒美買債不變 歐元續走強
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美國高收益債基金表現
基金 近三個月 今年以來
美盛西方資產美國高收益基金 C Acc USD 4.42% 3.21%
宏利美國特別機會基金 AA 3.24% 6.84%
景順美國高收益債券基金 A USD Acc 1.53% 3.07%
德盛美元高收益基金 AT USD 1.02% 2.86%
駿利美國高收益基金 I USD Acc 0.84% 1.97%
Wells Fargo美國高收益債券基金 A USD Acc 0.66% 2.05%
PIMCO高孳息債券基金 H INS 0.52% 2.44%

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走高至1.3480美元水平。

日圓：美元兌日圓將反覆走低至93.00水平。

金價：現貨金價將反覆回落至1,365美元水平。

預期美國經濟仍維持緩成長、低
通脹、低利率環境，促使投資人尋
求固定收益需求仍高，而聯儲局量
化寬鬆政策，則因就業及通脹數據
仍低，可望維持至年底。在美國下
半年景氣優於上半年的預期下，估
計美國10年公債孳息率下半年可能
逐漸上揚至2.25%，年底則可能接近
2.5%，反映合理利率水準。

高收益債違約率低
而美國投資級債券因企業體質優

異，具孳息率優勢以及廣大的市場
胃納量，使其成為一般壽險、法人
以及因日本量化寬鬆，資金轉向海
外投資的日本機構投資人投資首
選。

高收益債方面，雖然違約率維持
低點，報酬波動率較過去降低，帶
動高收益債需求旺盛，有利高收債
企業再融資並降低利息負擔，改善
財務結構。然而，由於高收益債價
格已來到歷史高點，預期未來上漲
空間恐受壓抑，價格修正風險較
高，目前至年底可望約有3%利息收
入。

另一方面，日本量化寬鬆亦促使日本個人
投資資金在國際積極尋求高孳息率的固定收
益商品，可望惠及資金湧入新興市場債券，
其中又以當地貨幣計價債券市場最受青睞。
因為新興市場政府財務體質強健，當地貨幣
債券不但具孳息率優勢，且提供參與新興市
場貨幣升值的機會。目前新興市場美元計價
主權債平均值利率僅5.02%，然新興市場當地
貨幣債券平均孳息率則有5.62%，因此今年以
來新興市場美元計價債券僅吸引35億元美金
的流入，新興市場當地貨幣債券則已吸引165
億美元的流入。

3季度宜加碼人幣債券
因此在債市布局方面，建議加碼投資級債

券，主因受惠於資金寬鬆買盤支撐，以及價
格波動低，可有效降低投組波動性，另也建
議加碼新興市場當地貨幣債，如人民幣債
券，主因人民幣債券孳息率走勢與美債連動
性較低，中國下半年經濟成長一般優於上半
年，以及第四季與隔年第一季為人民幣傳統
升值旺季等因素加持下，第三季為布局人民
幣債券的最佳時點。

宏利投信

馮　強

透視基金
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6:00 網絡小精靈
6:25 瞬間看地球
6:30 香港早晨
8:55 瞬間看地球
9:00 快樂長門人
9:10 文化新領域
9:45 米奇妙妙屋

10:15 爆戰彈珠人 eS
10:45 激優一族
11:15 幪面超人W 
11:50 宣傳易
12:00 千奇百趣高B班
1:00 午間新聞
1:10 瞬間看地球
1:15 愛上師奶經理人
2:35 體育世界
3:55 勁歌推介
4:00 GA 藝術科
4:30 問問Master Joe 
5:00 星光少女．美夢成真
5:30 寵物小精靈：超級願望II 
5:55 老友狗狗
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 學是學非
7:30 FIFA洲際國家盃2013—森

巴快遞
7:35 新聞透視
8:00 最瀛自由行
9:00 高清好戲派：神奇俠侶

11:15 宣明會特約．照亮孩子讓
我閃耀

11:45 晚間新聞
12:00 天氣報告 及 瞬間看地球
12:05 勁歌金曲
1:15 FIFA洲際國家盃2013—開

幕森巴嘉年華
2:30 FIFA洲際國家盃2013—揭

幕戰巴西對日本
5:00 天賜良源
5:30 最緊要健康

6:00 把酒當歌
6:30 亞洲早晨
8:30 科學耆績
9:00 品味珠三角
9:30 青協數碼青年: 好戲連場(第

三集)  
10:00 上網問功課
10:58 iFit@tv
11:00 黃金歲月
11:30 與星光同行
12:00 投資中國第三輯
12:20 馬上全接觸
12:10 ATV每日一歌
12:25 當年今日
12:30 十二點半新聞 ／天氣報告
12:50 ATV焦點
1:30 把酒當歌 / iFit@tv
4:00 通識小學堂
4:30 奇幻寶貝
5:00 巴布熊貓
5:30 亞洲大學堂
5:55 當年今日
6:00 六點鐘新聞／體育快訊／天

氣報告
6:45 香港百人
7:00 iFit@tv／警訊
7:30 開庭
8:00 毒海浮生 青年心曲
8:30 品味珠三角
9:00 Hot Topic / 時事追擊
9:30 六合彩
9:35 高志森微博

10:30 亞洲大學堂
11:00 香港百人
11:15 夜間新聞
11:50 膽識過人
1:30 高志森微博
2:25 與星光同行
2:55 與星光同行之黃飛鴻大戰猩

猩王
4:50 亞洲大學堂

6:00 Bloomberg財經第一線
7:00 Bloomberg財經第一線
7:30 NBC世界新聞
8:00 普通話娛樂新聞報道
8:30 脈搏
8:55 未來世界
9:25 鬼馬雙蕉
9:50 TVB8金曲榜

10:40 狼人新傳
11:10 港生活．港享受
11:35 明珠檔案
12:00 寰宇體壇
1:00 2013世界房車錦標賽
1:30 六十分鐘時事雜誌
2:20 音樂熱點
2:30 做個小廚神 (II)
3:25 創意之家
3:50 問答智多fun
4:00 象王與乖孫 (II)
4:25 小小樹精靈
4:40 粉紅豬一家親
5:00 理財小先鋒
5:30 大開眼界
6:00 普通話新聞
6:10 普通話天氣報告
6:15 音樂熱點
6:25 鐵騎英倫風味
7:20 警訊
7:30 七點半新聞報道
7:50 天氣報告
7:55 瞬間看地球
8:00 笑笑小電影 (XXIII)
8:30 全美一叮 (VI) 
9:25 童心．童真
9:30 周末大電影: 魔間傳奇

11:35 晚間新聞
11:50 瞬間看地球
11:55 荷里活娛樂速遞
12:25 患難姊妹花
12:50 午後影院 : 異獸戰2 
2:30 FIFA洲際國家盃2013—揭

幕戰巴西對日本
5:00 台灣無 衛星電視台新聞
5:30 中國新聞

6:40 安娜瑪德蓮娜
8:40 行運超人

10:40 賭城大亨II 之至尊無敵
12:55 百變星君
2:50 無間道
4:55 特務迷城
7:05 星願
9:00 雙龍會

11:10 龍門飛甲
1:40 賭俠1999
4:00 財叔之橫掃千軍

8:00 中國新聞
9:00 中華情

10:00 中國新聞
10:10 收視指南
10:12 文明之旅
10:57 收視指南
11:00 中國新聞
11:10 國寶檔案
11:25 收視指南
11:30 海峽兩岸
12:00 中國新聞
1:00 外國人在中國
1:30 走遍中國
2:00 中國新聞
2:12 遠方的家
2:57 遠方的家
3:45 中文國際頻道特別節目 精

品文藝欣賞 33
5:00 中國新聞
5:10 收視指南
5:15 中文國際頻道特別節目

2013養生有道 4
6:00 中國新聞
6:15 中國文藝
6:45 國寶檔案
7:00 中國新聞
7:15 雙語劇場 數風流人物
8:00 走遍中國
8:30 海峽兩岸
9:00 中國新聞
9:30 今日關注

10:00 中華情
11:00 今日亞洲
11:26 城市1對1
12:11 中國文藝
12:41 國寶檔案
12:56 收視指南
1:00 中國新聞
1:10 收視指南
1:15 天涯共此時
2:00 新聞聯播
2:30 外國人在中國
3:00 中華情

6:00 Music 120 
7:00 新聞早點 -中國新聞報道
7:30 文化報道
8:00 歐洲藝壇點滴
8:30 尋找他鄉的故事
9:00 旅遊指南
9:30 非洲面面觀

10:00 權能時間
11:00 奇幻尋寶記
11:30 花貓大冒險
12:00 Music 120 
2:00 派對大作戰
3:00 芭蕾小精靈
3:30 湯馬仕小火車
4:00 我係阿發仔
4:30 神奇Pet Pet Pet
5:00 反斗農場
5:30 韓語劇場: 你是我的命運
7:00 科技博覽
7:30 新聞及天氣報告
8:00 德國製造
8:30 大巴遊世界
9:00 健康美食大搜尋

10:00 傳奇鐵娘子 - 戴卓爾夫人
11:00 夜間新聞
11:20 賽馬預測
1:00 大巴遊世界
1:30 人物與政治
1:55 傳奇鐵娘子 - 戴卓爾夫人
2:50 Music 120 

中央電視台
(國際頻道)

無翡翠台 亞視本港台

無劇集台

無明珠台 亞視國際台

6:00 體育王
6:30 韋伯盃保齡球賽
8:00 體育王
8:30 世界盃體操賽-馬里博爾

站
10:30 體育王
11:00 全國乒兵球錦標賽
1:00 FIBA 籃球世界
1:30 體育王
2:00 韋伯盃保齡球賽
3:30 世界盃體操賽-馬里博爾

站
5:30 體育王
6:00 韋伯盃保齡球賽
7:30 體育王
8:00 全國乒兵球錦標賽

10:00 FIBA 籃球世界
10:30 韋伯盃保齡球賽
12:00 體育王
12:30 世界盃體操賽-馬里博爾

站
2:30 韋伯盃保齡球賽
4:00 全國乒兵球錦標賽

有線電影1台

今日電視節目表

9:00 小資女孩向前衝
10:00 冰舞飛揚 (PG19)
11:05 愛情女僕
12:00 沒名字的女神
1:00 小資女孩向前衝
2:00 義勇神偷Take Five 
3:00 原來是美男
4:15 信義
6:30 義勇神偷Take Five 
7:30 原來是美男
8:45 信義

11:00 幽靈 (大結局)
1:30 義勇神偷Take Five 
2:30 原來是美男
3:45 幽靈 (大結局)

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期六)2013年6月15日

有線體育台J2數碼頻道

9:00 百變小櫻MAGIC咭
10:00 真心請按兩次鈴
11:00 滋味行
12:00 Cool Guide 
12:30 Big Boys Club 
1:00 懷抱太陽的月亮
2:00 無法戀愛的理由
3:15 型格瘋
3:35 360°
4:30 創意無彊界
5:00 與星同行
5:55 瑪麗外宿中
7:00 娛樂新聞報道
8:00 茜嘉團遊 印度的十日十夜
8:30 姊妹淘
9:30 GTO麻辣教師

10:30 香港蘇寧電器呈獻: 微電
影．藍色奇蹟 Blue  

10:35 90210 V  
11:30 爆漫III  
12:00 刀劍神域
12:30 Music Station 

8:33 電視劇 戰火大金脈
9:21 一套導視
9:27 電視劇 戰火大金脈

10:17 電視劇 戰火大金脈
11:07 電視劇 戰火大金脈
11:54 一套導視
12:00 新聞30分
12:30 一套導視
12:35 今日說法
1:32 一套導視
1:35 特別節目 2013舞出我人生
3:25 電視劇 愛在春天
4:15 電視劇 愛在春天
5:03 電視劇 愛在春天
5:52 生活提示
5:56 一套導視
6:02 尋寶
6:56 一套導視
7:00 新聞聯播
7:32 天氣預報
7:40 焦點訪談
7:59 一套導視
8:03 精彩一刻
8:08 星光大道

10:00 晚間新聞
10:34 一套導視
10:37 謝天謝地你來啦
11:32 一套導視
11:38 特別節目 2013開講啦
12:23 一套導視
12:30 星光大道
2:08 一套導視
2:12 動物世界
2:42 一套導視
2:45 尋寶
3:35 一套導視
3:37 請您欣賞
3:39 精彩一刻

中央電視台-1
(數碼頻道)


