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人民幣兌美元續創匯改後新高，掛 美元的

港元變相貶值，不少港人為比在港多賺

2、3厘息，親赴內地存人民幣。內

地銀行不時傳出「攬儲大戰」，

推出五花八門的的理財產品，

一無例外都以高息作招徠，

早前兩年就曾風光一時。銀

行理財產品會否成為港人

的下一個投資目標？本報

記者調查發現，港人可以

投資內地理財產品，然而，

在今年3月份銀監會發布新規

（下稱「8號文」）規管銀行理財

產品後，曾經賣得火熱的銀行理

財產品一下子冷卻下來。據悉，

目前大多數收益率與銀行存款利

率相若，若想多賺1、2厘，風險指

數將成倍上升。

■香港文匯報記者 沈夢珊、

孔雯瓊、錢修遠、章蘿蘭 上海報道　

內銀高息攬儲　理財最忌賺盡

目前內地銀行
一年定期基

準利率為3厘。央
行規定，各商業銀
行可將存款利率在
基準利率基礎上向
上浮動10%，即3.3
厘。隨 銀行「攬
儲 大 戰 」 愈 演 愈
烈，不少銀行都加
入到最高利率陣營
中來。在預期收益
率 不 斷 下 跌 的 現
在，相對穩健的理
財產品僅僅是比定
期存款利息略高，
甚至是一樣。內地
投資者購買理財產品，並非因為看重收益，而是在某種程度上，理財產品比
定期存款更為靈活。

理財產品勝在「靈活」

中行上海分行負責人接受本報採訪時表示，由於研發模式類似，現時內地
大型國有銀行推出的理財產品大同小異，收益率也相差無幾。就中行而言，
短期理財產品較多，如1天、7天、1個月、2個月、35天等等，1年以上的就
相對少見，收益率則基本在3厘至4厘。「其實理財產品可能還趕不上一些小
銀行的存款利率，只是在時間上比存款更為靈活。」

相較而言，按人行公布，三個月定存為2.6厘，半年定存為2.8厘，一年為3
厘（見表）。

相對於四大行，其他股份制銀行和城市商業銀行理財產品的收益率略高。
據國際個人金融信息研究機構Bankrate（銀率）發布的2012年度評測報告，
股份制銀行和城市商業銀行1、3、6和12個月期理財產品的平均收益率水
平，大多較國有銀行高0.5厘以上。

收益率即「年化利率」

上海市民顧小姐十分熱衷購買銀行理財產品，每年都會用2萬元購買平安
銀行的一款理財產品。與大部分封閉型的理財產品不同，該行主打「開放
式」。顧小姐稱，該產品回報率穩定在4.7厘左右，除收益率比四大
行定期存款利率略高以外，最重要是靈活度，「產品期限既
可以月滾動，也可以周滾動，如果急用資金的話，還
可以在周期結束前提出贖回申請。」

姚小姐也是銀行理財產品的粉絲，曾買
過農行、民生、興業等多家銀行的
理財產品。她說，前幾年購
買的理財產品投資回報率都
有5厘，但這個月已跌到約4.6
厘。作為「資深買家」，她提醒
說，銀行所謂的收益率一般都是

「年化的利率」，即把當前收益率換算
成年收益率來計算，實際收益的計算
方式是：投資額×收益率÷365天×實際
投資天數，「比如某銀行賣的一款理財產
品，稱91天的收益率為4.6厘，那麼若購買了
10萬元，實際上得到的收益是：10萬×4.6%
÷365×91=1,146.85元，而不是4,600元。」

內地銀行理財產品市場起步於2004年，當年12家商業銀行發售了133款產品，募
集資金規模不足500億元（人民幣，下同）。但到2012年，內銀針對個人發行的銀行
理財產品數量已達28,239款，較2011年大增25.84%；而發行規模更是達到24.71萬億
元，較2011年增長45.44%。

在樓市投資渠道不暢之下，銀行理財產品曾被視為A股最大的競爭對手。股市持續
低迷的數年間，有不少理財產品的投資客取得了遠高於銀行定期存款利率的收益。
不過，理財產品市場也變得亂象迭起，各類「理財醜聞」亦層出不窮。去年多家銀
行頻頻爆發員工私售理財產品的風波，令投資者血本無歸，將銀行拖入誠信危機。

醜聞層出 銀監緊念「咒」

今年3月25日，銀監會發布《關於規範銀行理財業務投資運作有關問題的通知》
（俗稱「8號文」），要求商業銀行實現每個理財產品與所投資資產（標的物）的對
應，並要合理控制理財資金投資非標準化債權資產的總額。

所謂「非標準化債權資產」是指未在銀行間市場及證券交易所市場交易的債權性
資產，包括但不限於信貸資產、信託貸款、委託債權、各類受（收）益權、帶回購
條款的股權性融資等。「非標準化債權資產」是非保本浮動收益型產品的最主要投
資對象，而這類資產往往是理財產品獲得高收益的主要來源。

收益不漲 產品不好賣

「8號文」的「緊箍咒」在一個多月後效應初現。據銀率網數據庫統計，4月份商
業銀行共發行款理財產品2,439款，發行量較3月份下降12.8%。除1年期以上、以及3

至6個月理財產品收益小幅上揚外，其餘期限理財產品收
益率均錄得回落。普益財富的研究報告顯示，4月除外

資銀行的理財產品平均預期收益率上升外，其
他類型銀行均出現微幅下降或者不變，其中股
份制商業銀行發行產品的平均預期收益率為
4.29%，較3月下降0.11%。

業內普遍認為，雖然「8號文」長期利好
整個理財行業的健康發展，但短期內對銀
行理財產品市場的衝擊還將繼續顯現。
某大型商業銀行理財客戶經理慨歎，由
於預期收益率下降，理財產品不好賣
了，最近「沒活可做，實在閒得慌」。
「之前沒有5%的收益率都不好意思說
自己是高收益理財產品，現在收益率
在5%以上的產品已經很少了，連
4.5%的都不多，一般只有100萬元以
上才能做到高於4.5%的收益。」

目前內地銀行銷售的理財產品大致分三類：一是銀行
自身發行的理財產品（即銀行理財產品），產品風險控
制較嚴格；二是銀行代銷或代為推介的其他金融機構的
理財產品，產品受銀監會、證監會、保監會的監管，在
合法性、合規性方面保障較多；第三類是商業銀行代銷
的、非金融機構發行的理財產品，如股權投資基金

（PE）、有限合夥制企業（GP/LP）份額等，其主要特
點在於產品的質量完全取決於資產管理機構的管理能力
以及職業道德。投資理財產品一定要注意看發行方，即
便是類似的產品，發行方不同，風險度和收益率也會大
相逕庭。

記者在一家商業銀行看到，所有在售短期限的理財產
品，風險欄裡均標明了「中等」、「較高」等字樣。銀

行工作人員直言，若理財產品收益超過同期存款利率
1.5厘的時候，投資者就要仔細看清條款後再購買了，
這類理財產品往往風險不小。工商銀行理財產品經理林
曉峰也表示，投資者要對高收益理財產品保持警惕。他
特別提到，並非所有在銀行銷售的理財產品都是安全
的，「要看清合同，而不要輕信口頭承諾。」

銀行經理：莫信口頭承諾

業內人士透露，儘管銀監會規定，銀行理財產品不能
再像「天書」一樣讓投資者雲裡霧裡，但現時銀行理財
產品協議仍然有很多空子可鑽，如特意列入諸多條款、
海量文字，混淆關鍵信息，因此投資者購買理財產品一
定要看清協議並保存好證據，一旦發現上當可以訴諸法

律來維護權益。

券商高層：30球度身訂造

除了銀行，證券公司也是可以合法銷售理財產品的金
融機構之一。齊魯證券的吳姓高管對本報表示，目前證
券公司的理財產品主要分為兩大類：一類是現成的產
品，投資者在購買之前應該詳細了解風險度；另一類則
是投資者拿出3,000萬元人民幣（30球）以上的資金，
券商可以根據投資者的需求（如預期收益率等），為其

「度身訂造」理財產品。
不過，吳姓高管提醒說，一般證券公司售賣的理財產

品是不可以提前贖回的，除非所投項目提前平倉，例如
投資房地產的品種，至少就需要兩年。
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理財產品銷售降溫

選擇如繁星慧眼掘金礦

內地各大銀行目前基本都已經在網上
銀行推出了購買理財產品的服務通道。
與傳統櫃台繁雜的手續相比，投資者只
需開通自己的網上銀行，便可以在網上
銀行的理財產品界面內，進行在線購
買、交易查詢、理財賬戶簽約等操作。
此外，一般而言，目前內地銀行售賣的
理財產品，所得收益絕大多數均無需再
納稅。

港澳台居民若在內地擁有人民幣帳
戶，可以用同樣的方式購買銀行理財產
品。不過，雖然內地銀行的理財產品對
港人沒有特殊限制，但在具體操作層面
上，對港幣仍有所限制。

僅憑回鄉證 每日匯¥8萬

據工商銀行客戶服務部介紹，一般而
言，港人購買該行的理財產品都沒有問
題，憑港澳居民來往內地通行證（俗稱

「回鄉證」），即可在內地開設個人存款賬
戶，港人每日最多可以將8萬元人民幣
匯入內地賬戶；如果直接匯港幣的話，
每年僅有等同於5萬美元的港幣結售匯
額度（即49萬港元）；若攜帶現金直接
到櫃台辦理的話，對人民幣沒有要求，
但對大額港幣需提供合法來源證明。

若在證券公司購買理財產品，購買
方式與手續和購買A股相同，即只要

「三證」齊全，即回鄉證、香港身份
證、暫住證或居住證，並在內地銀行
開有帳戶。
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■內地銀行的人民

幣理財產品，投資

風險較以前增加不

少。 資料圖片
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