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人民幣公斤條現貨金交收價 275.20（元/克）

焯華999.9千足金
電子商務

首家香港金銀業貿易場
人民幣公斤條流通量提供商

香港文匯報訊 (記者 方楚茵) 母公司匯控(0005)
在前日策略日公布要再在3年內大刀闊斧裁員1.4
萬人，㞫生銀行(0011)副董事長兼行政總裁李慧敏
在股東會後被問及裁員潮會否波及㞫生時表示，
該行目前未有裁員計劃，去年該行成本效益比率
達34.4%，在業界屬較好及健康水平。但公司會
不時按人力資源、業務發展及工作效率檢討，目
前公司仍有增聘人手，但預計今年底員工數目無
大改動，主要因招聘程序需時及人力市場緊絀，
同時亦有正常流失。
對於母公司匯控行政總裁歐智華指，集團將興

業銀行均列為可出售項目，興業銀行由㞫生直接
持有，故出售與否由㞫生決定。李慧敏未有正面
回答，只表示公司會不時檢討所有投資，滿意興
業銀行過去表現，認為對方是好的合作對象。

游資充裕 加息空間細

近日數間中小銀行減按息搶客，李慧敏指，自
金管局增加按揭風險資本比率後，有部分銀行已
加息0.25%，亦有個別銀行再作增減，但現時的
按揭需求及樓市成交都見減少，加上市場資金充
裕，認為無論何種類型的貸款加息空間都不大，
該行現時按揭仍維持最優惠利率(P)減2厘至減2.6
厘水平。她又表示，該行定息按揭自推出以來市
場反應不俗，由剛開始佔新造按揭的5至10%，至
今已增至佔新造按揭約10%，反映市場對定息按
揭有一定興趣。
面對不少國家央行減息為息差帶來壓力，李慧

敏認為由於市場資金充裕，貸款需求增長不大，
故市場上的貸款利息的確有下調壓力，該行將會
參考市場再釐定貸款息率，目前亦未見到存款利
息有特別增加需要。
前海規劃方面，李慧敏指，該行的客戶對三個

特區，包括南沙、橫琴及前海皆感興趣，該行亦
會緊密配合，早前該行已和前海當局簽訂框架合
作協議，成為首批簽訂人民幣貸款協議的機構，
並已向當局申請開設首間支行。

香港文匯報訊 (記者 方楚茵) 在母公司匯控（0005）要大幅裁
員計劃下，擺明要開源節流，㞫生（0011）不但無涉及裁員，在
昨日股東會上更提議要為董事及非執行董事加薪30%，分別加
薪至59萬元及45萬元，惹來小股東不滿。現場有小股東指，㞫
生適逢80周年卻沒有增加派息及紅股回饋小股東，甚至派息較
從前更少，要求銀行將股息回復至全年合共派約3.1元水平。亦
有小股東不滿董事加薪大於通脹，更憂慮該行會肥上瘦下。

80周年不增派送惹非議

該行董事長錢果豐指，派息需視乎該行的現金流量，銀行盈
利情況，公司未來長遠發展需要及以應付日益嚴謹的監管要
求。明白股東想增加派息，但去年股東權益回報率達22.9%，
表現已算不俗。是次加薪經薪酬委員會檢討，因應近年監管機
構對銀行要求比之前更嚴厲，加上該行的業務發展需要，令該
行的職責，所需承擔責任明顯增加及通脹等因素所以提議加
薪。董事會對上一次加薪已是2011年，此次加薪與同業及其他
上市公司的中位數相類。他又再指，該行在2008年金融海嘯中
亦沒有受到打擊，反映管治優良，希望股東視作參考。

錢果豐李慧敏耐心解畫

副董事長兼行政總裁李慧敏則指，公司作風穩健，故未有為
80周年大肆慶祝，派息亦非單一回饋股東方法，該行股價長期
亦有可觀增長，若計及股價與股息增值，累計升幅已逾30%。
但隨即惹來數位曾於高價購入㞫生股票的小股東不滿。該行公
司秘書李志忠補充指，現時董事會一年召開七至八次，每次約
兩小時，但在計及董事在開會前後都需閱覽文件，年工作時數
逾70至80小時。該行人力資源總監林周露兒則指，該行員工在
剛過去的4月及3月已加薪及發放花紅，加薪幅度亦貼近市場，
部分專業職位加幅相對市場加幅更屬中上。

香港文匯報訊（記者 劉璇）市場消息稱，中石化煉化
工程(2386)設定香港首次公開發售以招股價區間的下限每
股10.5元定價，儘管如此，中煉化是次IPO籌資139億
元，是目前為止香港最大宗IPO。
據悉，該股公開發售錄得超額30倍，相當於10倍PE；

國際配售方面，基石投資者獲得全額分配，重點分配主
權財富基金和歐美優質長線基金。接近日期招股的銀河
證券H股(6881)招股反應理想，公開發售錄得逾28倍超額
認購，消息稱銀證及中煉化均傾向做到一人一手。

此外，鷹君(0041)分拆的朗廷酒店投資(1270)昨首日招
股，據6間券商統計，為其合計借出8,400萬元孖展額，
相當於公開發售集資4.57億元計未獲足額認購。至於昨
日以配售形式掛牌的華章控股(8276)全日走高，收報2.05
元，較配售價1.2元升7成，成交2,422.4萬股，涉及金額
7,108萬元。

華章掛牌較配售價升7成

華章控股董事局主席朱根榮在上市儀式後表示，內地

經濟發展勢頭良好，他預料全年訂單將按年錄得大幅增
長。集團的發展重心是造紙業務，現時內地對包裝和生
活用紙的需求會不斷提升，認為集團具有能源方面的優
勢。

領航推亞股實物ETF
另外，互惠基金公司領航集團(Vanguard)昨推出其首個

香港註冊的交易所買賣基金(ETF)—領航富時亞洲（日
本除外）指數ETF（2805），為實物ETF，投資於11個亞
洲國家的大型及中型市值股票，為投資者提供多元化的
投資選擇。基金的總開支比率為0.38%另加經紀費用，較
目前在香港註冊或獲批准銷售的指數ETF的平均開支比
率0.62%為低。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）匯控（0005）在
策略日宣布新一輪3年大計，除修訂財務指標目
標，承諾增加派息，並為加大力度節省成本，進
行全球性裁員，更破天荒提出回購股份，成為金
融海嘯後首間提出回購的歐洲銀行，市場認為在
每股盈利推升下，收入增長放緩的情況可被抵
銷。受回購消息支持，匯控昨股價高位見88.9元，
創52周新高，收報88.8元，升0.97%。
各券商對匯控評價不一，巴克萊將匯控目標價

由92元，大幅上調至101元，並上調派息預測約
10%。德銀則將匯控評級降至持有，同時在區內首
選名單中將之剔除。其餘大部分券商維持匯控現

有評級及目標價，目標價範圍介乎85元至108.13
元。

巴克萊：末季料大增派息

巴克萊發表報告指，由於匯控近期資產負債表
疲弱，收入增長放緩，故下調其盈利預測約10%，
但預期匯控可於第4季大幅增加派息，故將派息預
測由60美仙調高至65美仙。相信匯控未來一年可
提供整體股東回報20%。目標價上調至101元，維
持增持評級。
巴克萊表示，匯控中期總股本回報率15%至

18%，風險加權資產在過去已增長5%至10%，可
見匯控有高度「產金」能力。料匯控剩餘資本可
應付監管制度收緊，監管透明度將在數月內提
高，並將進一步增加股東回報，認為匯控在中短
期而言均屬高收益股份，長線亦可提供吸引增長
及回報。

德銀：現估值合理降評級

券商對匯控前景不盡樂觀，德銀認為，匯控
2012年至2016年股本回報複合年增長率應為12%，
回購前股息率約4%至5%，現時估值預測已計入盈
利水平及有形股東回報13%，反映目前估值已在合
理水平，故將其評級降至持有，同時於區內首選
名單中剔除該股；目標價維持90元。

德銀報告指，匯控額外削減20億至30億美元成
本開支，但部分成本會被再投資抵銷。匯控股本
回報目標12%至15%不變，主要是假定稅前加權風
險資產回報率平均2.4%，即2016年每股盈利可達
1.36元，預示2016年匯控市盈率8.6倍，高於2015年
歐洲同業市盈率之8.2倍，然則股價已有溢價。

大摩：抵銷收入增長疲弱

大摩報告指，匯控日前策略日亮點為提出回
購，以及將成本效益比率目標調升至50%至60%。
只要收入及風險加權資產回報不如預料般強勁，
相信匯控漸進式資金管理計劃仍屬正面。該行認
為提出回購有助處理以股代息對每股盈利的攤
薄，以此舉處理過多資金，反映匯控對其資本水
平的信心。預料明年以股代息金額33億美元，若
回購額度相若，按現時匯控市值約2,120億美元
計，即佔市值約1.5%，相信回購具鼓勵性。
大摩續指，匯控作出回購可推高每股盈利，預

計可抵銷收入增長疲弱的情況，匯控調升成本效
益比率目標，估計是由於收入增長弱勢低於預
期。現時市場推算匯控2015年成本效益比率為
53%，屬目標範圍以內，如以目標中位數55%計，
成本為401億美元，即收入將減少4%或28億美元，
對盈利預測構成威脅。維持匯控持有評級，目標
價88.5元。

港股本周最後一個交易日小幅收升，大市早段
曾掉頭向下，但重磅匯控(0005)及騰訊(0700)

力撐下，㞫指最多升119點，但全日只微升38點，
全周計仍要跌239點。

匯控騰訊力撐大市

銀盛財富管理首席策略師郭家耀表示，內地股
市走勢仍然反覆，人行繼續收水行動，刺激政策
亦未有出台跡象，令股市短期氣氛審慎，從而影
響港股投資氣氛，這也是港股遲遲未能突破，並
持續好淡拉鋸局面的原因，他相信指數將維持於
22,800至23,500點水平上落。對於近期有多隻股份
表現理想，但他指，港股的升勢並不全面，只有
個別股市造好，惟也升至甚高水平，現時較難尋
好的入市機會。
獲納入MSCI香港指數的瑞聲科技(2018)午後倒升

1.38%至44元，遭剔出的永亨(0302)則挫3.4%。騰訊
首季業績理想，午後升幅擴大至6.5%，收報292.2
元破頂，領漲大市，貢獻㞫指多達62點。匯控擬逐
漸增加派息，延續強勢，升0.97%至88.8元。

國指逆市向下，跌63點，收報11,347點，全周累
跌328點或2.9%。即月期指報22,973點，繼續大幅
低水109點。
油股下跌壓抑了國指表現，中石油(0857)及中海

油(0883)分別挫2.1%及1.39%，共拖累大市25點。
不過，新能源板塊繼續炒作，華能新能源(0958)升
7%，金風科技(2208)升8%，大唐新能源(1798)及高
速傳動(0658)分別升超過4%及3%，興業太陽能
(0750)再漲6.7%。
電訊設備股也有追捧，星辰通信(1155)大升逾

7%，中國無線(2369)升3%，中興(0763)升1%至
13.62元。澳博(0880)兩執董趁高配售股份套現，每
股作價21.8元，令股價受壓，全日跌逾4%，收報

21.55元，失守配售價。

華章升幅大縮 高追中伏

個別股份，華章科技(8276)以配售形式在創業板
上巿，開市價報5元，較配售價1.2元升3.17倍，盤
中曾勁飆過6倍，但收市只報2.05元，升幅收窄至7
成，高追的散戶相信大多損手。比亞迪系造好，
比亞迪電子(0285)獲摩通提升目標價至6.6元，股價
升逾1成至4.8元，是2年高位，比亞迪(1211)連漲第
6日，再升逾3%至34.4元。
時富金融(0510)及時富投資(1049)宣布實物分派私

人公司實惠股份，前者最多升3成，收市升2成報
0.105元，時富投資亦升11.5%。

銀證中煉化傾向一人一手

疑高層自肥
小股東不滿
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大行予匯控最新目標價
投行 評級 目標價

野村 增持 108.13元

巴克萊 增持 上調至101元

中信証券 增持 100元

德銀 降級至持有 90元

大摩 持有 88.5元

高盛 增持 87.95元

里昂 減持 85元

製表：記者 陳遠威

摩指換馬興風浪
新歡笑舊愛哭

內地持續收水 港股好淡爭持
香港文匯報訊 (記者 周紹基)大摩公布

MSCI各類指數成份股變動，新歡舊愛榮辱

互見，例如晉身中國指數的申洲(2313)顯

著造好，揚升6.8%。翠華(1314)獲納入小

型股香港指數，升逾半成至4.9元，創上市

新高。大摩指數變動令大市交投上升，錄

得613億元成交。㞫指收報23,082點，升38

點。㞫地(0012)主席李兆基再在5月9日以

平均57.405元增持㞫地，涉資6,165萬元，

該股昨日卻跌0.18%。

大摩MSCI換馬結果
MSCI香港指數 昨收(元) 變動(%)

納入
瑞聲(2018) 44.00 +1.38

剔除
永亨(0302) 75.40 -3.46

MSCI中國指數
納入

光大(0257) 6.12 +2.34

中國生物製藥(1177) 5.13 -2.66

申洲(2313) 24.30 +6.81

中海外宏洋(0081) 12.00 -0.50

剔除
鞍鋼(0347) 4.71 -1.88

中海發展(1138) 3.43 +0.59

華寶(0336) 3.88 -1.27

五礦(1208) 2.50 無起跌

東方電氣(1072) 13.04 -0.76

中國食品(0506) 4.50 -0.88

■翠華昨創上市新高，收升5%。

■永亨股價昨挫3.5%。
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