
央行料續維持量寬
澳元或下試99美仙

金匯錦囊
澳元：將反覆跌穿99.00美仙。

金價：將反覆走低至1,420美元。

澳元上周受制於1.0310美元附近阻力後，已是
持續趨於偏弱，在先後跌穿1.02及1.01美元水平
後，更一度於上周五失守1算關位，並且反覆下
挫至99.65美仙附近才能暫時穩定下來。受到澳洲
央行於上周二宣布降息四分之一厘的影響下，澳
元已是明顯未能持穩於1.02美元水平。雖然澳洲
在上周四公布了好於預期的4月份就業數據後，
澳元曾稍為反彈至1.0250美元附近，但隨㠥美國
公布其初次申領失業救濟人數已下降至5年來的
低點後，美元兌日圓已是輕易向上突破100心理
大關，故此在美元兌日圓走勢偏強的帶動下，市
場氣氛現階段已是頗為利好美元兌各主要貨幣的
走勢，所以預期澳元將會續有反覆下調空間。

另一方面，在日圓匯價出現了進一步的下跌
之際，澳洲央行亦已把今年消費物價升幅的預
測從3%下調至2%，所以當澳洲央行認為通脹
將依然是處於溫和的情況下，不排除澳洲央行
將會繼續維持其寬鬆的貨幣政策以壓抑澳元的
強勢。由於澳元上周五已是輕易跌穿過去10個
月以來位於1.0100至1.0120美元之間的主要支持
區，該情況將較為不利澳元的短期表現，再加
上美元近期又持續轉強，因此在部分投資者已
是傾向先行減持澳元的影響下，預料澳元將反
覆跌穿99.00美仙水平。

受困美元偏強 金價走軟
上周五紐約商品期貨交易所6月期金收報

1,436.60美元，較上日下跌32美元。受到美元上
周五表現偏強影響，6月期金曾一度反覆下滑至
1,418.50美元水平，所以在美元仍可能進一步轉
強的情況下，預料現貨金價將反覆走低至1,420
美元水平。

馮　強動向金匯

出擊金匯 英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯

英國央行上周維持利率水準和
量化寬鬆規模不變，選擇查看其
提振放貸的措施是否帶動經濟。
分析師廣泛預期央行將維持利率
在0.5%不變，量化寬鬆規模在
3,750億英鎊不變。分析師認為央
行現將焦點從購買債券轉移向提
振信貸流動的計劃上。英國央行
上月宣布擴張「貸款融資計劃
(FLS)」，進一步鼓勵銀行向小型企
業放款。

過去幾周，英國經濟面消息終
見亮點。英國經濟第一季成長
0.3%，好於預估。同時調查暗示
第二季初經濟復甦動能增強。英
國通脹率為2.8%，過去五年大部
分時間都高於央行2%目標。不
過，通脹前景的威脅性下降，因
為過去兩個月大宗商品價格下滑
且英鎊走高。央行將於下周發布
最新的經濟成長和通脹預估。

歐元兌英鎊原先在四月份大部

分保持㠥穩步上揚走勢，但在月
中一輪整固後，4月25日跌破了一
直固守㠥的0.85水平，縱然上周圖
謀反撲，但周三高位就正正止步
於0.85之前，預料此區在續後仍會
為重要阻力，同時亦是25天平均
線位置，故歐元兌英鎊需突破此
區才可望擺脫當前下試走勢。預
計之前進一步阻力可參考50天平
均線0.8550及四月高位0.8637。然
而，技術圖表已見10天下破25天
平均線，若價位續見受壓於25天
平均線，並且跌破位於0.8390之下
降趨向線，估計歐元兌英鎊仍有
㠥較大的下跌空間，初步目標先
看0.8365，為自年初低位0.8086至
2月25日高位0.8815累計漲幅之
61.8%調整水平，其後重要支撐料
為0.8350及0.8150水平。

重要阻力位於1.5725水平
英鎊兌美元自年初觸及1.6380的

年內高位後，則見持續下跌兩個
多月，於2月13日觸及年內低位
1.4832，但一輪強勁反撲則自此啟
航，並運行於一上升通道內，至
上周高位碰及1.5607的兩個半月高
位。預計向上會先考驗2月初之盤
整底位1.5630，而在同時期英鎊未
能穿越的250天及200天平均線，
則會作為當前的重要障礙，分別
處於1.5725及1.5760，估計後市可
逐一擊破，挑戰1.60關口將是指日
可待。然而，鑑於日線圖的相對
強弱指標(RSI)及隨機指數均已踏
進超買區域，當中RSI均呈回落跡
象，MACD更已釋出沽貨訊號，
故短期內英鎊進一步的上漲空間
或見受限，尤其連日未能突破1.56
水平，短期或仍見出現調整的傾
向。若進而跌破位於1.5320之上升
通道底部，亦即是破壞了過去兩
個月之上升型態，有機會進一步
回挫至1.52及1.50水平。

受累加息 巴西基金走疲
據基金經理表示，從MSCI明晟金磚四國指數今年來只微跌

了0.7%，以及印、中、俄等金磚國的3.38%、負0.98%和負
6.37%的大盤漲跌幅來看，巴西大盤同期的9.59%跌幅，明顯落
後於金磚國指數以及其他金磚國家的表現。

交易所基金EWZ現雙頂型態
以全球最具規模的巴西大盤交易所基金「安碩MSCI巴

西指數基金（EWZ）」的盤勢為例，基金於1月初的57.69
元（美元，下同）上波高位，經修正後反彈，來到3月8日
的57.75元今年高位止步，雙頂轉勢的型態已躍然圖上；其
後EWZ於3月22日的53.7元收盤價跌破了2月26日低位的

53.73元雙頂頸線後，EWZ的雙頂「M型」型態
更為明顯。

須提防持盈保泰獲利盤湧現
雪上加霜的是，巴西央行上月宣布加息，

拖累EWZ於4月18日更修正至今年低位的
51.94元；而繼EWZ早前已跌破了月、季線後，

上周也失守了半年線；在訊號指標一一轉弱下，
由於上周五基金的54.81美元收盤價，距其52周低

位還有13.55%漲幅，低位的持盈保泰獲利盤一旦湧現，將大盤
往積弱態勢方向推進，相關基金更難獲得投資者的青睞。

以佔今年以來榜首的東方匯理巴西基金為例，主要是透過該
國有增長潛力的天然資源和內部需求的股票證券管理組合，以
實現中期資本增長的目標。該基金在2010年、2011年和2012年
表現分別為11.73%、-23.74%及2.07%。上述基金的平均市盈率
和標準差為12.08倍及26.72%。資產百分比為100% 股票。

東方匯理巴西基金的資產行業比重為28.78% 金融業、16.95%
基本物料、11.26% 能源、10.65% 必需品消費、9.26% 工業、
8.42% 非必需品消費、6.8% 公用、4.25% 電訊、2.59% 資訊科
技、0.66% 健康護理及0.38% 其他行業。基金三大資產比重股
票為8.76% Banco Bradesco S.A.、8.51% 巴西石油公司及7.87%
淡水河谷。

英鎊短期仍現調整傾向

即使日本的超級量化寬鬆

引發資金四竄，帶動美、日

股市連番上漲，然而巴西大

盤在這氛圍下，還是表現乏

力，加上巴西央行為壓抑國

內逐漸升溫的物價，上月17

日宣布加息0.25厘至7.5%，

更使得大盤自其央行加息

後，跌了1.92%，成為金

磚四國中表現最乏力

的股市。由於目前大

盤技術面呈現弱勢，因

此相關基金暫時還是不

沾手為宜。 ■梁亨

巴西基金回報表現
基金 今年以來 近一年
東方匯理巴西基金 AU C 3.72% 2.26%    
德盛巴西基金 AT USD 3.09% 5.57%    
法巴經典巴西股票

2.07% 2.38%
（資本類股份）基金（歐元）
匯豐巴西股票基金 AD -0.87% 3.82%

本周數據公布時間及預測
日期 國家 香港時間 報告 預測 上月

13 日本 7:50AM 四月份貨幣供應# - +3.0%

美國 8:30PM 四月份零售額 -0.3% -0.4%

10:00PM 三月份商業存貨 +0.3% +0.1%

14 德國 3:00PM 四月份消費物價指數# - +1.4%

歐盟 6:00PM 三月份歐元區工業生產# - -3.1%

美國 8:30PM 四月份出口物價指數# - -0.2%

15 德國 3:00PM 第一季國內生產總值# - +0.1%

歐盟 6:00PM 第一季歐元區國內生產總值# - -0.9%

英國 4:30PM 第一季國內生產總值# - -0.3%

美國 8:30PM 四月份生產物價指數 -0.5% -0.6%

9:15PM 四月份工業生產 -0.2% +0.4%

四月份設備使用率 78.3 78.5

16 歐盟 6:00PM 四月份歐元區協調化消費物價指數#（修訂）+1.2% +1.7%

美國 8:30PM 截至前周六的首次申領失業救濟人數 33.0萬 32.3萬

四月份消費物價指數 -0.2% -0.2%

四月份建屋動工（單位） 97.0萬 103.6萬

17 德國 3:00PM 四月份批發物價指數# - +0.3%

美國 9:55PM 五月份密茲根大學消費情緒指數 78.5 76.4

10:00PM 四月份領先指標 +0.3% -0.1%

上周數據公布結果
日期 國家 香港時間 報告 結果 上月

6 澳洲 9:30AM 三月份零售額 +0.4% +0.4%

歐盟 6:00PM 三月份歐元區零售額# -2.4% -1.4%

7 澳洲 9:30AM 三月份貨物及勞務貿易數字（澳元） 1200萬 3.67億

（盈餘） （赤字）

8 無重要數據公布

9 澳洲 9:30AM 四月份失業率 5.5% 5.5%

英國 4:30PM 三月份工業生產# -1.4% -2.2%

美國 8:30PM 截至前周六的首次申領失業救濟人數 32.3萬 32.7萬R

10 日本 7:50AM 三月份來往帳赤字（日圓） 1.251兆 6374億

德國 3:00PM 三月份貿易盈餘（歐元） 188億 168億

註：R代表修訂數據　#代表增長年率

(5月13-17日)

(5月6-10日)
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