
匯 控首季業績沒有令券商失
望，列賬基準稅前盈利大升

95%，至84.34億元；撇除匯兌損失
及信貸息差影響後，實際基準稅前
利潤為75.88億元，增長34%，主

要反映收入增加，以及貸款減
值撥備減少43.5%至11.7億

元；期內錄得特別收入11億
美元，包括完成出售平保

（2318）餘下股權的6億元淨利潤及
衍生工具合約的5億元估值調整
等。股東應佔盈利同比大漲1.46倍
至63.53億元；每股盈利0.34元。派
年度首次普通股息，每股0.1元 。

歐智華昨於電話會議上表示，首季
業績改善，反映過去兩年改革的成
效，料4月表現將延續趨升勢頭。他
指集團的重整計劃方向不變，今年至
今已出售9項業務，2011年重整以來
有關交易合共52項，未來會進一步出
售非戰略性資產。集團的架構重整及
業務出售令員工減少，但為持續推行
環球標準，會增聘人手以抵銷大部分
減幅，故此期內全職僱員人數26.04萬
人，沒有太大變化。另集團已宣布將
於英國裁減約1,150個職位，不排除會
進一步裁員，預計年內職員人數將減
至25.4萬。

環球經濟前景仍充滿挑戰

財務董事麥榮恩亦指出，集團
2011年初落實重組計劃後，每年節
省40億元成本開支，高於原訂35億
元的目標。匯控2011年推行三年重
整計劃，架構調整令成本減少，過
去兩年合共裁減逾4.2萬個職位。

展望環球經濟表現，歐智華指
出，前景仍然充滿挑戰，中國內地
經濟的增速在本年初雖然低於預
期，但預料會加速增長；美國的增

長步伐雖比以往緩慢，但會繼續優
於同儕；該行預期今年歐元區經濟
將會萎縮；新興市場經濟將有約5%
增長；而環球經濟的增長率約為
2%。他說，集團的策略方向維持不
變，並將於本月稍後時間向投資者
公布推行下一階段策略的詳情。他
認為，該行加強了資本實力，有能
力推動自然增長和把握投資機會，
增加派息。

「炒房」業務稅前盈利增16%

以地區來劃分，本港及亞太其他
地區首季合共貢獻了55.14億元稅
前盈利，佔集團稅前盈利的65%，
撐起業績半邊天。期內北美及拉美
均分別倒退70%及23%；歐洲虧轉
盈賺近18億元；中東及北非增加近
58%。

若按業務分類，俗稱「炒房」的
環球銀行及資本市場（GBM）業務
仍是獅王的重要食糧，稅前盈利同
比增長16.5%至35.88億元，佔集團
稅前盈利比例達42.5%；工商業務減
少0.77%至21.87億元，佔稅前盈利
約25.9%；零售銀行及財富管理業務
減少28.1%至15.67億元；環球私人
銀行業務盈轉虧，蝕1.25億元。其
他業務則回勇，錄得12.17億元盈
利，扭轉去年同期虧損34.29億元的
疲態。
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香港文匯報訊（記者 陳遠威）獅王重振雄風！受惠本港及亞太其他地區亮麗業績帶

動，加上成本控制見效，匯控（0005）今年首季業績勝市場預期，稅前多賺95%至84.34

億美元（下同），原本年底才到期的三年計劃，其三大財務指標提早達標。業績刺激匯控

股價在倫敦及美國急升。行政總裁歐智華表示，4月份的業績與首季走勢相符，但環球經濟前景仍充滿挑

戰，預期新興市場維持增長，內地亦會回復加快增長，但歐元區將萎縮，美國亦增長緩慢。

匯控首季業績概要
金額(美元) 同比變幅 按季變幅

純利 63.53億 +146.1% +105.5%

列賬基準稅前盈利 84.34億 +95% +90%

本身信貸息差 2.43億 -91% -81%

收購、出售及攤薄 -10.89億 -12.51億 -36.67億

實際基準稅前盈利 75.88億 +34% +289%

匯控主要地區首季稅前盈利表現
地區 金額(美元) 同比變幅 按季變幅

香港 21.58億 +13.7% +6.25%

亞太其他區 33.56億 +65.8% -19.5%

歐洲 17.95億 蝕9.97億 蝕25.3億

(虧轉盈)

北美洲 1.4億 -69.7% 蝕1.29億

拉丁美洲 4.61億 -23.7% -21.33%

中東及北非 5.24億 +57.8% +73.5%

總計 84.34億 +95.1% +90.34%

■製表：記者 陳遠威
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收79.65元
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匯控各項業務首季稅前盈利表現
業務 金額(美元) 同比變幅 按季變幅

零售銀行及財富管理 15.67億 -28.1% -5.25%

工商業務 21.87億 -0.77% +17.7%

環球銀行及資本市場 35.88億 +16.5% +192%

環球私人銀行 蝕1.25億 盈轉虧 盈轉虧

其他 12.17億 虧轉盈 虧轉盈

總計 84.34億 +95.1% +90.34%

成本控制奏效 財務指標提前達標
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香港文匯報訊（記者 陳遠威）歐美日等央行推行大規模貨
幣寬鬆政策，環球熱錢流轉推升資產價格，本港樓市被視為
環球熱錢目的地之一。匯控集團行政總裁歐智華昨表示，現
時熱錢傾向流入香港以外的高回報市場，香港樓市未受外圍
熱錢影響，港府控制得好，樓市未見泡沫。另外他又指，匯
控上A股計劃無變。

日本加碼量寬措施推出，熱錢未見衝擊本港市場，歐智華
認為，日圓貶值對韓國及日本本土影響較大，香港熱錢大部
分來自中國內地，人民幣對港元的影響亦明顯較大，人民幣
兌港元持續升值，估計熱錢傾向流入高回報地區，而香港以
外其他市場亦有較好回報。加上港府的樓市調控措施很嚴，
樓市未見泡沫。他認為，本港樓市過熱現象與內地資金因素
有關。

香港業務首季多賺逾13%

集團香港業務首季稅前盈利同比升13.76%至21.58億美元
（下同），零售銀行及財富管理業務稅前盈利9.79億元，同比增
3.71%；工商業務5.26億美元，增5.2%；環球銀行及資本市場
業務5.83億元，增34.33%；環球私人銀行業務7,000萬元，增
9.38%。成本效益比率35.2%，較去年同期下降3.8個百分點。
風險加權資產平均值回報7.6%，增0.3個百分點。不過，本港
住宅按揭貸款額為530.19億元，按季升1.4%，增幅較上季的
按季升6.8%大幅放緩。

匯控雖已出售平保（2318）股權，但歐智華表示，集團
對內地市場仍十分看好，推進匯控在上海A股上市的計劃
無變。
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香港文匯報訊（記者 陳遠威）匯控首
季創佳績，更令人驚喜的是年底才到期
的三大財務指標，竟提前達標。不過，
行政總裁歐智華指出，首季稅前盈利急
增，當中包括集團本身債務公允值不利
變動的2億美元（下同），以及來自出售
及將一家聯營公司重新分類而產生的11
億增益，如出售平保（2318）股權就帶
來了6億元的淨利潤，第二季將沒有這

些特殊收益，暗示維持年底時三大財務
指標達標有挑戰。

股東回報率近上限

三項全數達標的財務指標，股東回
報率同比急增8.5個百分點至14.9%，
接近目標的上限；原定目標為12%至
15%，去年全年為8.4%。成本效益比
率亦明顯改善至50.8%，按季下降17

個百分點，同比下降13.1個百分點；
原目標為48%至52%。資本水平持續
上升，截至3月底，核心第一級比率
12.7%，較上季增加0.4個百分點；原
目標略低，為9.5%至10.5%。

集團首季壞賬損失較上年同期大減
51%，至12億元，成本減少10%，得益
於歐智華推動的多項改革措施，包括
精簡業務、降低複雜性、及砍掉不賺
錢或規模不夠的業務。從2011年初上
任以來，他已經關閉52項業務。而單

是今年以來，他已經宣布了9項出售或
結束業務的交易。

量寬令淨息差收窄

匯控指，客戶貸款所得收益大幅下
降，期內淨利息收入下跌13.97%至5.05億
元；淨息差由1.42厘收窄至1.3厘。主要
由於去年出售高收益的美國卡及零售商
戶業務組合，加上部分地區利率下降，
客戶賬項資金成本在低息環境下減少，
以及發債資金成本降低，令期內淨息差

收窄。但因資金成本下降，就客戶賬項
款額支付利息減少，可抵銷部分跌幅。
期內非利息收入5.92億元，升61.3%。

歐智華表示，各國央行持續進行貨
幣寬鬆，可見經濟環境仍有挑戰，故
收入難有大幅增長；量寬使融資企業
成本下降，亦令集團淨息差收窄，會
以貸款量增加抵銷有關負面影響，相
信對整體盈利影響不大。非核心業務
減少，集團未來仍以投資內部增長為
目標，期望可增加派息水平。

財務達標全靠特殊收益
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三大財務指標提早達標
財務比率 比率 較去年第四季 集團目標

股東權益回報率 14.9% +7.8個百分點 12%-15%

成本對收入比率 50.8% -17個百分點 48%-52%

核心第一級資本比率 12.7% +0.4個百分點 9.5%-10.5%
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香港文匯報訊（記者 陳遠威、周

紹基）首季業績勝預期，加上三大
財 務 指 標 提 早 達 標 ， 刺 激 匯 控

（0005）股價在外圍急升。匯控倫敦
股價曾高見7.381英鎊(約89港元)，迫
近3月中高位，而截至昨晚12：50，
匯控ADR升2.45%，至88.32港元。
匯控昨日本港則連升9日，收報86.2
元，升0.17%。

瑞信維持「買入」評級

投行瑞信於匯控公布業績發表報
告指，匯控首季核心稅前盈利達
75.88億美元，高於該行早前預期之
70.27億美元，同時高於市場預期之
64.85億美元，主要由於撥備僅有11.7
億美元，低於該行預期之22.1億美元
及18.81億美元，以及較佳的成本控
制。

瑞信維持匯控「買入」評級，並
指較渣打（2888）為佳。匯控收入
按年持平，由於提供派息，巴三資
本比率跌至10.1%，惟仍優於同業水
平。至於歐智華認為內地經濟下半

年將重新增速，該行對此表示感興
趣。

事實上，匯控股價已連升第9日，
昨日在港股時段再升0.17%，收報
86.2元，分析料匯控今日有力再
上，並為大市帶來刺激。友達資產
管理董事熊麗萍表示，大市出現

「黃金交叉」並突破23000點阻力，
相信本周有望升至23200點，但資源
股及濠賭股等，在早前已被炒上，
目前高追風險大，相對仍落後的內
銀股、內險股、金屬股、航運股等
較為「值博」，故出現該些板塊大幅
造好的現象。

大市本周上望23200點

永豐金融集團研究部主管涂國彬
表示，近期資金續流入港股，自4月
中以來，港股出現轉勢，不同板塊
輪流炒作，投資者風險胃納上升。
他認為，周邊環境對港股後市發展
有利，由於低息和量寬措施持續，
在資金泛濫下，港股現水平仍有一
定投資價值。

匯控ADR升2.45%


