
歐元區周一公布多項經濟數據，當中3月份零
售銷售按月報跌0.1%，跟預期一致，而前值則
輕微上修0.1%至下跌0.2%，零售銷售按年下跌
2.4%，略低於預期下跌2.2%。而Markit公布歐
元區4月份服務業採購經理指數(PMI)報47.0，優
於預期的46.6；綜合採購經理指數(PMI)報46.9亦
高於預期的46.6；當中德國4月份Markit服務業
採購經理指數(PMI)報49.6，亦高於預期49.2，而
綜合採購經理指數(PMI)報49.2高於預測的48.8，
但已回落至分水嶺50水平下方。數據普遍比預
期佳，為歐元帶來支持。

歐元區製造業萎縮加重

歐元兌美元在連漲四個交易日後，上周四遭
遇重挫，因歐洲央行一如預期降息，以及總裁
德拉吉表示，從技術上做好準備將銀行在央行
的存款利率調降至負值，並指經濟有下滑風
險。數據面亦見打壓歐元，周四發布的調查顯
示，歐元區4月製造業萎縮加重。歐洲最大經濟
體—德國的製造業活動連降第二個月，速度比3
月還快。

另一邊廂，美國周五公布的四月非農就業數
據意外強勁，促使市場樂觀地認為，美國經濟

可能不像部分人擔憂的那樣脆弱。數據顯示，4
月美國就業崗位增加16.5萬個，增幅超過預
期，失業率則降至四個月低位7.5%。數據公布
後，歐元兌美元一度觸及日低1.3033，但連續兩
天均見跌幅止步於1.3030水平，誘發技術反彈，
加上市場風險偏好亦因數據強勁而獲得提振，
歐美股市以至大部分商品均出現上漲，帶動歐
元兌美元其後走高至1.3158，隨後回順至1.3100
水平。

央行擬存款負利率添憂慮
雖然上周五呈反彈，但預料歐元整體人氣仍

較負面；除了近期歐元區數據表現疲弱以外，
上周歐洲央行透露作好準備將存款利率降至負
值，這或令市場擔心此舉會引發資金流出歐元
區。

1.3060支持成好淡分水嶺
在技術走勢而言，眼下1.3060已是自四月初以

來之上升趨向線支撐位，下破此區已隱現歐元
進一步滑落傾向，而4月24日一度回探之1.2950
水平將為另一關鍵，倘若歐元後市再度回訪此
區，圖表上則形成雙頂形態，向下延展250點跌
幅將會至1.27水平；留意在3月底至4月初期間歐

元亦曾多日低探至
1.2750，故亦成一重
要支持參考。至於歐
元向上阻力則預估在
100天平均線1.3160，
關鍵則會看至1.3250
及1.3345。

澳元上周受制於1.0385美元附近阻力後，
其走勢已逐漸趨於偏弱，在輕易跌穿1.0300
美元水平後，更一度反覆下滑至1.0220美元
附近。雖然美國在上周五公布的3月份工廠
訂單以及4月份ISM非製造業指數均明顯弱
於市場預期，而澳元亦因此曾經略為反彈至
1.0320美元附近，但隨㠥澳洲在本周初公布
的3月份零售銷售已較2月份掉頭下跌0.4%之
後，該數據已是增加了澳洲央行往後的降息
機會，所以澳洲央行於本周二公布其議息結
果之前，部分投資者已是較為傾向先行減持

澳元，該情況亦是引致澳元本周初的下調幅度進一
步擴大至1.0245美元附近的原因之一。

另一方面，澳洲在上月公布了疲弱的3月份就業數
據後，市場現時已是頗為關注澳洲即將在本周四公
布的4月份就業數據是否會出現改善，因此除非澳洲
央行在本周二議息後的聲明能有利澳元的表現，否
則澳元暫時將不容易作出太大幅的反彈。

金價反彈後料回試1450
此外，在美國4月份非農就業數據好轉的影響下，

美元兌日圓已於本周初反覆走高至99.45附近，因此
連帶澳元兌日圓交叉匯價亦已於本周初逐漸向上逼
近過去兩周以來位於102.40至102.90之間的主要阻力
區，但隨㠥澳元兌日圓交叉盤將可能難以突破該個
主要阻力區的情況下，澳元亦將會遇到進一步的下
調壓力。預料澳元將反覆走低至1.0150美元水平。

現貨金價上周在1,440美元附近獲得較大支持後，
已逐漸作出反彈，但由於現貨金價的反彈幅度已於
上周五顯著受制於1,488美元附近阻力，故此預料現
貨金價將會略為回軟至1,450美元水平。
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環球高收益債獲青睞
據基金經理表示，追逐收益率環境在憧憬美企業會有正向發展

下，與美國企業景氣走勢亦步亦趨的高收益債也吸引投資者的挹
注，讓 EPFR Global統計的4月首周數據，就錄得有8.5億元（美
元，下同）資金流入高收益債券基金。

上周170億流入 去年9月以來最多

隨㠥企業業績優預期的消息一浪接一浪，帶動與美股有高達六
成相關系數的高收益債券獲得投資者青睞之餘，截至5月2日止的

一周，流入全球高收益債的22億元(約170億港元)，為去年
9月以來最大的單周流入金額；只要低利率環境持續，資

金的追逐收益率潮還會往具有平均5%至7%收益率的高收
益債市挹注。

以佔今年以來榜首的美盛西方資產環球高收益債基金為
例，主要是透過不少於70%總資產投資於不少於10個國家

的高收益債務證券，而投資於新興市場的高收
益債務上限是總資產的45%，以實現資產總回報
的目標。

基金在2010、2011和2012年表現分別為
14.29%、-0.43%及17.92%。基金標準差為

7.93%。資產百分比為91.46% 債券及8.54%
貨幣市場。
資產地區分布為59.23% 美國、3.72% 墨西哥、

3.67% 開放式投資公司、3.07% 委內瑞拉、2.88%

俄羅斯、2.71% 英國、2.51% 土耳其、2.26% 盧森堡、2.07% 巴
西、1.97% 法國、1.9% 荷蘭、1.52% 澳大利亞、1.41% 西班牙、
1.39% 德國及1.15% 意大利。

資產分類為78.15% 投資等級高收益債與企業債、18.67% 非投資
級新興市場債和0.17% 資產抵押證券。資產評級為38.95% B級、
37.95% BB級、10.43% BBB級、8.76% B級以下、2.24% A級、
1.29% 未予評級和0.38% AA級。

基金三大投資比重為2.51% Legg Mason Western Asset Euro High
Yield A Dis；2.33% United Mexican States Bond，(票面收益6.5%，
2022年6月9日到期)；及1.81% Republic of Venezuela Bond，(票面收
益7.75%，2019年10月13日到期)。

歐元人氣持續負面
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環球高收益債券基金表現
基金 今年以來 近一年

美盛西方資產環球高收益基金 A USD Acc 5.31% 15.15%

CIF環球高收益基金 C Acc 4.98% 15.34%

聯博—環球高收益基金A2 4.95% 13.73%

摩根環球高收益債券基金 A USD Acc 4.84% 12.99%

鄧普頓環球高息基金 I ACC 4.76% 12.63%

法巴全球高收益債券基金 H Inc 4.31% 11.83%

PIMCO環球高孳息債券 E INC 4.26% 12.59%

今日重要經濟數據公布
09:30 澳洲 第1季度房價指數。前值:1.6%

3月商品與服務貿易平衡。前值:1.78億赤字

3月整體進口月率。前值:-1.0%

3月整體出口月率。前值:3.0%

12:30 5月央行利率決定。前值:3.0%

13:45 瑞士 4月經季節調整失業率。預測:3.1%。前

值:3.1%

4月未經季節調整失業率。預測:3.1%。前

值:3.2%

瑞士第2季度消費信心指數。預測:-3。前值:-6

14:45 法國 3月出口。前值:358.41億

3月進口。前值:418.52億

3月貿易平衡。預測:56億赤字。前值:60億赤

字

3月工業生產月率。預測:-0.3%。前值:0.7%

年內迄今預算。前值:271億赤字

18:00 德國 德國3月工業訂單。預測:-0.5%。前值:2.3%

19:45 美國 美國ICSC/高盛連鎖店銷售周率(5月4日當

周)。前值:0.4%

20:55 美國Redbook連鎖店銷售年率(5月4日當周)。

前值:2.8%

22:00 美國5月IBD消費信心指數。前值:46.2

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至1.0150美元水平。

金價：現貨金價將略為回軟至1,450美元水平。
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