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人民幣公斤條現貨金交收價 286.30（元/克）

焯華999.9千足金
電子商務

首家香港金銀業貿易場
人民幣公斤條流通量提供商

陳德霖昨日出席「兩岸及香港《經濟日報》
財經高峰論壇」期間，與台灣證券交易

所董事長李述德多次暢談人民幣業務話題，兩
人均表示在該領域應加強合作。

論壇結束後，陳德霖隨即第一時間宣布推出
「三大措施」提升本港競爭力，引發各界廣泛議
論，不少傳媒均追問陳德霖此舉的真實用意，
是否顯示本港的離岸人民幣中心地位正受到威
脅。

與其他中心「合作多於競爭」

陳德霖對此回應稱，人民幣國際化處於初級
階段，需要許多年才能成熟，在此階段本港與
其他金融中心的關係是「合作多於競爭」。他
稱，所有離岸人民幣中心都會「用盡方法提供
服務」，香港作為最早發展人民幣業務的地區，
可為其他中心提供平台，促進離岸市場之間的
合作推廣，達到互利雙贏的結果。而之前他在
論壇上發言時也指出，目前與內地有投資及貿
易往來的各大經濟體都有人民幣需求，各國亦
應繼續發展人民幣平台，提供開戶、收付、融
資及理財產品等服務，合力擴大人民幣資金池
的整體規模。

放寬後監管與其他外幣看齊

陳德霖又分別對「三大措施」作出解釋，稱
離岸人民幣利率定價機制有助深化及優化香港
的清算平台，推動貸款市場和相關金融產品的
發展，並可幫助市場參與者管理風險。至於取
消人民幣未平倉淨額及25%流動資金比率的要
求，他稱是由於此前人民幣產品剛剛起步，與
其他外幣的市場深度有距離，因此需審慎監
管，對其匯率風險和流動風險都有嚴格規定，
但隨㠥深度持續加大，最新措施可令人民幣風
險管理與其他外幣看齊，並非不再進行監管。

首季港銀處理人幣結算增45%

據陳德霖披露，截至今年3月底，本港人民幣
存款及存款證增加了300餘億元（人民幣，下
同），至逾8,100億元；首季經本港銀行處理的
人民幣貿易結算為8,300億元，同比上升45%，
創歷史新高。人民幣拆借活動也日趨活躍，一
年前的規模僅為港元拆借的5%，但目前已升至

40%-45%水平。
另外，財經事務及庫務局副局長梁鳳儀也在

同一場合表示，香港已與台灣簽訂備忘錄，目
前已有某些投資產品，包括在港掛牌的交易所
買賣基金（ETF）在台灣上市，現時正繼續與

台灣當局商討，希望增加更多人民幣產品在台
上市。至於A股ETF，她未有披露更多詳情，僅
表示在目前政策框架下可以進行討論，故鼓勵
業界與台灣業界合作發展相關業務，包括直接
投資融資、人民幣產品銷售等。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）離岸人民幣市場發展迅速，為
與時並進，金管局及財資市場公會（TMA）昨宣布將於6月推出
全球首個離岸人民幣同業拆息(CNH HIBOR)定價機制，為建置
離岸市場指標收益率曲線的重要一步，將有利於貸款、衍生性商
品等相關利率市場深化發展，滿足市場的避險需求。金管局昨日
還同步撤銷人民幣未平倉淨額上限，以及人民幣流動資產比率限
制，與其他外幣規例看齊。

推出人民幣拆息定價機制，以及放寬兩項人民幣風險管理要
求，將可提升本港離岸人民幣市場優勢。金管局貨幣管理部助理
總裁劉應彬表示，現時離岸人民幣市場相對成熟，資金池規模逾
8,000億元人民幣，拆借市場過去一年有大幅增長，人民幣拆借
規模已達港元拆借規模的45%，較一年前5%水平為高；日均拆
借量由10億元增加至80億元人民幣，增幅可觀，故推出全球首個
離岸人民幣拆息定價。財資市場公會行政總裁張泰強補充，現時
每月人民幣成交約230億美元，而港元每月成交為510億美元。

人幣拆借市場大幅增長

他認為此舉對人民幣拆借市場有正面影響，可增加市場透明
度，增加人民幣產品開發；協助參與商對沖風險；促進人民幣借
貸以滿足市場需求；提供基準方便客戶衡量價格，同時有利海外
機構發展人民幣業務。相信可提升本港離岸人民幣中心地位。當
局會確保定價機制穩定，與港元拆息定價機制看齊。

張泰強表示，人民幣拆息定價機制，與港元香港銀行同業拆息定價機制相
同，期限為隔夜，1或2星期，1、2、3或6個月，以及1年期。建議報價銀行為
15至18間，並於報價時將最高及最低的3個報價剔除。相信可在公信力與有足
夠數量報價行上取得平衡，強調會全力防止協調報價風險。計劃5月委任計價
代理及報價行，6月初完成系統開發測試後，可於6月推出。

東方匯理銀行資深策略師張淑嫻則指出，CNH HIBOR將成為許多利率商
品的指標，包括浮息點心債，一旦進入利率上升周期，此類產品將更有吸引
力。不過，她亦稱，市場對於同業拆息利率是否為最佳的貨幣市場利率有所
探討，特別是在LIBOR醜聞等一連串調查後。

比照HIBOR避免受操縱

對此，劉應彬表示，未來CNH HIBOR定盤將比照即將推出的港元HIBOR
監管標準，對於報價銀行及機制有所要求。

金管局同時放寬人民幣監管要求，金管局銀行監理部助理總裁鄭發表示，
以往人民幣市場需求不足，故需要作出監管，隨市場增長而逐步放寬要求。
現時市場深度足夠，市場發展成熟，認為可全面取消額外過渡性要求。

撤銷人民幣未平倉淨額上限，鄭發指已有2至3次放寬，目前限制已不大，
故不需再設限。此外，限制銀行人民幣流動資產於整體流動資產比率，在今
天已無需要，銀行人民幣資產分配及深度不錯，而人民幣流動資產比率最低
25%要求，同樣沒有需要，均可以撤銷。日後會視人民幣與其他貨幣一樣處
理，銀行能夠符合守則要求便已足夠。

問及同業拆息市場定價出現違規情況，放寬人民幣拆息定價監管，會否無
法限制波動，劉應彬表示，各種貨幣拆息定價監管會同樣嚴肅處理，現時作
出大量優化功夫，下星期將向銀行發出新指引，金管局會繼續嚴密監管。

港股曾逼22500  大舉屠熊

增
市
場
透
明
度

提
升
離
岸
優
勢

中銀富時合推人幣離岸指數

香港文匯報訊 (記者 方楚茵) 中銀香港（2388）
昨與富時集團合作推出人民幣離岸指數系列，
為市場提供業內指標參考的基準，協助環球投
資者更好地抓緊離岸人民幣定息產品的投資機
遇。富時集團行政總裁麥思平預期，指數最快
可於第三季推出，主要對象為資產管理機構，
ETF發行商及強積金受託人。

在這合作夥伴的框架下，中銀香港資產管理

將擔任「富時－中銀香港人民幣離岸債券指數
系列」的顧問；富時將為中銀香港現有的人民
幣離岸債券指數提供計算及管理服務。富時在
完成指數的具體交接程序後，將在全球推廣新
指數的授權採用安排。

人行整頓債市 無礙人幣評級

麥思平表示，市場對人民幣定息產品的需求

日益增加，集團與中銀香港在人民幣指數方面
的經驗相互結合，將有助促進集團在這範疇對
全球投資者的服務。

另外，內地債市受違規交易及利益輸送等問
題困擾，近日人民銀行整頓債市，出席合作儀
式的中銀香港資產管理行政總裁區景麟認為，
人行整頓內地債市，未見對人民幣債券評級有
直接影響，因為本港點心債市場發展已達國際
水平，本港機構投資者亦會自行對債券作出內
部評級。

今年企業來港發人債料增加

區氏指，內地積極發展企業債市，本港企業
債市則發展良好，可為內地提供經驗，起互惠
作用，但希望本港點心債的年期可延長。

去年市場受不明朗因素影響，但今年內地經
濟穩健發展，漸消硬㠥陸的陰影風險，近日亦
有點心債相繼發行，認為今年企業來港發行人
民幣債券數量將高於去年。加上人民幣債券息
率高於通脹，亦令全球對人民幣債券的需求增
加。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）隨㠥台

灣、新加坡、澳洲、英國倫敦紛紛加快

拓展人民幣業務，不少分析擔憂本港的

離岸人民幣中心地位將受到威脅，呼籲

政府推出更多措施增強本港競爭力。金

管局總裁陳德霖昨日宣布，推出全球首

個離岸人民幣利率定價機制，以提升本

港的人民幣離岸中心地位，同時在兩方

面放寬此前針對人民幣的特別監管措

施，分別是取消人民幣未平倉淨額的監

管要求，及取消人民幣25%流動資金比

率的要求。

業界對定價機制意見
■銀行公會：新發展可提升參加行向客戶提供人民幣服務時的流動性管理，對香港作為離岸

人民幣中心的長遠發展，以及推動人民幣國際化，有關鍵作用。

■恆生銀行財資業務及投資服務主管馮孝忠：金管局推人民幣拆息定價適時而且合理，隨人

民幣國際化及更多金融中心加入人民幣結算，需要具公信力的基準利率讓市場參考。預期

會有更多人民幣投資衍生產品出現。撤銷人民幣未平倉合約淨額及流動資產要求問題不

大。

■匯豐香港區總裁馮婉眉：新安排令銀行在管理人民幣持倉上有更大彈性，亦有助銀行發展

貸款及貿易融資業務，同時亦反映離岸人民幣市場發展日趨成熟。

■中信銀行(國際)司庫陳鏡沐：人民幣拆息定價有助人民幣業務發展，預期今年點心債發行

量會再有較大增幅。該行會相應推出人民幣利率掉期。

製表：記者陳遠威

離岸人民幣同業拆息定盤機制撮要
■定盤時間將為每交易日上午11時，財資公會建議此機制將所有報價的最高、最低三個報價

剔除，取餘下報價的平均值作為定盤價

■報價銀行由目前13間，增至15至18間

■定盤機制將沿用現有的9個品種，提供的利率包括隔夜、1周、2周、1個月、2個月、3個

月、6個月、9個月以及12個月等9個品種

■預計下個月完成委任代理及報價銀行，6月推出

■有助建置離收益率曲線指標

■活躍利率衍生性市場發展

金管局鞏固離岸人幣業務措施
■推出離岸人民幣利率定價機制

■取消人民幣未平倉淨額的監管要求

■取消人民幣25%流動資金比率的要求

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 港股
兩連升，一度突破50天線關鍵阻力位
(約22,466點)，令多達58隻熊證被收
回，但內地股市尾市回軟，令港股收
市只升218點，報22,401點。大市成
交增加，錄得629億元。國指亦最多
升200點，高見10,834點，收市報
10,772.7點，升138點。即月期指報
22,420點，高水19點，成交大增至約
12.65萬張，創今年新高。

即月期指成交創今年新高

群益證券研究部董事曾永堅表示，
港股連升兩天，但市場憂慮仍在，港
股在22,500至22,700點遇到明顯阻
力，難言正式突破，資金繼續輪流炒
個股及板塊。他表示，市場期待內地
政策有更大刺激，否則指數難以維持
強勢。

勝利證券研究部高級分析員周樂樂
亦表示，㞫指技術上好轉，但再上行
的阻力將漸加大，由於近期成交量一
直低於700億元，令㞫指難以突破，

昨日再受制於50天線，後市未許太樂
觀，相信要待A股造好帶動，㞫指才
能繼續上升。

濠賭股炒上 金礦資源股彈

濠賭股獲券商看好前景，加上已累
積相當跌幅，昨日獲全線炒高。藍籌
股金沙(1928)升3.7%至42.05元，股價
創上市新高。永利(1128)升6%，銀娛
(0027)升超過3%。

商品價格反彈，早前急跌的金礦及
資源股追落後，紫金(2899)及招金
(1818)均升逾4%，江銅(358)揚4.4%。
追落後的還有煤炭股，蒙能(0276)漲
6%，兗煤(1171)及神華(1088)升逾3%。

個別股份方面，中國無線(2369)今
年手機銷量或超過聯想(0992)居第二
位，該股升4.26%。發盈喜的中芯
(981)升8%，創超過一年半新高。不
過，獲招商局地產注入地產項目的東
力實業原本顯著造好，曾升約兩成，
但其後突然大幅回吐，最多曾挫
12.8%，收市仍跌一成。

■中銀香港副董事長兼總裁和廣北（中）、富時集團行政總裁麥思平（右三）、財庫局副局長梁鳳

儀（左三）、證監會主席唐家成（右二）、金管局副總裁彭醒棠（左二）、中銀香港副總裁王仕雄

（右一）及中銀香港資產管理行政總裁區景麟博士（左一）一同主持啟動儀式。

■ 陳 德 霖

稱，推出全

球首個離岸

人民幣利率

定價機制，

以提升本港

的人民幣離

岸 中 心 地

位。 ■張泰強(左)稱，推出人民幣拆息定價機制，對拆借市場有正面

影響。旁為劉應彬(中)及鄭發。 張偉民 攝

港推離岸人幣利率定價機制
金管局3招保離岸地位 放寬人幣業務監管


