
匯豐4月中國製造業PMI初值意外回落至50.5，遜
市場預期，並為兩個月來最低，4月中國製造

業產出指數初值為51.1，同樣為兩個月來最低，市場
擔心內地經濟增長放緩。上周五有消息稱大摩與中證
監、外管局就其MSCI新興市場指數加入A股權重正式
溝通，或有萬億人民幣購A股，提振兩市大幅反彈。
但最新消息闢謠稱，大摩自稱與MSCI已無關聯。反
而有報道稱，國際資金跟蹤監測機構EPFR的統計顯
示，截至4月17日的一周時間裡，國際投資人從各類
離岸中國股票基金淨贖回4.77億美元。

後市料走弱 下望21,000

藍籌近全線跌，匯控(0005)挫1.17%至80.05元，拖累
大市；中移動(0941)首季業績遜色，全日亦跌0.9%。
內銀股普遍向下，重農行(3618)首季純利按年升
15%，仍挫2.4%，農行(1288)、民行(1988)及招行(3968)
亦跌逾2%，建行(0939)、中行(3988)及交行(3328)跌逾
1%。

新鴻基金融財富管理策略師蘇沛豐表示，市場憧憬
若匯豐PMI表現理想，大市還有希望再突破，但數據
令市場失望，促使大市借勢回吐，並失守10天和20天
移動平均線。他認為，指數尚未擺脫下行軌道，料後
市持續偏軟，未來將反覆向下至250天線(21,000點)才
有較大支持。

穗調控加碼 內房股受壓

廣州樓市調控加碼，執行價格指導，內房股受壓。
綠城(3900)及遠地(3377)挫近半成，佳兆業(1638)及五礦
(0230)跌超過4%，融創(1918)、越秀(0123)、富力(2777)
等多隻跌超過3%。藍籌潤地(1109)及中海外(688)跌逾
2%。

國指跑輸大市，收報10,425點，跌165.6點或1.56%。
即月期指報21,793點，跌228點，低水13點。地震重建
股在日前急升後見回吐，海螺(0914)首季少賺22%，價
挫逾3%，西部水泥(2233)及山水水泥(0691)跌逾4%，重
鋼(1053)及馬鋼(0323)分別挫4.8%及3.4%。

招標效應 頁岩氣股急漲

不過，內地頁岩氣第三輪招標將啟動，相關概念股
暴漲，宏華(0196)、安東油田(3337)及巨濤(3303)升逾一
成，華油能源(1251)升8%。個別股份方面，積華生物
(2327)獲內房商宇業借殼，並擬派特別息，昨日復牌
一度狂升逾1倍，收市報0.64元，升幅超過3成。中集
(2039)澄清報道，指公司的前海地段無開發時間表，
令其AH股齊挫，H股股價跌0.78%，收報12.66元。

四叔本月來逾2億增持 地

據聯交所股權披露顯示， 地(0012)於4月9至17
日，分別獲主席李兆基七次增持，以每股平均價為
54.51元購入381.5萬股股份，涉2.08億元，持股量由
63.34%增至63.5%。

昨日滬深股市雙雙大跌，滬指收報2,184點，跌
2.57%，成交822.2億元人民幣；深成指收報8,793點，
跌2.92%，成交906.4億元人民幣。
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人民幣公斤條現貨金交收價 283（元/克）

焯華999.9千足金
電子商務

首家香港金銀業貿易場
人民幣公斤條流通量提供商

股市續波動
景順：看好高息股

匯豐PMI初值急降 憂內地續減速

香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 內地公布
的今年首季經濟增長放緩至7.7%，遜市場
預期。不少投資者憂慮中國經濟前景，高
盛昨指，預測今年內地經濟增長達7.5%至
8.5%。雖然經濟活動較去年第3季起已見
回升，但出口方面受外圍經濟拖累，短期
內仍會放緩。而 生銀行(0011)對內地今
年全年經濟增長可以「保八」有信心，維
持全年經濟增長8%的預測。

外圍拖累 出口短期將放緩

高盛(亞洲)投資管理部董事總經理哈繼
銘昨表示，內地出現資金流不到實體經濟
的問題，主要原因是理財產品及銀行存款
收益回報高，吸引資金流入。至於出口市
場，亦存在風險因素。他指，受累於美國
經濟第二季較第一季弱的關係，內地出口
將會放緩，較今年首兩個月的高增幅表現
有別。

另外，H7N9禽流感雖然並不像十年前
沙士那樣嚴重，但亦會影響市民消費意
慾，特別是食品方面受較大影響。而近月
的樓市調控措施，影響交投量，置業者多
於新國五條推出前買入，料次季內地樓宇
成交將會放緩。惟總體上，該行維持內地
今年GDP增長7.5%至8.5%的預測。

內地要維持經濟持續發展，哈繼銘認為
長遠必須改革。首先，必須擬定好政府的
角色，是作為推動經濟增長的監管者還是

讓地方政府來推動經濟增長。另外，應放寬私營企
業參與公共業務，並非只由國企主導。至於城鎮化
方面，戶籍系統急需改革。目前的一孩政策亦宜作
放寬。稅項、利率有待切合市場作財政及金融改
革。

生：維持全年GDP增8%

另一方面， 生銀行發表新一期《中國經濟脈
搏》，指市場流動資金充裕、積極的財政政策及出口
需求增加，預期內地未來幾季的經濟增長會逐步回
升。維持2013年全年GDP增長8%的預測不變，較去
年7.8%的增長略為加快。 生銀行首席經濟師嚴愛
群指，4月份的通脹預期會受到樓價和食品價格上升
帶動，回升至2.5%，全年通脹預測3.5%。基於憂慮
通脹和房價上升，嚴愛群相信當局不會再放寬銀
根，人行今年都會維持政策利率穩定，繼續利用回
購等公開市場操作措施調控銀根。
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訊（記者 陳遠

威）今年環球
經濟逐漸步入
復甦，景順投
資總監李美玲
昨表示，宏觀
經 濟 繼 續 復
原，但投資市
場仍有憂慮，
預期今年復甦
步伐較溫和。
內地出口及工
業依然疲弱，4

月匯豐中國PMI初值降至50.5低於市場預期，預計今年內
地經濟增長7.7%至最高8%，相信增長動力重質多於重量。

李美玲表示，經濟環境有下行風險，股市表現及企業盈
利增長潛藏波動，故相對看好亞太區(日本除外)高息股，尤
其是澳洲、泰國、印尼及台灣等地，由於息率平均在6%至
8%水平。此外，亦看好內地及本港兩地公路股及本港的公
用股，由於盈利及派息較穩定。

分散風險 亞債發行料續升

部署今年投資組合，她建議持股比重可多於債券，雖整
體債券孳息率偏低，惟波動較低的亞洲債券仍適合投資。
景順聯席投資總監(定息投資)戴福來續指，債券仍具有分散
投資風險作用，目前亞洲區債券孳息率平均達4.6%，債券
信貸息差持續穩定。預料亞洲債券發行量可繼續上升。看
好孳息率較高的內房企業債，相信調控措施下企業資產負
債表維持強勁，經營情況穩定。至於日本作新一輪貨幣寬
鬆，他認為市場高估資金流出情況，其實兩年前日本零售
投資者已開始對外投資，估計資金外流規模有限。

高盛早前唱淡黃金，將未來12個月金價由1,550美元大幅
調低至1,390美元，引發其他投行跟隨調低金價預期，進一
步推動金價暴跌。李美玲認為除非內地各項經濟指標有強
勁表現，否則金價難有明顯反彈。

高盛：需求降宜沽售黃金

高盛投資管理部董事總經理Neeti Bhalla在另一場合表
示，投資者應沽售黃金，雖然金價在過去數天持續上升，
但當中計及通脹，而市場已開始憂慮增長前景，同時金價
亦由需求主導，轉為投資主導。此外，黃金ETF（交易所
買賣基金 ）降低持金量，黃金被拋售亦導致金價大瀉。

投資黃金以外的選擇，Neeti Bhalla指，美國銀行股估值
吸引，亦有可能增加派息；當地房地產復甦，加上多年去
槓桿化後，美國銀行資產負債表健康，建議增持。此外，
日本貨幣寬鬆，她認為對實體經濟的效用仍要觀察。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 金銀業貿易場理事長
張德熙指，近期金價出現技術性調整，累積跌幅達一
成半，料金價短期會繼續波動，波幅介乎每盎司1,420
美元至1,580美元。對於黃金是否已踏入熊市，張德熙
認為言之尚早，要視乎金價在每盎司1,400美元至
1,420美元附近可支持多久。

金銀場實金近全數沽清

張德熙接受傳媒訪問時表示，近期金價急跌，不排

除在大部分技術盤平倉後，會有新的上升動力。他認
為，要判斷黃金是否進入熊市，需視乎多個因素，如
果金價在低位持續橫行，加上成交量進一步收縮，才
可判斷黃金已進入熊市，但事實上，黃金目前成交相
當活躍。

張德熙透露，上周金價大跌，刺激金銀業貿易場黃
金成交量，上周一更高見1,600億元，相信之後交投會
逐步回落到1,000億元水平。此外，實金銷情理想，貿
易場的實金近乎全數沽清，貿易場已由瑞士及倫敦訂

貨，今次的訂貨量比以往多四倍，以應付黃金零售商
的需求。

金價年底料見2,000美元

他料今季金價走勢會於每盎司1,280美元至1,420美
元上落，下半年會逐步上升，至年底或將高見2,000美
元水平，再創新高。他認為，目前支持金價的因素包
括多國推出量化寬鬆政策、日圓貶值以及歐債危機等
因素，地緣政局也未見平穩，黃金仍有其避險作用。

黃金價格上周初經歷33年最大跌幅後，已連升5個
交易日，是今年以來最長的升勢。昨日截至下午7
時，現貨金報1,424.7美元，升近2%。

香港文匯報訊（記者 方楚茵）被喻為中國經濟先行

指標的匯豐中國4月製造業採購經理人指數(PMI)初值

降至50.5，雖是連續第6個月高於50的榮枯分界線，但

較3月終值的51.6低，亦不及市場預期的51.5。主要受

新出口訂單自上月的50.5跌至48.6六個月低位所拖

累，反映出口形勢嚴峻，預示外需或面臨挑戰。分析

認為，這預示 未來數月中國工業活動疲軟將持續，

經濟延續弱復甦格局。

外需仍弱 新出口訂單萎縮

匯豐大中華區首席經濟學家屈宏斌指出，新出口訂

單在3月反彈後萎縮，顯示中國出口外需仍疲弱。包

括內外需在內的整體需求較上月放緩，也開始對製造

業的就業形成壓力。分項數據中，新訂單和產出分項

指數均回落，就業分項指數亦降至榮枯線50下方；而

投入和產出價格指數4月繼續處於萎縮區域。他預期未

來政策層將出台一系列政策措施以提振內需穩增長。

巴克萊：GDP增長末季降至7.2%

巴克萊研究報告指出，產出指數和新訂單指數「雙

降」，意味 未來數月工業活動將持續疲弱，該行認

為中國經濟潛在增速已經放緩至7%-8%。野村證券認

為，匯豐製造業PMI初值疲弱，預示第二季經濟成長

率可能繼續放緩。該投行維持今年中國經濟將逐季放

緩的判斷，對二三四季度增速預估分別為7.5%、7.4%

和7.2%。

興業銀行首席經濟學家魯政指，價格指數跌幅繼續

擴大，產成品上升，採購下降，表明目前總需求不

強，企業仍在去庫存。從代表總需求的新訂單來看，

新訂單總指數高於50但出口訂單低於50，表明內需尚

可而外需不足。

興業：仍在去庫存壓抑需求

內地一季度國內生產總值(GDP)7.7%的增長率遜預

期，同時美國數據顯示經濟在第一季末減速，令對主

要經濟體放緩的疑慮已導致全球股市和大宗商品出現

挫跌。H7N9禽流感疫情的憂慮尚未散去，四川雅安

地震災情又令中國經濟蒙上陰影。在金融領域，一季

度外匯佔款月均增量超越4,000億元人民幣，凸顯資本

流入壓力沉重的同時，也給央行貨幣政策操作帶來挑

戰。昨日匯豐中國4月PMI初值公布後，港股和A股均

下滑。

灝天環球投資經濟及財富管理顧問陳寶明認為，中

央現階段會以觀望為主，待數據進一步顯示經濟放

緩，貨幣政策才會略為寬鬆，故目前仍會維持不寬不

緊的政策。

內地PMI數據打擊
港股A股齊挫

指失守22000  沽空率再升至超一成
香港文匯報訊 (記者 周紹基、裘毅) 受到匯

豐4月中國製造業PMI初值回落等多重利淡打

擊，A股港股昨日齊齊大跌。滬深A股瀉超過

2.5%，拖累港股在兩連升後回吐， 指最多

曾跌近300點，全日收報21,806點，跌237

點，失守22,000點大關，成交568億元，沽空

比率又再回升至超過一成。分析員對內地PMI

數據感失望，認為內地製造業有跡象放緩，

指下試250天牛熊分界線似乎已無可避免。

A股港股昨日齊跌原因
■匯豐中國4月製造業PMI初值，及製造業產出指數

初值，同降至兩個月來最低，顯示經濟復甦疲軟

■大摩闢謠，指與MSCI無關聯。令市場憧憬MSCI新
興市場指數加入A股權重願望落空

■EPFR統計顯示，截至4月17日的一周時間裡，各
類離岸中國股票基金淨贖回4.77億美元

港股昨日跌幅顯著板塊
股號 名稱 昨收(元) 變幅(%) 

汽車股
3808 中國重汽 4.28 -4.25
0175 吉利汽車 3.86 -3.26
1114 華晨中國 9.54 -3.25
0489 東風集團 11.48 -2.05
水泥股
2233 西部水泥 1.39 -4.14
0691 山水水泥 4.44 -4.10
3323 中國建材 9.67 -3.88  
1893 中材股份 1.96 -3.45   
內房股
3377 遠洋地產 4.95 -4.99 
3900 綠城中國 14.82 -4.88
0230 五礦建設 1.13 -4.24
1638 佳兆業 2.37 -4.05
內銀股
1988 民生銀行 9.11 -2.46
3618 重農行 4.05 -2.41
3968 招商銀行 15.02 -2.34
1288 農業銀行 3.45 -2.27

張德熙：黃金熊市言之尚早

■李美玲(右)預計，今年內地經濟增長

7.7%至最高8%。旁為戴福來。陳遠威 攝
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