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地位弱化 金價短期料徘徊1300至1500美元

黃金崩盤 資金流美元避險

地震打擊氣氛
A股料低開震災添不明朗 港股短期受壓

香港文匯報訊（記者 鄭治祖）歐美經
濟仍未走出債務危機的陰霾，亞洲區朝
鮮半島局勢緊張，內地爆發H7N9禽流
感，令人憂慮作為外向型經濟體的香港
能否獨善其身。財政司司長曾俊華表
示，香港作為中國的一部分，需要對國
際評級機構調整中國的信用評級提高警
覺，又對石油、黃金價格顯著下跌表示
憂慮，擔心經濟衰退重臨。他又指，巿
場氣氛可能會受H7N9疫情擴散牽連，甚
至如當年沙士一樣衝擊宏觀經濟，影響
就業，強調香港需要穩住內部格局，保
留穩健的財政儲備和經濟實力。

中國評級降 港提高警覺

曾俊華昨日在最新一篇網誌中表示，
國際評級機構調整中國信用評級、塞浦
路斯發生銀行危機、意大利國會仍未選
出新總統、國際石油、黃金價價格出現
顯著跌幅、內地爆發H7N9禽流感、朝鮮
半島局勢緊張等事件，每一項都可能影
響香港、亞洲以至全球經濟穩定。他認
為：「此時此刻，我認為香港更需要穩
住我們自己的內部格局，保留穩健的財
政儲備和經濟實力，若不能減少內部的
紛擾消耗，一旦外圍出現突發事件，必
定會削弱我們的應變能力。」

曾俊華表示，兩家國際評級機構先後
調整中國的信用評級，惠譽將中國長期
本幣信用評級從「AA-」調整為「A+」，
穆迪亦把中國的債券評級展望，由「正
面」轉為「穩定」，香港作為中國一部
分，評級展望亦由「正面」轉為「穩
定」。他認為，兩家評級機構先後作出有
關調整，反映內地地方政府的負債透明
度和影子銀行衍生的風險受到關注，兩
者與香港雖然沒有直接關係，但香港不
能掉以輕心，必須提高警覺。

商品急跌 經濟衰退訊號

他續指出，多個國家進行量化寬鬆令全球資金泛
濫，但大宗商品價格近期卻不升反跌，油價和金價
的跌幅尤其顯著，反映環球市場對經濟前景有保
留，憂慮經濟衰退出現。他亦擔心：「過去幾次經
濟衰退出現前，都曾發生商品價格急跌，今天再次
出現同類情況，難免令人有所憂慮。」
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雖然上周二（16日）現貨金每盎司曾再試低位
1,321.95美元，但之後有所反彈，上周五收市報

1,395.57美元，較低位的1,321.95美元已反彈73.62美元
或5.6%。

日圓跌美元升 不利金價

建銀國際證券研究部聯席主管蘇國堅日前接受本報
記者採訪時表示，過去黃金主要基於政治和通脹風險
擔當避險的角色，但目前歐債危機的風險已大大下
降，而與通脹有關的石油、原材料、榖物及糧食等價
格跌幅明顯，黃金的避險作用已大大弱化。

騰祺基金管理投資管理董事沈慶洪亦表示，隨㠥歐
債危機風險的下降，黃金的避險作用大減，而近期朝
鮮稱要試射導彈以及內地爆發禽流感，投資者並不適
宜買黃金。他說，近期日本推出激進的量化寬鬆貨幣
政策，日圓貶值，美元變相升值，不利黃金價格。

港股公用房託防守性高

中銀國際證券執行董事白韌表示，目前黃金實際供
求比較平衡，而其本身用途不多，預計短期金價將在
每盎司1,300至1,500美元之間上落，但長線仍有一定
的避險作用。

對於將來黃金避險作用弱化，投資者若避險的話要

投資哪些風險資產呢？永豐金融集團研究部主管涂國
彬指出，短期內，資金仍愛停泊於美元資產，美元或
美債的表現，可作為避險指標來看。若以港股論，防
守股如公用、房託等，算有一定避險作用。

升值預期 可投人幣資產

白韌亦表示，短期來看美元及美債仍較受投資者歡
迎，但若將來美國退市的話，美債價格會受到影響。
他認為，人民幣資產是未來不錯的投資選擇，譬如人
民幣債券，若加上人民幣升值因素，每年的回報可達
6%至7%。

沈慶洪表示，目前美債已經很貴，若將來美聯儲退
市，美債未必看好。若從港股的投資角度出發，他看
淡煤炭、金屬、建材和保險股，看好電力、醫藥和收
息股等。

蘇國堅則表示，目前世界銀行、國際貨幣基金組織
（IMF）紛紛下調全球經濟增長預測，若未來通脹不
高的話，預計高息債券會受到投資者的歡迎。另外，
由於石油、鐵礦石等商品價格下跌，中國進口的大宗
商品的價值會下跌，有助於擴大中國的貿易順差。這
對內地的消費和生產環節有利，譬如化工行業有望受
益。

香港文匯報訊（記者 卓建安）本月12日、

15日兩個交易日國際黃金市場風雲突變，兩日

現貨金每盎司下挫接近200美元，跌幅達

12.4%，引起市場對黃金避險作用不再、投資

價值成疑的驚呼。那麼未來投資者應該尋找哪

些避險或者具投資價值的資產呢？綜合多位專

家的意見認為，未來黃金的避險作用未必不

再，但肯定是已弱化了，短期來講資金喜歡停

泊在美元資產之上，包括美元或美債。
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中銀國際證券 長線來講，黃金仍有一定

執行董事 的避險作用，而人民幣資

白韌 產是未來不錯的投資選擇

，譬如人民幣債券。

騰祺基金管理 隨㠥歐債危機風險的下降

投資管理董事 ，黃金避險作用大大減少

沈慶洪 ；目前美債已經很貴，若

將來美聯儲退市，美債未

必看好。

製表：香港文匯報記者 卓建安

香港文匯報訊（記者 卓建安）港股上周五受摩
根士丹利擬將A股納入MSCI（明晟）新興市場指
數、內地巨額的RQFII額度將重啟審批以及人行將
於本周內宣佈擴大人民幣的波幅「三大」傳聞刺激
勁升501點，但周六內地卻遭遇四川雅安地震，令

港股平添了不明朗因素，料開市港
股將跟隨A股受壓。不過，有專家
指出，雅安地震對港股的影響僅屬
短暫，港股仍有力再升。

歐美外圍股市上周五表現不錯，
雖然美國道瓊斯指數收市僅升10點
至14,547點，但納斯達克指數則升
1.25%至3,206點。港股在美國掛牌
的 預 託 證 券 （ A D R ）， 除 聯 通

（0762）受惠3G上客量勁升刺激，
其ADR較香港收市價顯著上升
3.52%至相當於10.62港元外，其他
的ADR變動則不大，ADR港股比
例指數顯示今日港股開市基本持
平。

水泥建材股將受惠重建

不過，ADR港股比例指數未反映周六四川雅安地
震因素，因此預計今日港股開市將跟隨A股受壓，
但水泥、建材和鋼鐵等板塊的股價則有望受惠地震

重建而造好。豐盛金融資產管理董事黃國英昨日指
出，根據以往地震的經驗，短期水泥、建材板塊會
因地震而造好，但有關影響短暫，僅屬炒作。

黃國英續稱，預料摩根士丹利不會很快將A股納
入MSCI新興市場指數，而上周五港股跟隨A股造
好，是因為過去A股的表現實在太差，一有消息對
其刺激較大。他續稱，近期港股超賣，雅安地震對
港股的影響僅屬短暫，港股仍有上升的空間，而短
期上升的阻力位為22,200點。他並預期今日㞫指仍
有可能略為收高一點。

後市上升阻力位料22200

至於現時收回價在22,300點至22,399點之間㞫指熊
證街貨有8.19億份，相當於期指張數1,523張，大戶
有否可能趁機推高「屠熊」？黃國英認為，未必有
這個可能性，因之前收回價在21,300點之下亦有不
少㞫指牛證街貨量，當時大戶則沒有將大市推至
21,300點之下。根據有關資料，現時收回價在21,200
點至21,399點之間的㞫指牛證街貨有10.22億份，相
當於期指張數2,050張。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）因20日四川雅安發生
7.0級強震，截至昨日已導致160多人罹難逾千人受傷。業內人士
認為，周一A股開盤肯定會受到衝擊，加上上周五漲幅過大，A
股很可能會開盤下跌。平安證券首席分析師羅曉鳴表示，本周A
股將會衝高震盪和整固，並將於5月有機會向今年來高點2,444點
發起衝擊，中期滬指有望上衝至2,600-2,700點。英大證券研究所
所長李大霄表示，A股經歷兩個月的調整後，今後將會反彈和重
心上移。

此次雅安大地震造成重大死亡，但四川證監局表示，雅安地震
災區上市公司暫無受到重大損失。但無論如何，雅安地震對A股
市場短期肯定會帶來衝擊，至少會在心理上產生較大的衝擊。李
大霄表示，上次汶川「5．12」地震導致第二天滬指下跌1.84%。
此次地震未有2008年汶川大地震那樣大的危機和衝擊，其對A股
產生短期衝擊，但不會太大，估計今日開盤會受到拋壓影響而低
開。從中長期來看，地震會帶來災後重建的機遇，對於基建、水
泥和鋼鐵等上市公司來帶來短期投資機會；保險股則由於賠償等
問題，短期受壓。

災後重建 利好基建水泥股
對於上周五滬指大漲，李大霄表示，A股經歷長達60天的調整

後，滬指無論從時間上和空間上均已差不多，尤其是RQFII帶來
2,000億資金，以及A股可能納入MSCI新興市場指數，將有利國
際基金通過QFII配置A股股票，儘管對A股的配置資金不一定有2
萬億美元這麼大的規模，但是卻可增加A股影響力和吸引力，這
對A股是很大的利好。這將推動A股重心上移，而港股ETF、滬深
300ETF以及金融、地產和基建等值得投資

外資注動力 後市反覆向上
羅曉鳴則表示，上周五A股大漲，主要是市場環境正出現種種

利好，短期仍會反覆，在2,200-2,250之間震盪，但經過震盪和整
固之後，滬指將迎來大的上漲，有望於5月向今年以來的2,444高
點發起衝擊。他甚至認為A股將迎來中期上漲行情，在5月底至6
月份上衝2,600-2,700點。他建議投資者可以買入優質的中小盤股
和銀行、券商股等。廣發證券投資顧問黃端軍表示，目前市場利
好還不多，資金活動方向比較關鍵，問題是能否持續上行。如果
資金繼續增加，那市場震盪上行的可能性較大。投資者可以參與
題材板塊炒作，關注券商、房地產、水泥、環保和電子信息等板
塊。

■金價經日前急跌後，令黃金避險作用弱化。

香港文匯報訊 (記者 方楚茵) 四川雅安發生地震
後，東方電氣（1072）及四川成渝高速公路（0107）
昨分別發出公告表示旗下業務未受影響。東方電氣
指，公司及子公司所在的成都市及德陽市等地雖有
較明顯震感，但截止目前地震對公司生產經營未造
成影響與損失，生產經營一切正常。

四川成渝高速公路表示，該公司轄下各高速公
路，包括成雅（成都—雅安）高速公路均未遭受毀
損，處於正常通行狀態，並於震後啟動應急機制，
實行免費通行。

江南集團6億購江蘇項目

香港文匯報訊（記者 劉璇）江南集團（1366）

公布，間接全資附屬江南電纜作為買方，於本月19
日交易時段後，與賣方包括儲輝及楊震等訂立該協
議。據此，江南電纜有條件同意收購目標公司江蘇
金呈陽投資有限公司之全部股本權益，代價約4.22億
至5億元人民幣(約5.27億至6.25億港元)，代價將以內
部資源撥付。

目標集團主要於中國從事製造及銷售特種類型的
電線及電纜，董事認為，收購事項將帶來增加不同
產品供應的良機，且可於目標集團主要涉足之行業
內擴大其市場佔有率，並增加收入來源。此外，於
該公布日期，其中一名賣方儲輝為主席、行政總裁
兼執董芮福彬之女婿，並為執行董事芮一平之姐
夫，故構成關連交易。另外，該公司建議委任儲輝

為執行董事及董事會企業管治委員會成員，自完成
日期起生效。

罕王購澳洲SXO對價降

另外，中國罕王(3788)就通過全資澳洲子公司罕
王黃金礦業與在澳洲證交所上市的St Barbara
Limited(SBM)達成協議，收購南十字運營(SXO)資
產，公布指收購已完成。

據目前形勢，最終協商以及該類型收購結算的正
常調整，收購對價由現金2,250萬澳元，減至1,800
萬澳元。公司已就收購接獲所有監管批文且對價已
以現金結付。自本月19日起，公司已擁有SXO項目
的100%所有權及完全控制權。

該公司正努力制訂發展計劃、取得必要批准，及
旨在盡快恢復及擴大生產。成功完成收購進一步證
明公司致力及有能力成為快速發展之多元化國際礦
業公司。

東方電氣四川成渝業務無損

■港股上周五收升501點，但受四川雅安周六地震影響，港股今料跟

隨A股受壓。 張偉民 攝


