
歐元本周連番受制於1.3200美元附近阻
力後，已迅速遇到回吐壓力，在跌穿
1.3100美元水平後，更一度反覆下滑至
1.3000美元附近。雖然歐元近日已稍為作
出反彈，並且更於周五時段大部分時間均
處於1.3045至1.3085美元之間的活動範
圍，但美國於本周四公布的上周初次申領
失業救濟人數已有所上升以及美國4月份
大西洋沿岸中部地區的製造業指數又顯著
有所回落的情況下，歐元匯價卻只能作出
小幅的反彈，這除了是反映歐元已是未能
明顯受惠於美國偏弱的就業數據之外，投
資者對過於推高歐元依然是抱有一定戒
心，故此預期歐元的反彈幅度將不容易過
於擴大。

央行減息壓力仍在
另一方面，歐洲央行行長德拉吉在本月

4日的言論已是傾向在歐元區經濟持續不
振之際採取進一步的寬鬆行動，再加上身
兼歐洲央行管理委員的德國央行行長亦於

本周表示歐洲央行將可能在歐元區經濟轉
弱的狀況下降息，因此歐元稍後將有進一
步降息壓力的影響下，該情況將略為不利
歐元的短期表現。

此外，在意大利遲遲未能組成聯合政府
以及意大利總統選舉仍沒有結果之際，市
場氣氛現階段將可能會繼續不利於歐元的
走勢，因此當G20財長及央行行長會議於
本周五結束後，不排除歐元的下調幅度將
會有所擴大。在歐元仍受到降息陰影籠罩
的情況下，預料歐元將反覆走低至1.2980
美元水平。

日圓跌勢不易扭轉
美元兌日圓本周在95.80附近獲得顯著

支持後，已是持續作出反彈，在先後重上
97及98水平後，更一度於本周五反覆走高
至99.30附近的1周高位。由於日本央行推
出新一輪的大規模寬鬆措施後，市場氣氛
已是明顯不利於日圓的走勢，因此投資者
現階段依然是傾向逢高沽出日圓的影響

下，日圓暫時仍會繼續處於反覆下跌的走
勢，該情況將較為有利美元兌日圓的短期
表現。

此外，在G20會議將可能不會對日本央
行的大規模寬鬆行動作出批評之後，不排
除與日圓相關的利差交易活動將會迅速增
加，而美元兌日圓的升幅亦將相應擴大。
雖然市場已認為日本央行於下周五的政策
會議將會暫時維持其貨幣政策不變，但隨
㠥日圓的跌勢已是不容易扭轉的影響下，
預期美元兌日圓將會續有反覆上調空間。

由於美國今年1月份以及2月份的經濟數
據均持續表現偏強，因此市場已不排除美
國將於下周五公布的首季經濟成長將會顯
著好於去年第4季的表現，這除了是有利
於美元兌各主要貨幣的表現之外，該情況
亦將有助於美元兌日圓的偏強走勢。故此
預料美元兌日圓將反覆走高至101.50水
平。

空倉回補 金價回升

周四紐約商品期貨交易所6月期金收報
1,392.50美元，較上日升9.80美元。現貨金
價本周二在1,321美元附近獲得較大支持
後，投資者已是傾向先行回補部分空倉
盤，因此現貨金價於本周五曾一度反彈至
1,424美元附近，預料現貨金價將反覆走
高至1,430美元水平。

動向金匯

基金唱好 美股基金受捧
據基金經理表示，雖然日前IMF的2013年全球和美國的經濟估

計3.3%及1.9%增長，較此前的預期低了0.2%，而標普500的近12
個月市盈率上周在超級業績期前來到16.4倍，叩近3年的高水
平，但美林美銀最近的每月基金經理人顯示，看好美股的基金經
理比看淡的高出20%，來到近10個月來的最高水平。

憂慮財政危機風險大減
此外，認為美國的財政危機還有後遺症風險的基金經理，也

從1月份的37%，大幅減少至7%，還有52%受訪基金經理認為，
聯儲局即使在溫和增長下開始為其超寬鬆的量化寬鬆政策降溫，
短期內還不會出售持有的住房抵押貸款證券。

因此即使標普500今年數度挑戰歷史高點，指數今年來累漲
8.8%，相較MSCI明晟的世界指數4.7%漲幅還高，不過
前者依然低於1962年以來牛市的19.9倍均值，表明基金
經理對美股的前景不是沒理沒節的盲目。

以佔今年以來榜首的Wells Fargo美國大型市值股票增
長基金為例，主要是透過30至40家具增長力的大型
美國企業的股票證券管理組合，以實現長期資本增

值的目標。
該基金在2010年、2011年和2012年表現分別為

17.52%、-4.4%及18.4%。基金平均市盈率和標準差為

18.29倍及18.49%。資產百分比為91.77% 股票及8.23% 貨幣市
場。上述基金的資產行業比重為25.74% 資訊科技、20.01% 非必
需品消費、14.12% 工業、13.98% 健康護理、4.36% 金融業、
3.94% 能源、3.91% 必需品消費、3% 基本物料及2.71% 公用電
訊。至於該基金的三大資產比重股票為5.22% 蘋果、3.97% 谷歌
及3.23% Visa。

即使谷歌股價已超過分析師平均中位數目標價的860美元，由
於其25.4%經營利潤、21.4%淨利潤率和16.5%股本回報，均高於
行業平均的17%、18.7% 及13.6%，因此周一獲摩根大通重申給
予的「增持」評級，表明大行對公司前景的期待。

歐元反彈未宜太樂觀

儘管日前雅虎宣布第一季廣

告收入按年減3%，以及美國銀

行首季盈利遜於市場預期，蘋

果也因有跡象下周發佈的業績

不 容 樂 觀 ， 單 日 股 價 下 挫

5.5%，使得美股開低收

低，道指和標普500周三分

別跌了0.94%與1.43%。

不過，基金經理對美股

後市仍看好，可望為大

型股股價提供擴張

動能，所以現階

段仍不妨佈局相

關基金建倉。

■梁亨

美股基金回報表現
基金 近三個月 近一年
Wells Fargo美國大型市值股票增長基金I USD Acc 13.73% 16.54%
美盛凱利美國進取型增長基金 A USD INC 13.01% 12.88%
亨德森遠見美國股票基金-A2 11.10% 7.55%
天利美國基金 USD Acc 10.08% 9.92%
駿利資產美國研究基金I USD ACC 9.92% 15.69%
聯博美國增長基金C 8.71% 10.27%
安本美國股票基金A2 8.66% 12.50%

金匯錦囊
歐元：將反覆走低至1.2980美元。

日圓：美元兌日圓將反覆走高至101.50。

金價：將反覆走高至1,430美元水平。

自 前 日 本 首 相 野 田 佳 彥
(Yoshihiko Noda)於2012年11月解散
下議院以來，東證指數顯著造
好，並成為全球表現最佳的市場
之一。儘管有多項因素推動股市
上漲，但新首相安倍晉三(Shinzo
Abe)的經濟政策，外界稱之為「安
倍經濟學」(Abenomics)無疑擔當一
個重要的角色。

安倍經濟學的經濟政策致力結
束通縮，繼而扭轉日圓強勢，當
中包括所謂「三箭經濟計劃」。第
一支箭已經達到目標；第二支箭
似乎朝向正確的方向進發，而第
三支箭，亦是威力最大的，正在
安倍手中蓄勢待發。

貨幣政策發揮成效
第一支箭是大膽進取的貨幣政

策，目的是克服通縮，當中涉及多
項措施，包括制訂2%的通脹目標
及中央銀行推行更寬鬆的貨幣政
策。相關措施似乎發揮成效。現時
日圓經已回軟，兌美元匯價已由80

以下轉到至90以上，是自2010年以來首次。
根據日本經濟新聞(Nikkei)報道，這將於2012
及2013年為出口商帶來超過4,000億日圓盈利

（由4月起計算），並有機會增加一倍。

財政政策樂觀
第二支箭是靈活的財政政策，旨在推行短

期經濟刺激措施。政府財政預算規模已經高
達105.7萬億日圓。由於政府負債高企，預
算案集中於刺激經濟及避免財政預算進一步
惡化。截至目前為止，日本政府債券市場尚
未受到不良影響。我們預期上述政策將會對
今年以至明年經濟帶來利好的作用。

增長策略需時
第三支箭是增長策略，目標是刺激私人投

資，於三支箭中至為關鍵。政府經已召開產
業競爭力會議，負責制訂有效政策，預期將
包括推行結構性改革，以及放寬管制能源、
勞動市場、健康護理、農業及資訊科技等領
域。儘管我們認同上述政策可能需要一段時
間方能見效，並有機會於執行上面對困難，
但我們對未來的發展路向相當樂觀。

我們認為即使東京股市近期大幅上揚，
但日本股票依然吸引。目前政府政策得
宜，加上外圍前景向好，企業將會伺機捕
捉機遇。日本正強勢回歸。

景順投資管理透視基金
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6:25 瞬間看地球
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廣告雜誌
12:05 宣傳易
12:15 勁歌金曲
1:15 大隻佬
3:15 德國盃精采戰報
3:30 3600

6:00 把酒當歌
6:30 亞洲早晨
8:30 科學耆績
9:00 Bob The Builder 建築師阿博
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氣報告
6:45 香港百人
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7:55 瞬間看地球
8:00 笑笑小電影 (XXIII)
8:30 全美一叮 (VI) 
9:25 童心．童真
9:30 周末大電影: 侏羅紀公園3 

11:30 晚間新聞
11:45 瞬間看地球
11:50 鐵娘子傳奇：戴卓爾夫人

—鐵娘子風雲
2:00 荷里活娛樂速遞
2:25 音樂熱點
2:30 Bloomberg財經第一線

7:25 花花型警
9:25 C+偵探

11:35 殭屍福星仔
1:20 倚天屠龍記之魔教教主
3:20 超級無敵追女仔
5:20 單身部落
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10:50 白蛇傳說
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3:20 食神
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9:00 鳳凰大視野
9:35 地球宣言
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8:00 體育王
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2:30 韋伯盃保齡球賽
4:00 全國乒兵球錦標賽

有線電影1台

今日電視節目表

6:00 A貨貴公子
7:15 愛情女僕
8:00 仁醫2 
9:00 換換愛

10:00 A貨貴公子
11:05 愛情女僕
12:00 仁醫2 
1:00 換換愛
2:00 熟男實習醫生
4:00 海雲台的戀人
6:30 熟男實習醫生
8:30 海雲台的戀人

11:00 幽靈
1:30 熟男實習醫生
3:15 幽靈
5:30 熟男實習醫生

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期六)2013年4月20日

有線體育台

J2數碼頻道

8:00 每日媽媽
8:30 宇宙兄弟
9:00 百變小櫻MAGIC咭

10:00 真愛趁現在
11:00 自由發揮旅行團
12:00 Cool Guide 
12:30 Big Boys Club 
1:00 五指咒鳴曲　
2:00 變幸福吧
3:00 天才衝衝衝
5:00 Kawaii TV  
5:35 我的公主
7:00 娛樂新聞報道
8:00 非常．杜拜
8:30 姊妹淘
9:35 三色貓探案

10:35 花邊教主VI  
11:30 爆漫II  
12:00 刀劍神域
12:30 Music Station
2:00 我的公主
3:20 花邊教主VI  

8:33 電視劇 我的抗戰
9:21 一套導視
9:27 電視劇 我的抗戰

10:17 電視劇 女子軍魂
11:07 電視劇 女子軍魂
11:54 一套導視
12:00 新聞30分
12:30 一套導視
12:35 今日說法
1:32 一套導視
1:35 電視劇 娘要嫁人
2:21 一套導視
2:26 電視劇 先結婚後戀愛
3:16 電視劇 先結婚後戀愛
4:02 一套導視
4:07 生活提示
4:11 一套導視
4:13 第一動畫樂園
4:38 第一動畫樂園
5:51 一套導視
5:56 一套導視
6:02 尋寶
6:56 一套導視
7:00 新聞聯播
7:32 天氣預報
7:40 焦點訪談
7:59 一套導視
8:03 精彩一刻
8:08 星光大道

10:00 晚間新聞
10:34 一套導視
10:38 謝天謝地你來啦
11:37 一套導視
11:44 特別節目 2013開講啦
12:29 一套導視
12:36 星光大道
2:14 一套導視
2:17 動物世界
2:48 精彩一刻
3:11 請您欣賞
3:14 謝天謝地你來啦

中央電視台-1
(數碼頻道)

﹁
三
箭
﹂
齊
發
日
股
走
強

馮　強


