
A股昨日大升，其中滬指收報2,244點，漲

幅2.14%，相繼站上了年線和20日線。滬指的

高開和放量大漲並沒有讓業界感到意外，原

因就在於最近盛傳的一則市場消息。該消息

稱，A股很可能進入國際基準指數，這將會使

得萬億海外基金瞄準A股市場。

市場人士認為，雖然目前該消息還只是停

留在傳聞階段，不過，市場要反彈，任何此

類消息都會是引爆點。從昨日的市場反應中

不難發現，目前利好已經開始提前兌現。對

此，有內地媒體評論，該消息或成當前A股市

場的一則「活水」。

QFII和RQFII規模限制需突破

消息稱，大摩與中證監、外管局就其MSCI

新興市場指數加入A股權重正式溝通，並指一

旦雙方達成協議，並得到中國政府批准，必

將帶動跟蹤該指數的指數基金大量配置A股，

QFII總量和RQFII規模的限制都要突破。

MSCI在全球不同市場都編制有當地市場指

數以及全球綜合指數，該類指數是絕大多數

投資於全球市場基金選用的基準指數，也就

是說，基金公司會根據MSCI指數中的公司權

重來配置股票，以使其基金表現不會與基準

指數表現有過大偏差。

非一蹴而就 還需政策配合

該消息續稱，大摩計劃將中國股票的權重

提高到30%，其中A股權重為17%。據悉，當

前跟蹤該指數的被動型指數基金規模在1萬億

美元左右，一旦加入A股權重，按權重計算，

將有1,700億元美元配置A股，相當於1萬億元

人民幣。

然而，也有專家指出，A股進入國際基準指

數並不會一蹴而就，還需要相應的審批以及

外匯政策的放開相配合，是一個逐步

推進的過程，因此萬億海外基金最終

是否能夠佈局A股市場尚無定論。
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價格資料 2013年04月19日

人民幣公斤條現貨金交收價 277.00（元/克）

焯華999.9千足金
電子商務

首家香港金銀業貿易場
人民幣公斤條流通量提供商

大摩兩地發功
舞起港股A股

憧憬鉅資湧入 指飆501點 重上二萬二

高盛唱淡
大降國指目標9%

基金經理看好股市前景

香港文匯報訊（記者 方楚茵）港股昨勁彈500
點，一項調查顯示，基金經理看好股票前景。逾七
成受訪公司看好股票前景，當中有62%表示會增持
美股，57%增持亞股。統計顯示，本港首兩月基金
總銷售額按年升84%，淨銷售額更按年升3.4倍。香

港投資基金公會委員會主席李錦榮昨認為，港股目
前估值吸引，加上整體經濟數據仍然正面，相信仍
會吸引資金流入港股。

調查：73%公司有意增持股票

香港投資基金公會在上月下旬進行首次的「基金
經理市場展望調查」，顯示達73%的受訪基金公司
表示會增持股票，只有20%會增持債券。現金方
面，50%表示將減持，36%則維持中立。最被看好
的股票中，62%受訪公司會增持美股，其次為亞洲
（不包括大中華）的57%，另有47%表示會增持新興
市場股票。債券方面，60%基金經理維持中立，其
餘增持及減持各佔一半。當中，亞洲債券明顯被睇
高一線，有80%受訪公司表示增持，高息債券有
69%增持，歐洲債券則被看淡，有58%的基金經理

表示減持。

港首兩月基金淨銷售升3.4倍

另外，投資基金公會統計顯示，今年首兩個月基
金銷情表現理想，該公會公佈首兩個月的總銷售額
較去年升84%，達137.5億元（美元，下同），淨銷售
額則較去年同期升340%至39.2億元。銷售暢旺主要
受惠於1月份創新高，總銷售額達84.6億元及23.1億
元，而2月則受新年假期影響，兩者皆回落約30%。
投資基金委員會主席李錦榮表示，債券基金於過

去兩年提供可觀回報，主要受惠於較穩定的經濟環
境及投資者對於風險溢價的要求有所回落，令債券
價格上升及更吸引。但現時孳息率已回落至金融海
嘯前的低水，影響高息債券等的吸引力，令債券價
格相對的上升空間較細。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）市傳大摩擬將A股
納入MSCI（明晟）新興市場指數，有券商估計對A
股配置資金可超過2萬億美元。有關消息刺激A股回
升，市場認為若消息屬實，帶動所有相關追蹤指數
調整A股配置，將影響QFII總量及單一規模限制，
並促使全球約1萬億元人民幣資金流入A股，引發A
股升浪。

早年韓台股增權重 曾掀大升浪

摩指備受全球投資市場注重，包括MSCI世界指
數及MSCI新興市場指數等，均是國際慣用的參考

基準，並衍生出MSCI指數期貨及交易所買賣基金
（ETF）等散戶可參與的投資工具。因此每當摩指
調整，相關產品亦隨之變動，均直接對投資市場造
成波動，尤其被納入或削減權重的股份，都出現明
顯升跌，所以每逢摩指換馬的日子，投資者都金睛
火眼。
大摩曾於1998年調整MSCI韓國指數，將韓國股

市計算權重由50%調高至100%，促使國際資金大舉
湧進該地，韓股隨之大漲近80%。台灣亦有相同經
驗，在2000年類似調整生效後，大量外資流進台
灣，促進了當地市場國際化，並改善其市場投資者

結構。
不過，豐盛金融資產管理董事黃國英表示，對有

關消息並不雀躍，指昨股市已反映利好因素，由於
A股早前弱勢，表現回勇讓投資者趁機斬倉，加上
消息屬於技術層面而非基本層面，估計僅可刺激股
市升多一至兩日。他指，5月便可知道消息真偽，
故只帶來短線影響，相信有意投資內地市場的投資
者早已利用現有指數作出部署。

黃國英：消息已反映刺激短暫

現時已有MSCI中國指數及MSCI中國A股指數等
供市場參考內地市況，故有市場人士質疑事件的必
要性。惟黃國英指出，大摩擬將A股納入MSCI新興
市場指數，在新興市場部分調加內地股票，減少其
他新興市場股票權重，與現有指數並無衝突。

港股昨日升幅顯著板塊
股號 名稱 昨收（元） 變幅（%）

券商股

0227 第一上海 0.76 +18.75

0218 申銀萬國 2.68 +13.08

1788 國泰君安 3.20 +11.11

6030 中信証券 17.08 +7.02

0665 海通國際 3.19 +6.69

內房股

0563 上實城市開發 1.55 +8.39

0925 北京建設 0.52 +8.33

1224 中渝置地 2.70 +8.00

1777 花樣年 1.25 +7.76

0754 合生創展 12.70 +7.63

內銀股

1988 民生銀行 9.38 +5.63

0998 中信銀行 4.11 +4.05

1398 工商銀行 5.26 +3.95

1288 農業銀行 3.53 +3.82

0939 建設銀行 6.24 +3.65

香港文匯報訊（記者 方楚茵）大摩MSCI新興市場指數研究加
入A股權重的消息，刺激A股及港股回勇，昨日國企指數更升
3.12%跑贏大市，收報10,587點。不過大行高盛卻唱淡，將國企
指數目標由原先的升約20%至13,700點，下調逾9%至12,400點；
滬深300指數目標亦由預期的3,000點，下調近7%至2,800點。

憂中國經濟增長放緩

雖然內地股市有好消息，但投行高盛就不賞面睇淡，該行昨日
下調國企指數目標9%，至12,400點，主要由於考慮到中國經濟增
速減緩，加上憂慮內地信貸上升帶來結構性風險，將年初預測的
生國企指數目標由原先的升約20%至13,700點，下調逾9%至

12,400點，滬深300指數目標亦由預期的3,000點，下調近7%至
2,800點。
該行指，因中國首季的國內生產總值增長低於市場預期，故調

低中國全年的國內生產總值增長預測，由原來的8.2%，修訂至
7.8%，並同時相應降低企業營利預測和國企指數估值。該行分析
師朱悅指，國內經濟增長高度依賴社會融資規模及房地產增長，
令市場進一步擔憂中國經濟的結構性風險。該行看好銀行及公用
股，以及盈利前景改善的行業，並建議投資者由零售換馬至水泥
股，捕捉固定資產投資增長強勁的機遇。

李錦榮料納摩指利A股

香港投資基金公會投資基金委員會主席李錦榮認為，中證監或
想透過機制令A股市場更多股票納入指數內，將有助市場的流動
性，國際性投資者可在投資策略及範圍上更多選擇，會為內地股
市帶來正面作用。他補充，事件仍在初步磋商階段，大摩亦未公
布改動，但隨 中國經濟規模及中國上市公司的質素、規模及種
類都更多，國外投資者投資內地市場的渠道又漸漸增加，相信會
成市場趨勢。
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評熱港股A股昨天齊齊大升，除了早前超跌反彈的
內因，還受到多個利好傳言刺激。據上海證

券報消息稱，大摩與中證監、外管局就其MSCI新
興市場指數加入A股權重正式溝通，並指一旦雙方
達成協議並獲批准，必將帶動跟蹤該指數的指數基
金大量配置A股。據稱大摩計劃將中國股票的權重
提高到30%，其中A股權重為17%。而跟蹤該指數
的被動型指數基金規模在1萬億美元左右，按權重
計算，將有1,700億美元配置A股，相當於1萬億元
人民幣。國泰君安的報告甚至指，若A股落實納入
MSCI新興市場指數，理論上有關配置資金逾2萬億
美元。

上調港股評級至增持

此外，大摩昨日上調港股評級，由中性調高至增
持，在該行追蹤的25個亞洲或新興市場中，香港市
場的排名升至第4位。大摩指，市場明顯調高了對
香港股市盈利的預期，且目前港股估值偏低，加上
香港經濟前景看好，該行預計香港今年經濟增長
3.8%，明年加速至4.5%，增幅超過亞太多數地區。
報告又指，一些在MSCI香港指數中的權重股，如
友邦（1299）及和黃（0013），最近公布的業績明
顯超出市場預期。
而香港投資基金公會的「基金經理市場展望調查」

亦顯示，逾七成受訪公司看好股票前景，當中有
62%表示會增持美股，57%增持亞股。統計顯示，

本港首兩月基金總銷售額按年升84%，淨銷售額更
按年升3.4倍。再加上市傳早前新批的2000億RQFII
或將月底入市，均刺激兩地股市越升越有。（投資

基金公會新聞見另稿）

A股漲逾2%  成交大增

在券商、銀行、有色金屬等權重板塊全數上漲帶
動下，A股昨放量大漲，創一個月內最佳表現。滬
指連續站上年線和20日線等中長期均線，收報
2,244.64點，漲47.04點或2.14%，深成指報9,111.19
點，漲223.17點或2.51%，兩市成交大增至954億元
人民幣和897億元人民幣。港股則終止5連跌， 指
收漲2.3%，報22,013.6點。國指跳升3.1%，收報

10,587.32點。 指與國指昨均創1月2日以來最佳表
現，全日19隻牛熊證打靶，其中7隻為熊證。大市
成交金額659億港元。

中資券商股全面爆升

港股中，中資券商股表現最搶眼，第一上海升
18.75%最勁，申銀萬國升13.08%，國泰君安升
11.11%，中信証券（6030）升7.02%，海通國際
（0665）升6.69%。藍籌股接近全線上升，匯控
（0005）升超過1%；中移動（0941）升1.3%；港交
所（0388）升近2%；聯想集團（0992）洽商收購
IBM的伺服器業務，股價升近9%，收市報7.06元，
是為升幅最大的藍籌。

A股研入明晟 摩指再施威力

香港文匯報訊（記者 蔡競文、裘毅）受

傳言海外基金萬億佈局A股等利好提振，滬

深兩市昨高開高走，放量大漲逾2%，港股

亦大受鼓舞，午後發力，全日大升501點或

2.33%，重上二萬二關，中止5連跌。港股

中，中資券商股爆升，第一上海（0227）

申銀萬國（0218）、國泰君安（1788）等均

升逾一成，內銀及內險股亦表現亮麗。有調

查指出，基金經理看好股票前景，資金已重

新流入股市。大摩亦上調港股評級至增持。
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