
澳洲央行認為當前利率水平已經低到
可以刺激很多經濟領域的增長，但也指
出澳元高企和礦業投資降溫等阻力因素
可能持續存在。澳洲央行4月2日會議紀
錄寫道，決策者重申通脹前景溫和，意
味㠥有必要時進一步降息的空間。這次
會議維持指標利率在3.0%的紀錄低點不
變。澳洲央行自2011年末以來已經降息
175個基點；而今年迄今為止保持利率不
變，有跡象表明資產價格、消費者支出
和住房建設均開始升溫。本月數據顯示2
月零售銷售大增，錄得逾三年最大增
幅。房屋融資亦超預期。市場現預計下
月降息0.25百分點的可能性為27%，未來
12個月內或降息40個基點。

料反覆考驗1.02水平
央行委員亦討論了多個就業市場指

標，認為這些指標與未來幾個月就業溫
和成長的趨勢一致。關於非礦業投資，
澳洲央行表示，有跡象顯示一些企業願

意增加支出，尤其是增加對信息技術資
產和系統的支出。礦業投資長期以來的
火紅局面預計會在今年到達巔峰，澳洲
央行非常希望其它經濟領域能夠升溫。
關於澳洲最大的幾個出口市場的前景，
央行委員表示，中國經濟在穩步擴張，
日本顯示出有希望的跡象，而美國也在
溫和成長。相比之下，央行指出，歐元
區狀況仍然不佳，塞浦路斯危機突顯當
地存在很多不穩定性。

技術走勢而言，澳元兌美元未能在1.05
水平上方企穩，在本周一更遭遇重挫至
最低1.0286。若果以自3月4日低位1.0113
至本周高位1.0552之錄得升幅計算，
61.8%之回調水平為1.0280，恰好是周一
低位附近。然而，MACD呈利淡交叉，
價位亦一口氣跌破多組平均線支撐，若
然1.0280水平亦未可守穩，則澳元仍見下
試壓力，1.0220及1.02水平，進一步則會
看至上周低位1.0113以至1.00關口。上方
阻力則回看200天平均線1.04及25天平均

線1.0425，關鍵阻力為1.05水平。

紐元超買有回吐壓力
新西蘭統計局周三公布，第一季消費者

物價指數(CPI)較前季上漲0.4%，較上年同
期上升0.9%。路透訪問的分析師此前預
期，第一季CPI較上季上漲0.4%，較上年
同期升0.9%，與新西蘭央行的預估一致。

紐元兌美元上周表現超卓，高位觸及
至0.8677美元的20個月高位，至周五見回
挫，低見0.8545。圖表走勢所見，紐元兌
美元上月突破一組小型橫盤區間，以至
前一周更企穩於100天平均線上方，可望
紐元已在前期築好底部，後市料有更大
的上漲空間，其後目標預估會看至0.8680
及0.8750水平。紐元兌美元於2011年8月1
日曾升至最高0.8840美元。然而，RSI及
隨機指數自超買區域呈調整向下，預示
㠥紐元本周或見回吐傾向。下方較近支
撐則會在10天平均線0.8480，關鍵則見於
25天平均線0.8375及0.83水平。

出擊金匯

大中華基金可中線收集
據基金經理表示，內地股市去年底雖然有一波漲勢，由於不

久旋即回落修正，加上第一季經濟按年增長比7.7%，增速是低
於去年第四季的7.9%與分析師預計的8%，消息公布當天使得上
證綜指收盤創年內最低收盤水平。

內地股市PE不足9倍
雖然「新國五條」及「禁奢令」還在發酵，而A股資金

結構以散戶為主，政策是影響盤勢的最大因素，使得本季
餘下日子一旦遇上經濟復甦勢頭疲軟消息，或有可能會繼續
探底，從而拖累港股受壓。但內地的經濟連續兩年把增速主
動調低，繼2012年把經濟增長目標降至7.5%之後，又一次設

定為7.5%，是將經濟的增長從「量」的拉動轉化
為「質和效益」的拉動，因此以內地股市不足9倍
的市盈率，較其5年的均值有超過12%的折讓，只

要經濟陣痛過後，新的經濟藍海會讓相關企業
迎來新的機遇，具有逢低布局建倉的價值。
以今年以來排位榜首的景順大中華基金為

例，主要是透過的股票證券管理組合，以實現長
期資本增值的目標。

基金在2010、2011和2012年表現分別為13.78%、-17.61%及
8.04%。基金平均市盈率和標準差為12.99倍及19.39%。資產百
分比為98.3% 股票及1.7% 貨幣市場。

資產行業比重為24% 資訊科技、23.6% 非必需品消費、
17.1% 必需品消費、10.9% 金融業、6.2% 公用電訊、5.5% 能
源、4.6% 工業、4.5% 基本物料及1.9% 其他行業。

資產地區分佈為52.6% 中國大陸、28.4% 台灣、17.3% 香
港。基金三大資產比重股票為5.5% 中國神華、4.8% 瑞聲科技
及4.7% 中移動。
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大中華基金表現
基金 今年以來 近一年
景順大中華基金 C 4.49% 8.62%    
首域大中華增長基金 I Acc 2.16% 14.29%    
摩根大中華（美元）A股（分派） 0.54% 12.04%    
柏瑞大中華股票基金 Y 0.27% 9.56%    
天利大中華股票基金 AU 0.24% 7.62%    
柏瑞拉丁美洲基金 Y -1.36% 11.42%    
Martin Currie大中華區基金Inc -2.20% 4.94%  

商品貨幣受制金油價
加元走軟料見1.035

金匯錦囊
加元：加元將反覆走低至1.0350水平。

金價：現貨金價將反覆走低至1,350美元。
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加元本周初受制於1.0135附近阻力後，其走
勢已較為偏弱，在迅速跌穿1.0200水平後，更
一度走低至1.0258附近的3周低位。雖然加拿大
本周二公布的2月份製造業銷售按月上升
2.6%，並且更是1年半以來的最大升幅之後，
加元曾稍為出現反彈，但加元匯價的反彈幅度
在明顯受制於1.0202水平後，卻反而在周三時
段進一步回軟至1.0250附近，除了是反映近日
商品價格的下跌依然是不利商品貨幣的表現之
外，預期加元續有反覆下調空間。

另一方面，加拿大在3月份大幅減少了5.5萬個
就業職位後，部分投資者已認為加國央行將不會
急於緊縮其貨幣政策，因此預期加國央行將會在
本周三晚的政策會議上維持加元利率不變。由於
金價以及原油價格在經歷了近日的急劇下跌後，
市場對過於推高商品貨幣依然是抱有頗大戒心，
除了較為不利加元的走勢之外，其他商品貨幣的
反彈幅度亦不容易過大。加元在經過上月初至本
月上旬的向上修正走勢之後，亦已有掉頭偏弱的
傾向，將不利加元的短期表現，預料加元將反覆
走低至1.0350水平。

金價反彈受阻1400續看淡
周二紐約商品期貨交易所6月期金收報

1,387.40美元，較上日升26.30美元。現貨金價
在經過本周初的急跌後，其走勢已稍為回穩，
並且更於周三時段大部分時間均處於1,365至
1,385美元之間的活動範圍。但隨㠥現貨金價還
未能重上1,400美元水平後，市場氣氛將依然是
不利金價的表現，故此預料現貨金價將反覆走
低至1,350美元水平。

馮　強

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯
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今日重要經濟數據公布
07:30 日本 4月路透短觀調查日本製造業景

氣判斷指數。前值-11

07:50 前周投資外國債券。前值賣超
11,440億

前周外資投資日本股票。前值買
超8,686億

3月出口年率。預測+0.4%。前
值-2.9%

3月進口年率。預測+6.3%。前
值+11.9%

3月貿易平衡。預測4,938億赤
字。前值7,775億赤字

16:30 英國 3月零售銷售月率。預測-0.8%。
前值+2.1% 

3月零售銷售年率。預測-0.8%。
前值+2.6% 

20:30 美國 一周新申領失業金人數(4月13日
當周)。預測35.0萬人。前值34.6
萬人

一周新申領失業金人數四周均值
(4月13日當周)。前值35.8萬人

持續申領失業金人數(4月6日當
周)。預測307.5萬人。前值
307.9萬人

22:00 美國 3月領先指標。預測+0.1%。前
值+0.5% 

4月費城聯邦儲備銀行製造業指
數。預測+3.0。前值+2.0


