
周六歐盟經濟暨貨幣事務委員長Rehn
在接受芬蘭廣播公司專訪時表示，如果
一家銀行倒閉，根據計劃中的歐盟法
律，銀行的存款大戶可能受到打擊，他
指出塞浦路斯的紓困模式是個別情況個
案。歐盟委員會近期正在草擬有關銀行
安全性的指令，擬在成員國立法中加入
有關投資者責任的內容，萬一銀行重整
或解體，投資者和存戶都將履行其義
務。但有很明顯的順序，首先是股東，
然後可能是未受保障的投資和存款。然
而10萬歐元的上限是不可動搖的，小於
10萬歐元的存款一定是安全的。

歐洲央行總裁德拉吉在上周四議息會
議中表示，歐元最早於下月將降息敞開
大門，並稱該央行「準備採取行動」來
提振受到衰退衝擊的歐元區經濟。德拉
吉在歐洲央行公布利率決定後的新聞發
布會上表示，這次月度會議進行了廣泛
討論，最終一致做出按兵不動的決定。
歐洲央行周四維持指標利率在紀錄低點
0.75%不變，這在全球主要央行中處於

最高水平。但他還補充道，歐洲央行正
在密切研究經濟環境，因為歐元區經濟
不一定會升溫。

德拉吉還為歐洲央行採取新的「非
常規舉措」敞開大門，例如購買公
債，或類似一年多前向銀行提供三年
期貸款的融資操作。他稱央行常規和
非常規手段都他們考慮之中，而且在
全方位考慮非常規舉措。德拉吉的講
話被認為是為未來幾個月降息奠定基
礎。其講話促使美元一度跳漲，高見
八個月高位至83.494，歐元兌美元則刷
新四個半月低位至1.2745。但其後美國
就業數據疲軟，又拖累美元回落。

區內經濟下滑趨勢未改
數據方面，周四稍早公佈的調查顯

示，3月歐元區經濟下滑趨勢未改，法
國企業活動大幅減少，甚至超過西班
牙和意大利的下滑。歐元區經濟年初
曾出現企穩的初步跡象，但在3月重又
受挫，塞浦路斯僅靠最後一刻的紓困

才勉強逃過金融崩潰的命運，意大利
則遲遲打不破選舉後的政治僵局。

歐元區經濟景氣在連續四個月上升
後回落，且調查顯示歐元區製造業進
一步下滑。美國3月份非農就業人口僅
新增8.8萬人，創下2012年6月以來的最
低增速，意味㠥美聯儲似乎不會較市
場預期更早地結束購債計劃，歐元兌
美元更高見1.3039水平。

技術走勢而言，歐元兌美元上周突
破之前一直受限於25天平均線，暫見結
年自一月底以來的一浪低位一浪的形
態發展，破壞了近月歐元之弱勢發
展，量度38.2%及50%之反彈水平預料
可至1.3120及1.3230水準，61.8%則為
1.3345。目前25天平均線位於1.2940，
若本周意外回落此區下方，則見反彈
形勢未能確定。向下回試水準會至
1.2860，重要支撐在1.2740以至去年11
月13日低位1.2660。

建議策略：1.2880買入歐元，1.2730
止損，目標 1.3100及1.3220。

出擊金匯

趁調整收集歐股基金
據基金經理表示，儘管歐洲的經濟相對還是疲弱，但該地區

不乏具長期回報吸引力的大型股，以林德集團在2012年財年的
收入和經營利潤同比分別上升10.8%和10%，錄得152.8億歐元
與35.3億歐元，而前者經兌匯調整後同比則上升6.4%。

大型股回報具吸引力
雖然去年的23.1%經營利潤率是稍低於前年的23.3%，但去

年的16.87億歐元和13.24億歐元稅前、稅後收入盈利，同比也
分別有4.2%和6.4%上升，其已動用資本回報率為11.5%，是期
內分攤攤銷去年8月完成收購的「Lincare」以及許多大型項目
仍處於建設階段，因此尚未能貢獻盈利。

由於集團有信心今年與2016年的經營利潤至少增加40億歐元
和超過50億歐元，稅前收入盈利與總資產此率的動用資
本回報率到2016年可達到14%，因此集團將在5月底的股
東大會上提出同比增加8%每股股息2.7歐元決議；而在18

位覆蓋集團業務的分析員中，只1位是給予「賣出」
評級，給予「實入」評級的就有11位，給予平均的

149歐元目標價一旦達標，對持股基金將有正面的助
益。
以佔今年以來榜首的富達歐洲動力增長基金為例，主要

是透過市值10億歐元至100億歐元、總公司設於歐洲主要業務
來自歐洲的公司股票管理組合，以實現長線資本增長的目標。

上述基金在2010、2011和2012年表現分別為14.61%、
-13.46%及30.95%。基金平均市盈率和標準差為17.88倍及
21.12%。資產百分比為94.8% 股票及5.2% 貨幣市場。

富達歐洲動力增長基金的資產地區分布為22.3% 德國、22%
法國、20.8% 英國、12.5% 瑞士、6.2% 丹麥、4.2% 其他地
區、2.8% 西班牙、2.6% 瑞典及1.5% 挪威。

該基金的資產行業比重為25.1% 工業、17.7% 健康護理、
16.5% 非必需品消費、9.9% 資訊科技、9.4% 基本物料、7.6%
金融業、7.2% 必需品消費、1.4% 能源及0.4% 其他行業。至
於基金三大資產比重股票為4.6% 諾和諾德、4.1% SAP AG及
3.6% 林德集團。

歐元反彈形勢未確定
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歐股基金回報表現
基金 近三個月 近一年
富達歐洲動力增長基金 A 5.62% 19.41%
德盛歐洲成長基金AT(歐元) Acc 5.02% 18.22%    
天利泛歐洲基金CL 1 4.67% 13.41%    
標準人壽歐洲股票自由組合基金 A 4.12% 19.08%

避險情緒稍升溫
澳元料回試1.03

金匯錦囊
澳元：將反覆走低至1.0300美元。

金價：將反覆走高至1,600美元。
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澳元上周顯著受制於1.0495美元附近阻力後，已
是略為遇到下調壓力，在跌穿1.0400美元水平後，
更一度於本周初反覆下滑至1.0350美元附近。雖然
澳洲於上周四公布了強於預期的2月份零售銷售數
據，但澳元卻反而掉頭回落至本周初1.0350美元附
近的3周低位，這除了是反映部分投資者已暫時不願
把澳元過於推高之外，朝鮮半島局勢緊張以及美國3
月份非農就業數據的不振，亦已引致市場的避險情
緒稍有升溫，該情況亦略為不利澳元的短期表現。

另一方面，歐洲央行行長德拉吉在上周重申維護
歐元區完整以及表示塞浦路斯的紓困方案將不會成
為歐元區往後的救助模式之後，市場已是較為傾向
回補歐元空倉，而歐元亦因此迅速從1.27美元水平
反彈至1.30美元水平。故此受到歐元出現反彈的影
響下，連帶歐元兌澳元交叉匯價亦逐漸從上周的
1.22水平反覆攀升至本周初的1.25水平，該情況亦
略為不利澳元的短期表現。

此外，在紐國央行官員本周初表示憂慮房屋價格
的升勢之後，該消息已令部分投資者認為紐國央行
往後將有機會掉頭收緊其貨幣政策以壓抑通脹，所
以受到澳元兌紐元交叉匯價一度下滑至1.2300附近
的1個月低位影響，澳元的走勢將會暫時遜於紐
元。預料澳元將反覆走低至1.0300美元水平。

美量寬不變 金價保升勢
現貨金價在經過上周五的急速反彈後，已於本周

初繼續保持其大部分的升幅，並且暫時徘徊於1,575
美元至1,581美元之間。所以若果美國聯儲局於本周
三晚公布的3月份會議紀錄一旦顯示大部分政策委
員均傾向維持寬鬆措施不變，則預料現貨金價將反
覆走高至1,600美元水平。

馮　強動向金匯
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ANNOUNCEMENT OF CORPORATE BOND RATING RESULT
HAINAN AIRLINES COMPANY LIMITED

The Hainan Airlines Company Limited and the entire members of its board of directors
(“BoD”) hereby guarantee the truthfulness, accuracy and completeness of the
announcement and would take responsibilities for significant omission, fictitious
description or serious misleading of it.

According to the related regulations of the Trial Measures on Corporate Bonds Issuance
of the CSRC and Listing Regulations on Corporate Bonds of the SSE, the Hainan Airlines
Company Limited (hereinafter referred to as the Company) entrusted the Shanghai
Brilliance Credit Rating & Investors Service Co., Ltd to carry out tracking credit rating on
the corporate bonds“11 Haihang 01”and“11 Haihang 02”issued by the Company.

The Shanghai Brilliance Credit Rating & Investors Service Co., Ltd implemented
comprehensive analysis and appraisal on the operation status of the Company and related
industries. It issued the 2011 Credit Rating Report on the Corporate Bonds of the
Company. According to the Report, the entity credit rating of the“11 Haihang 01”is
AA+, prospect rating is steady and debt rating AA+. The entity credit rating of the“11
Haihang 02”is AA+, prospect rating is steady and debt rating AA+.

Please refer to the website of the SSE (http://www.sse.com.cn) for details of the 2011
Credit Rating Report on the Corporate Bonds of the Company and 2012 Report on
Entrusted Management of the Corporate Bonds of the Company. 

Hainan Airlines Company Limited
April 9, 2013

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯 今日重要經濟數據公布
15:15 瑞士 2月零售銷售年率，前值：1.9%

3月消費物價指數(CPI)年率，預
測：-0.5%，前值：-0.3%；月率預
測：0.3%，前值：0.3%

16:30 英國 2月工業生產月率，預測：0.3%，
前值：-1.2%；年率預測：-2.8%，
前值：-2.9%

2 月 製 造 業 產 出 月 率 ， 預 測 ：
0.3%，前值：-1.5%；產出年率預
測：-1.5%，前值：-3.0%

2月對非歐盟地區貿易平衡，預測：
36.5億赤字，前值：32.8億赤字

2月對全球商品貿易平衡，預測：
85.5億赤字，前值：82.0億赤字

19:30 美國 3月NFIB小商業信心指數，前值：
90.80 

19:45 美國 ICSC/高盛連鎖店銷售周率(4月6日
當周)，前值：4.7% 

20:15 加拿大 3月住房開工，預測：17.8萬戶，前
值：18.07萬戶

2月建築許可，預測：5.0%，前
值：1.7% 

20:55 美國 Redbook連鎖店銷售年率(4月6日當
周)，前值：3.5% 

22:00 美國 2月批發庫存，預測：0.5%，前
值：1.2% 

2月批發銷售，預測：1.5%，前
值：-0.8%前值56.0


