
歐元本周初顯著受制於1.3048美元附近
阻力後，其走勢已是持續趨於偏弱，在
先後跌穿1.29及1.28美元水平後，更一度
於本周三反覆下滑至1.2750美元附近的4
個月以來低位。雖然塞浦路斯將會得到
歐盟以及國際貨幣基金會的緊急救助，
但因為這次令塞國大額存戶出現重大損
失的救援條件，已開始引致市場頗為擔
憂會成為日後救助歐元區高負債國的樣
板，故此不排除部分歐元區二線國家將
可能會出現資金外流的影響下，往後歐
元區高負債國的借貸成本將會逐漸上
升，該些因素均令歐債問題有惡化的風
險，並且更導致歐元從本周初的1.30美元
水平迅速下跌至近日的1.27美元水平。

另一方面，塞國現時實施的資金管制
措施，除了引致投資者相應不願把過多
資金存放在其他歐元區的高負債國之
外，市場氣氛在現階段已是頗為不利歐
元的短期表現。雖然歐元從上月初的1.37

美元水平大幅下挫至本周的1.2750美元水
平後，歐元在不足兩個月之內便已有接
近7%的下調幅度，但隨㠥塞國的救助條
件所衍生出的市場效應將不利於歐元走
勢的影響下，歐元近期的偏弱走勢可能
還未完結，所以預期歐元將會續有反覆
下調空間。此外，在意大利遲遲未能組
成聯合政府後，其發債成本亦已有逐漸
攀升的趨勢，再加上市場仍認為繼塞浦
路斯之後，將會繼續有其他歐元區高負
債國需要取得救助，因此歐元匯價暫時
將不容易出現較大幅的反彈。

商品貨幣轉強構成不利
由於澳洲以及加拿大均於2月份出現了

遠好於市場預期的就業數據後，連帶新
西蘭亦於上周公布了強勁的第4季經濟成
長，因此受到各主要商品國經濟均已有
明顯轉強傾向的影響下，部分投資者已
認為商品國貨幣稍後將逐漸有掉頭升息

的壓力，再加上歐元走勢又持續偏弱，
因此除了歐元兌澳元交叉匯價在近日反
覆下跌至1.2220附近的4個多月來低位之
外，歐元兌加元交叉匯價亦已持續下滑
至1.2965附近的兩個多月來低位。所以受
到歐元兌各主要商品貨幣依然是走勢偏
弱的影響下，預期歐元兌美元的下調幅
度將會進一步趨於擴大。

雖然繼美國聯儲局主席伯南克於上周
表示維持寬鬆政策不變後，再有3位聯儲
局鴿派官員於本周三發言支持聯儲局的
購債行動，但該情況卻明顯未能對歐元
構成支持作用。受到市場氣氛依然是不
利於歐元走勢的影響下，預料歐元將反
覆走低至1.2690美元水平。

資金避險 金價反彈未盡
周三紐約商品期貨交易所4月期金收報

1,606.20美元，較上日升10.50美元。現貨
金價本周三在1,590美元附近獲得較大支

持後，已一度於本周四反彈至1,607美元
水平。受到塞浦路斯問題以及意大利政
局不明朗的影響下，部分避險資金已是
傾向流入金市，並且引致投資者掉頭回
補部分空倉盤，故此預料現貨金價將反
覆走高至1,615美元水平。

動向金匯

新興亞股基金趁調整吸
據基金經理表示，儘管上周外資超賣的金額，是前年美債降

評與歐債雙風暴平息後以來，最大單周的超賣金額，但有統計
外資在近兩周超賣前，已連續16周超買新興亞洲股市，而累計
超買金額更是合共294.8億元之餘，MSCI明晟新興亞洲指數期
間也漲了9.76%。

由於月中前的超買金額支撐，使得由本月起至上周外資合
計超賣的金額降至6.11億元，顯示目前外資是進行短線獲利

操作，而超賣國家或地區主要為韓、台，分別被超賣超過13
億元和11億元，也是去年5月中旬以來今最大單周超賣金額。

儘管塞浦路斯佔歐元區GDP比重不高，但作為歐洲境外的
金融服務中心，讓歐洲的金融機構要面臨塞浦路銀行業般的

課稅調整壓力，一旦此風助長，將可能造成更多歐
洲私人資本外流。

預估市盈率低於10年平均值
而新興亞洲企業盈利有進一步增長，使得今

年預估的10.4倍預估市盈率，是低於10年平均值
的11.4倍外，板塊企業股息率預估也可達到2.6%，

其價值面是相當吸引的。
以佔今年以來榜首的GAM Star新興亞洲股票基金為

例，主要是透過有主要辦事處設在印亞、馬來西亞、菲律賓、
新加坡、泰國、越南、印度、巴基斯坦和斯里蘭卡等國家的公
司股票管理組合，以實現長期資本增值的目標。該基金在2011
和2012年表現分別為1.72%及28.72%。而上述基金平均市盈率
為14.62倍。資產百分比為98.19% 股票及1.81% 貨幣市場。

GAM Star新興亞洲股票基金的資產地區分布為28.02% 泰
國、25.45% 新加坡、21.15% 印尼、16.26% 菲律賓、6.2% 馬來
西亞及1.11% 香港。該基金的資產行業比重為37.3% 金融業、
23.99% 工業、12.82% 非必需品消費、6.57% 基本物料、5.85%
資訊科技、4.98% 必需品消費、3.91% 能源及2.77% 公用電
訊。至於基金三大資產比重股票為4.6% 星展集團、4% 凱德集
團及3.9% Pruksa Real Estate Public Co. Ltd。

新興亞洲股市受外資連續第

二周超賣，上周超賣的27.31

億元(美元，下同)金額更為

2011年11月26日最大單周超賣

金額，加上塞浦路斯事件拖

累，使得MSCI明晟新興亞

洲指數本月跌了1.9%後，

開年起累計也跌了2.11%。

不過，投資者若憧憬這

板塊的吸引力還會

讓其股市市盈率

獲得擴漲動能，不

妨佈局收集相關基金

建倉。 ■梁亨

新興亞股基金回報表現
基金 今年以來 近一年

GAM Star新興亞洲股票基金 10.44% 27.25%    
德盛新興亞洲基金 A ACC $ 1.53% 7.28%    
富達新興亞洲基金A -0.04% 6.91%    
法巴新興亞洲股票基金 Classic Inc -0.84% 6.35%    
施羅德新興亞洲基金 A  Acc -2.36% 1.92%  
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金匯錦囊
歐元：將反覆走低至1.2690美元。

金價：將反覆走高至1,615美元。

儘管股市動盪不安，歐股在2012年
以強勢收紅，這樣的氣勢可以持續下
去嗎？或者市場對歐債危機的憂慮會
再度浮現？

我們相信有許多樂觀的理由，其中
最明顯的是歐股吸引的股價（相較於
歷史水平），歐元風險有更多放緩空
間，以及歐洲企業增長前景逐漸改
善。但這並不是說沒有挑戰，不過我
們相信：正面因素比負面因素強。

我們的投資理念主要為利用詳細基
本分析，來找出股市的價值錯置

（Valuation Anomalies）現象（其中，
目前股價並未反映企業的前景），我
們相信存在某些吸引人的股市特有投
資機會，尤其是大部分被股市忽略的
行業，因為目前市場仍沉迷於「安全」
與避險。

在此趨勢下，我們的投資喜好包括
金融、運輸及電信等行業。這些持股
配合醫藥、航太及商業服務等選股，
其增長動力與消費必需品行業相同，
但我們相信其價位相對吸引。

股市價值相對吸引

儘管企業盈利較其他地區疲軟，但歐股在
2012年表現強勢，優於摩根士丹利世界指數及
美國股市。雖然2012年股價上漲緊追其他地
區，但差距還是頗大，因為投資界對歐股展望
仍存有疑慮。

不過，有效救濟措施的存在，加上歐洲央行
作為保證人，為有困難的國家爭取時間，解決
他們的問題。由於歐洲在改變重大預算不平衡
上已經有許多進步，我們感到更多鼓舞。

首先，周邊國家平均主要預算赤字（定義為
債務總赤字減去利息支付）2012年可能降至國
內生產總值（GDP）的約1.7%，低於高峰2009
GDP的7.5%。

其次，周邊國家的經常帳赤字，也就是國家
的總收入與支出之間的差距，已經明顯逆轉，
此現象有部分歸功於內需減少，不過出口強勢
成長也不應受到忽略。忽然間重新回到經常帳
盈餘，似乎並非遙不可及。

我們相信，在2012年盈利下滑之後，區內的
企業盈利增長在2013年會往上。企業盈利下滑
幅度已經開始趨緩，這對未來通常是個令人鼓
舞的信號，也有助於歐股2013年的情緒。

(摘錄)

景順投資管理

馮　強

透視基金
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6:00 恐龍王
6:25 瞬間看地球
6:30 香港早晨
8:55 瞬間看地球
9:00 金曲挑戰站
9:05 快樂長門人
9:15 寵物小精靈阿爾宙斯超克

的時空
11:15 譚詠麟．杜麗莎

Party 2gather 
12:45 宣傳易
1:00 午間新聞
1:15 瞬間看地球
1:20 左右紅藍綠
1:25 都市閒情
2:10 宣傳易
2:15 今日VIP
2:45 鳳舞香羅
3:50 爆丸II 
4:20 放學ICU 
5:20 數碼暴龍合體大作戰
5:55 情迷黑森林 及 新聞檔案
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 頭條新聞
7:30 東張西望
8:00 愛．回家
8:30 女警愛作戰
9:30 仁心解碼II 

10:30 演㝚
11:00 晚間新聞
11:35 新聞檔案
11:40 天氣報告 及 瞬間看地球
11:45 娛樂頭條
12:00 宣傳易
12:15 鐵馬尋橋
1:20 宣傳易
1:25 今日VIP
1:55 東張西望
2:25 無間音樂
3:25 粵語長片：

孫悟空大鬧雷音寺

6:00 把酒當歌
6:30 亞洲早晨
8:40 ATV焦點
8:45 國際財經視野
9:15 泰國好味道

10:15 通識小學堂
10:45 iFit@tv
10:50 ATV每日一歌
11:00 我和春天有個約會
12:00 愛．潮流
12:20 馬上全接觸
12:25 當年今日
12:30 十二點半新聞／天氣報告
12:55 左右紅藍綠
1:00 ATV 2012亞洲小姐競選總

決賽
3:25 iFit@tv
3:30 亞洲政策組-人人身體好
4:00 通識小學堂
4:30 X戰警
5:00 海綿寶寶
5:30 微播天下／當年今日
6:00 六點鐘新聞
6:45 體育快訊
6:50 天氣報告
6:55 左右紅藍綠
7:00 亞洲政策組-人人身體好
7:28 iFit@tv
7:30 星動亞洲
8:30 微播天下
9:00 新萍㢁俠影／當年今日

10:30 夜間新聞
10:55 ATV焦點／馬上全接觸
11:00 把酒當歌
11:35 愛．潮流
11:50 亞洲星光大道冠軍爭霸戰
1:50 星動亞洲
2:50 ATV每日一歌
3:00 亞洲政策組-人人身體好
3:25 微播天下
3:55 把酒當歌
4:25 愛．潮流
4:40 新萍㢁俠影

6:00 Bloomberg財經第一線
7:00 Bloomberg財經第一線
7:30 NBC世界新聞
8:00 普通話娛樂新聞報道
9:00 CCTV News - 直播

10:00 奧尼！潛啊潛 (II)
10:30 Toon Disney：阿拉丁
10:55 問答智多fun
11:05 北海在野
12:05 西太后：我在倫敦的日子
1:00 荷里活娛樂速遞
1:25 星級生活 (II)
1:55 "糕"瘋 (I)
2:20 回到未紅時
4:00 反斗動畫廊
4:30 小龜歷險記 (II)
5:00 天使新人王
5:30 LOSE (II)
6:00 普通話新聞
6:15 普通話天氣報告及新聞檔案
6:20 音樂熱點
6:35 高爾夫球雜誌
7:00 食通街 (II)
7:30 七點半新聞報道
7:50 天氣報告
7:55 瞬間看地球
8:00 超級猩媽
8:30 超級狗模大賽
9:30 茱莉對茱莉亞－隔代廚神

12:10 晚間新聞
12:25 瞬間看地球
12:30 荷里活娛樂速遞
1:00 港生活．港享受
1:30 全美超級模特兒新秀大賽
2:20 音樂熱點
2:30 Bloomberg財經第一線
5:00 台灣無㡊衛星電視台新聞
5:30 中國新聞

7:50 三岔口
9:55 一屋開心鬼

12:10 爛賭夫鬥爛賭妻
2:10 新紮師妹3
4:10 唐伯虎點秋香
6:15 C+偵探
8:25 撲克王

10:45 爛賭夫鬥爛賭妻
12:45 拳霸家族
2:45 我老婆唔夠秤
4:50 赤腳小子

9:00 鳳凰大視野
9:35 地球宣言
9:40 鳳凰全球連線

10:05 說出你的故事
10:55 時事開講
11:20 健康新概念
11:25 鳳凰觀天下
12:00 鳳凰午間特快
12:25 鳳凰氣象站
12:30 有報天天讀
1:00 鏘鏘三人行
1:25 騰飛中國
1:30 鳳凰焦點關注
1:50 文明啟示錄
1:55 娛樂大風暴
2:15 完全時尚手冊
2:35 全媒體全時空
3:00 資訊快遞
3:30 金曲點播
3:35 名言啟示錄
3:40 鳳凰衝擊播
4:15 世界看中國
4:20 鳳凰大視野
5:00 金曲點播
5:10 開卷八分鐘
5:20 心相隨
5:25 有報天天讀
5:55 健康新概念
6:00 娛樂大風暴
6:20 文明啟示錄
6:25 全媒體全時空
7:00 完全時尚手冊
7:20 世界看中國
7:25 鳳凰觀天下
7:55 與夢想同行
8:00 鳳凰大視野
8:30 騰飛中國
8:35 鳳凰焦點關注
8:55 名言啟示錄
9:00 時事直通車

10:00 鳳凰衝擊播
10:30 心相隨
10:35 鳳凰全球連線

9:00 快樂漢語
9:15 松花江上

10:00 中國新聞
10:12 松花江上
10:58 河南伏牛山
11:00 中國新聞
11:10 國寶檔案
11:30 海峽兩岸
12:00 中國新聞
1:00 華人世界
1:20 快樂驛站
1:30 走遍中國
2:00 中國新聞
2:15 金陵秘事
3:01 金陵秘事
3:47 河南伏牛山
3:48 經典歌曲欣賞
4:00 中國新聞
4:10 百家講壇
4:50 天天飲食
5:00 中國新聞
5:15 遠方的家
6:00 中國新聞
6:15 中國文藝
6:45 國寶檔案
7:00 中國新聞
7:15 歡天喜地七仙女
8:00 走遍中國
8:30 海峽兩岸
9:00 中國新聞
9:30 今日關注

10:00 深度國際
10:45 快樂漢語
11:00 今日亞洲
11:26 遠方的家
12:11 中國文藝
12:41 國寶檔案
1:00 中國新聞
1:15 百家講壇
2:00 新聞聯播
2:30 華人世界
2:50 快樂驛站
3:00 中國新聞

6:00 ATV流行音樂
7:00 新聞早點 -中國新聞報道
7:30 文化報道
8:00 2008金融海嘯 ：曙光
9:00 奇幻百寶箱
9:30 The Wiggles

10:00 中央電視台新聞 - 直播：
綜合新聞

10:30 文化報道
11:00 綜合新聞
11:30 看中國
12:00 自然
12:30 中國新聞報道
12:50 ATV流行音樂
3:00 建築師阿博
4:00 爵士Band做個Friend
4:30 深谷傳說
5:00 可愛小寶寶
5:30 亞視普通話新聞
5:55 天氣報告
6:00 中國新聞報道
6:25 東方
6:55 脈搏
7:30 新聞及天氣報告
8:00 人物與政治
8:30 嶺南尋根之旅
9:00 奇風異俗

10:00 311日本大地震透視 ：
生死一線間

11:00 夜間新聞
11:20 奇風異俗
12:20 中國新聞報道
12:50 人物與政治
1:20 歐洲藝壇點滴
1:50 311日本大地震透視 ：

生死一線間
2:50 ATV 流行音樂

中央電視台
(國際頻道) 鳳凰衛視中文台無翡翠台 亞視本港台

無劇集台

無明珠台 亞視國際台

6:00 體育王
6:30 韋伯盃保齡球賽
8:00 協會盃網球賽決賽 捷克

對 塞爾維亞
9:30 FIBA 籃球世界

10:00 體育王
10:30 韋伯盃保齡球賽
12:00 英超雜誌
12:30 世界盃短池游泳賽-

多哈站
2:00 體育王
2:30 韋伯盃保齡球賽
4:00 體育王
4:30 協會盃網球賽決賽 捷克

對 塞爾維亞
6:00 英超雜誌
6:30 體育王
7:00 韋伯盃保齡球賽
8:30 世界盃短池游泳賽-

多哈站
10:00 體育王
10:30 韋伯盃保齡球賽
12:00 體育王
12:30 協會盃網球賽決賽 捷克

對 塞爾維亞
2:00 FIBA 籃球世界
2:30 體育王
3:00 韋伯盃保齡球賽

有線電影1台

今日電視節目表

9:00 就想賴㠥妳
10:00 魂
11:05 泡沫之夏
12:00 原來是美男
1:00 就想賴㠥妳
1:45 魂
3:00 泡沫之夏
4:00 原來是美男
5:00 就想賴㠥妳
5:45 魂
7:00 泡沫之夏
8:00 原來是美男
9:00 就想賴㠥妳
9:45 魂

11:00 原來是美男
12:00 泡沫之夏
1:00 魂
2:15 就想賴㠥妳

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期五)2013年3月29日

有線體育台

J2數碼頻道

9:00 速遊達人
10:00 真愛趁現在
11:00 世界第一等
12:00 音樂工房
12:30 Big Boys Club 
1:00 閣樓王世子
2:00 幻之地底遺跡
3:55 擺家樂
4:55 音樂工房
5:25 覓食天下
5:55 每日媽媽
6:25 會長是女僕大人！
7:00 娛樂新聞報道
7:30 真愛趁現在
8:30 自由發揮旅行團
9:25 讀上癮
9:30 變幸福吧

10:45 生死快遞
1:10 涼宮春日的消失
4:30 小涼宮
4:50 無限挑戰

6:00 朝聞天下
8:33 生活早參考
9:07 天天飲食
9:27 隋唐英雄

10:17 隋唐英雄
11:07 戰旗
12:00 新聞30分
12:35 今日說法
1:12 離婚前規則
2:03 離婚前規則
2:54 離婚前規則
3:46 離婚前規則
4:37 第一動畫樂園
5:52 生活提示
6:02 尋寶
7:00 新聞聯播
7:32 天氣預報
7:40 焦點訪談
8:04 前情提要《趙氏孤兒案》
8:08 趙氏孤兒案
9:01 前情提要《趙氏孤兒案》
9:05 趙氏孤兒案

10:00 晚間新聞
10:38 尋寶
11:39 撒貝寧時間
12:36 動物世界
1:09 狀元360
2:01 尋寶
2:51 撒貝寧時間
3:41 國際藝苑
4:31 今日說法
4:59 新聞聯播
5:29 人與自然

中央電視台-1
(數碼頻道)

歐
洲
企
業
盈
利
前
景
樂
觀

市場氣氛利淡 歐元下試1.269


