
美市有運行港股追落後
塞浦路斯的解救方案，是考慮向全國最大銀行

存款超過10萬歐元的存戶徵收25%的稅款，而國
會已通過有關救助貸款的9項緊急法案，包括重
組當地銀行、成立團結基金和實施資金管制。存
款徵稅是歐盟援助100億歐元的「核心條件」，故
塞國通過徵存款稅取得58億歐元，歐盟援助即開
綠燈。

此外，由於徵稅對象為10萬歐元以上，大為減
低社會不穩危機。至於存款比重較大的俄羅斯公
司影響較大，但基於屬一次性，料最後只會被迫

「吞食」，但資金外流將難以避免。
另一方面，美國參議院在上周六終於通過四年

來首份預算案，這個2014年度預算案規模接近30
萬億港元，提出透過增加富人稅、協助輕微削減
財政赤字。假如這個預算案獲眾議院通過，自動
削減開支機制將失效。不過，眾議院由共和黨控
制，短期難望獲得兩院通過生效，但基於早前已
通過聯邦開支至9月底，令美國「財崖問題」對
經濟不會造成直接衝擊。

回說港股，上周基本上是淡友大戶主導的尋底
市，但在創出21,976低位後，22,000關的承接力

已兩三次獲得考慮，並帶動大市出現補倉反彈，
恆指曾反彈上22,404，其後雖急回，但22,100承
接力重現。從期指連續兩天炒高水來看，今周初
期指結算前進一步反彈的機會較大。技術走勢而
言，22,404/21,976的高低位可視為短線走勢突破
的指標，倘大市重越22,400/22,500代表近期的中
期調整告一段落，有力向22,300推進；反之會進
一步考驗21,700/21,000的另一承接區。

中農工具炒業績機會
市場關注的內銀業績，上周五開董事會的建行

(0939)成績表料在今天開市前揭盅，倘業績對
辦，料成推升大市動力，有利在周三、周四放榜
的中、農、工三大行偷步炒業績。

新能源近期先受保利協鑫(3800)虧損逾38億
元、光伏電站補貼價下調及無錫尚德破產等不利
消息而顯著回落，個別更出現「洗倉」場面，但
至上周尾市已呈回穩態勢。光伏電站補貼傳貼價
傳合理調升，而薄膜光伏組件商的漢能太陽能
(0566)公布去年盈利大賺13.16億元，大增82%，
有利光伏股板塊上升。

塞浦路斯銀行危機在這兩天取得進

展，財長披露幾與歐盟達成解決方案，

避免在周一限期前被切斷援助陷入危

機，對今天亞太區金融市場有正面刺

激。上周五美股已預期塞國事件可望解

決而急升90點，道指衝上14,512水平，

而6月道指期貨更高水升至14,459，對一

直落後的港股無疑有刺激作用，加上今

周是內銀四大行公布業績，在預期續有

雙位數增長下，㞫指有望反覆向

22,400/22,500推進，內銀、內險、原材

料及新能源股續可看高一線。

■司馬敬

內地正擬定扶持頁岩氣發展的產業政策，有助吸
引不少企業加入頁岩氣勘探和開採。不過，目前內
地的頁岩氣勘探技術仍處於初步發展，距離規模化
開採仍有一段距離。由於行業風險不輕，投資者應
選取業績穩定、業務具規模，以及於技術設備較為
先進的公司。

頁岩氣工作量不大
安東油田服務(3337)為內地最大的民營油田技術服

務公司，去年業績表現突出，純利升近3倍至3.03億

元(人民幣， 下同)，毛利率改善3.5個百分點至
45%，支持股價屢創新高。然而，集團表明內地頁
岩氣儲存量未明，就算現時為不少頁岩氣項目提供
意見和技術支援，但料未來兩年的相關工作量不
大；而且主營業務已足夠支持整體增長。集團去年
收入按年增加59.2%至20億元，其中油氣田開發技術
服務收入升60.7%至17.5億元，佔比提高0.8個百分點
至87.2%。

集團去年獲Schlumberger(NYSE：SLB)入股，有助
提升技術水平。隨㠥內地對高端及一體化油氣田服

務的需求，集團營運能力的提升，相信未來可維持
高增長，惟現時一體化部門的收入佔比僅約5%。集
團訂單充裕，從多間內地油企多次獲得批量工作
量。另外，除了內地市場，集團繼續於海外市場擴
大客戶基礎，技術能力及服務品牌受到認同，海外
收入同比升56.1%。

候5.2元水平吸納
走勢上，股價上周三呈「大陽燭」向上，目前各

主要平均線呈順向排列，STC%K線於超買區仍走高
於%D線，MACD牛差距擴大，惟處於保歷加通道頂
線料有較大阻力，可考慮5.2元（港元，下同）水平
吸納，上望6元，不跌穿4.9元可續持有。

港股上周持續調整，惟觀乎中資
股仍以個別發展。華潤創業(0291)上

周五公布遜於市場預期的成績，股價在
造出去年9月上旬以來的22.75元低位後掉
頭回升，曾高見23.75元，收市報23.6元，
倒升0.45元，升幅為1.94%。該股對利淡的
業績報告未有作出太大負面反應，顯示過
去一段時間的調整已漸消化相關的不利因
素，在市場對內需概念股仍然憧憬下，該
股續具博反彈潛力。

華創去年全年純利39.45億元，按年升
30.9%，但扣除資產重估及出售業務收益
後，核心業務純利跌19.1%至15.27億元，
差過市場預期。末期息減53%至0.15元，派
息比率由60%下調至47%。集團第4季業績
欠理想，四大核心業務零售、啤酒、食品
及飲品業務，錄得2.72億元虧損，僅食品
錄得4,700萬元純利。

據管理層表示，去年零售業務在東北及
華北地區開設較多新店，加上部分業務發
展仍屬前期階段，都導致相關板塊表現欠
佳。不過，集團仍將維持每年新增300至
400間零售店的步伐，又透露今年集團資本
開支約83億元，未來收購目標較注視零售
及食品業務。

儘管華創業績遜於預期，大行美銀美林
及花旗都齊齊下調了該公司的目標價，但仍企於26
元樓上，較現價尚有逾9%的上升空間。另一方面，
中央冀透過刺激內需支持經濟發展，華創為零售行
業的龍頭企業，可望續受惠，而股價由今年高位的
29.15元水平回落，至現水平已跌達19%，趁股價趨
穩上車博反彈，上望目標為今年初以來高位阻力的
25.8元，惟失守低位支持的22.75元則止蝕。

聯通購輪19058較貼價之選
中國聯通(0762)為上周五少數逆市向好的中資重磅

股，若繼續看好其後市表現，可留意中聯美林購輪
(19058)。19058現價報0.073元，其於今年8月27日到
期，換股價為11元，兌換率為0.1，現時溢價9.22%，
引伸波幅32.7%，實際槓桿7%。此證雖為輕微價外
輪，但現時數據屬合理，加上交投較暢旺，故續不
失為較可取的貼價之選。

美國經濟數據勝預期，
但塞浦路斯問題懸而未
決，港股上周好淡爭持，
缺乏明顯方向，㞫指一度
失守22,000點關口，低見
21,975點，最後周五收報
22,115點，一周累跌418點
或1.8%，國指同期累跌124
點或1.1%。A股則反覆靠
穩，上證綜指一周累升
2.2%。

上周港股日均成交額695
億元，按周下跌10%，而同期窩輪及牛熊證的日均
成交158億元，較前周下跌8.9%，其中窩輪的日均成
交額由前周100億元跌至上周90億元，佔大市成交比
例則與前周12.9%相若；至於牛熊證日均成交金額為
68.3億元，佔大市成交比例由前周9.5%微升至
9.8%。除㞫指外，騰訊(0700)、國壽(2628)和中移動
(0941)繼續為成交活躍個股掛㢕資產。

上周藍籌股個別發展，業績股仍為市場焦點，其
中跌幅最大藍籌為同被大行唱淡的騰訊和康師傅
(0322)，一周累跌10.5%和6.5%，而升幅最大藍籌為
華潤電力(0836)和華潤置地(1109)，一周逆市累升
16.3%和7.7%。

20大沽輪全屬騰訊天下
騰訊上周反覆向下，一周大跌逾10%，不單帶動

騰訊窩輪成交急增，在上周二十大輪證升幅榜，全
屬騰訊認沽證天下，其中不少為槓桿極高的末日
輪，而升幅最大條款，一周累升920%。

上周㞫指10天線跌穿100天線，市場分析視為利淡
訊號。投資者如看好港股短期有望反彈，可留意㞫
指認購證(21657)，行使價22,500點，今年6月到期，
為中期貼價證，實際槓桿14.7倍，街貨量3.2%。投資
者如繼續看淡港股短期走勢，可留意㞫指認沽證
(21827)，行使價22,200點，今年7月到期，為中期價
外證，實際槓桿9.7倍，街貨量1.4%。

騰訊上周三公佈業績，雖然全年盈利上升24.8%，
符合預期，但市場憂慮盈利高增長期不再，券商紛
紛下調目標價，拖累股價反覆尋底，上周五收報
245.4元，一周跌10.5%，目前股價在250天線(約246
元)爭持。騰訊認購證在過去5日合共錄得逾6,000萬
資金淨流入，而同其相關認沽證則錄得逾720萬資金
淨流出。

投資者可透過認股證作兩手部署，如看好騰訊的
短期走勢，可留意騰訊認購證(22866)，行使價278
元，今年7月到期，為中期價外證，實際槓桿11.9
倍，街貨量為11.4%；投資者如看淡，可留意騰訊認
沽證(22865)，為中期貼價證，行使價258元，今年7
月到期，實際槓桿6.2倍，街貨量低。

(筆者為證監會持牌人)
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張怡窩輪紅籌國企

動向輪證

韋君縱橫股市

騰訊大跌6000萬捧購輪

▼投資策略
紅籌及國企股走勢

港股調整壓力未消，但資金有跡象續流入
中資股換馬建倉。

華潤創業

旗下主營業務表現欠佳，惟股價已調整了
一段時間，料已反應不利因素。
目標價：25.8元 止蝕位：22.75元

光伏股在上周經歷大幅波動，光伏
巨企無錫尚德被法院判決破產，影響
一眾光伏股曾急跌，但尚德事件已擾
攘多時，當傳出發改委將調升早前意
見稿建議的補貼價後，上周五光伏股
回穩反彈，尤以興業太陽能(0750)勁升
12%最省鏡，在當晚公布業績的漢能
太陽能(0566)盈利高達13.16億元，按年
大增82%，遠超預期，對光伏股有正
面影響。

漢能太陽能在3月4日發布盈喜，預
期2012年全年度業績較2011年盈利將
超過30%增長。結果是去年全年盈利
13.16億元，較2011年7.22億大增82%，
按已發行股數216億股計，每股盈利
6.09仙，現價(0.50元)市盈率(PE)8.2倍。
漢能作為薄膜光伏太陽能組件生產
商，盈利逾13億元，是當今一眾光伏
太陽能股的表表者，吸引力大為推

升。
內地最大清潔能源民企漢能集團在

今年2 月17日斥資逾11億完成行使購股
權後，漢能集團及一致行動人士持有
漢 能 太 陽 能 股 權 由 2 0 % 增 加 至
50.65%，漢能集團擁有在港上市旗艦
公司，代表漢能太陽能踏進全面擴張
的新里程。

四理由看好短中線前景
有四個理由看好漢能短中線股價上

升前景：(一)盈利方面，漢能集團續落
實已簽光伏組件生產線訂單，業績報
表披露的「進度賬單款項」中的30.62
億元，其中2.95億元已於今年1月29日
結清，並定於今年6月30日前結清餘下
之逾期款項。換言之，漢能今年上半
年盈利續大幅增長已有「保證」。

(二)漢能無負債，去年底止擁有現金

逾7億元，今年2月漢能集團斥資逾11
億行使購股權，所持現金大增至逾18
億元，有利大力發展下游太陽能發電
站項目，無融資壓力。講開又講，漢
能集團仍有約120億股購股權行使，估
計在今年內完成，對公司再增添逾10
億元現金。

(三)今年盈利保守估計增長5成，盈
利將接近20億元，預測PE僅5.5倍，若
以10倍PE計，股價可達0.91元，屆時
市值將近200億元。

(四)漢能集團已簽約以低於市價供應
光伏太陽能電池板，為漢能拓展下游
太陽能電站保持優勢。

圍繞該公司的業務發展動向，業績
報告已披露加快拓展下游太陽能發電
業務，並披露計劃於青海及新疆建設
太陽能電站，以及承攬依附式建築光
伏，光伏建築一體化項目。該公司已

計劃於2013年及2014年建設總裝機量
達1.1吉兆(GW)之太陽能電站，預期今
年於青海動工建設第一個太陽能電
站。

在管理層方面，漢能太陽能的研發
隊伍已由前年的74人增至176人，而漢
能集團主席李河君身兼全國工商聯副
主席，為新能源業界領頭人，對推進
太陽能符合「十二五」規劃目標，將
扮演積極角色，旗下的漢能太陽能業
務勢必加速發展，盈利前景樂觀。亮
麗業績公布後，管理層將進行國內外
路演，憑漢能市值逾百億元，盈利逾
13億元，符合新能源基金脾胃，一旦
入市，中線股價上望0.75元實非奢望。
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漢能佳績超預期添動力

分析專家

透視港股

受塞浦路斯
債務危機及中
國人民銀行再
度進行正回購
的消息拖累，
港 股 上 周 偏
軟。㞫指一周
跌418點或1.9%
至22,115點。不
過，塞浦路斯
的經濟體量及
負債金額佔全球總量比重甚小，即使該
國破產及脫離歐元區，對全球經濟或金
融市場實質影響相當有限。隨㠥中美經
濟數據不斷改善，相信港股經過一輪調
整後，將重拾升軌。
股份推介：香港交易所 (0388)是香港

聯合交易所、香港期貨交易所和香港中

央結算的控股公司。提供的主要服務包

括證券、基本金屬以及衍生產品之交

易、結算及交收、存管、代理人以及資訊服務。

今年首2個月港股日均成交達752億港元，較去年

全年平均上升4成，料將支持港交所盈利。港交所

宣佈進行股票期權市場改革，由今年5月2日起將

下調收費、新增到期合約月份、免費實時報價及

完善報價機制。料新措施有助增加投資者參與股

票期權的比例，可帶動港交所長遠收入增長。

長江基建 (1038)去年錄得純利94.3億港元，按年

升22%，創1996年上市以來新高，每股盈利3.93

元，派末期息1.26元，連同中期息0.4元，全年股

息為1.66元，按年升8.5%。集團過去兩年先後收

購英國Seabank電廠25%、UK Power Networks電網

40%、英國水務權益40%及增持加拿大熱電廠權益

等，其中英國水務的盈利貢獻已於今年開始反

映，表現更勝過市場預期。往績顯示長建的投資

回報不俗。(筆者為證監會持牌人)

港
交
所
新
舉
措
利
增
收
入

港股3月22日
收盤報22,115，
跌110點，㞫生
指數陰陽燭日
線 圖 再 呈 陰
燭 ， 9 R S I 、
S T C % D 及
MACDM1皆頂
背馳，技術解
讀：短中期技
術指標仍差，整固之情未變。港股所建
之頭肩頂須盡快收復所失之22,445雷池，
始有望反覆喘穩，否則可量度的下跌目
標為20,945。紐約等環球股市短線會轉入
資金市，港股短向仍十分波動，買賣宜
極端小心。
股份推介：中銀香港(2388)於3月26日

發布2012年全年業績前，股價未有隨港

股作反覆向下逆轉，很主要受到市場人

士相信其最新的成績表應有相當不俗的

表現，並可扭轉中期股東應佔溢利112.43億元和

同比減少0.6%之況。

中銀香港去年中期業績表現相對理想，原因

包括：(1)即使經營總支出大幅增加170.5%至

53.91億元，但撇除須處理雷曼兄弟所餘問題因

素，則核心經營支出只是增加11.7%，成本對收

入比率處29.68%。(2)人民

幣資金在貸款及投資等方

面的運用均有所擴大。此

股 股 價 於 3 月 2 2 日 收 盤 報

26.25元，跌0.15元。日線圖呈

陰燭，RSI頂背馳轉弱，但STC有

派發信號，須守25.8元至25.3

元，破27元有望反覆戰28.5

元至30元。

(筆者為證監會持牌人)
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受塞浦路斯
向存戶徵收存
款稅，或再次
引 發 歐 債 危
機。㞫指上周
跌418點，每
日平均成交量
為695億元。
㞫指於22,000
有支持，料本
周在22,000至
22 , 5 0 0間徘徊，阻力位在10天線
(22,441)。
股份推介：越秀房地產信託(405)近日

獲穆迪確認信貸評級，料可降低其融資

成本，減少利息支出，相信對業績亦有

推動作用。大市波動，高息的房地產信

託基金(REIT)走勢較穩健，可作避險之

選。集團去年收購廣州IFC後，資產總

值增至249億元人民幣，較2011增2.4

倍，全年分派總額增74%至4.03億元，每單位分派

26.49分，增23%。料廣州IFC可成為未來增長動

力。目標4.6元，止蝕於4元。

普拉達(1913)早前受意大利徵收交易稅的消息影

響，但有關稅項場外股票交易稅率僅為0.22%，交

易所買賣的稅率為0.12%，相信對股份影響有限。

截至今年1月底止，集團全年收益淨額按年增29%

至32.97億歐元，其中歐洲市場的收入升36%，亞

太區則升33%。雖然第四季同店銷售增長放緩

至中高單位數，低於第三季及上半年的同

店銷售增長14%及19%，惟主要受今年農

曆年較去年遲一個月所影響，預

期今年首季可回復至雙位數增

長。目標85元，止蝕於74.5

元。(筆者為證監會持牌人士及

筆者未持有上述股份)

越
房
購
穗
IFC
成
增
長
動
力

安東油田盈利穩定增長
金利豐金融集團
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