
塞浦路斯議會周二以壓倒多數票否決以對銀行存款
徵稅作為歐洲提供救助條件的提議，使得國際社會援
助該國的努力陷入混亂。塞浦路斯對徵稅一事的強烈
抵制令歐元區各國財長感到意外，他們周一敦促塞浦
路斯不要向存款低於10萬歐元賬戶徵稅，並上調大賬
戶稅負。大額賬戶通常是不受國家存款保險計劃保護
的。歐盟和國際貨幣基金組織 (IMF) 要求塞浦路斯從
銀行儲戶處籌集58億歐元資金，才能確保獲得拯救金
融行業所需的救援。一份修改後的草案在原來對10萬
歐元以下存款徵稅6.75%的基礎上，免除了2萬歐元
以下存款的徵稅，這樣就產生了一些差額，但這並不
足以促使議員們接受這一徵稅計劃。塞浦路斯執政黨
投下棄權票，而其他36名議員則一致投下反對票。這
樣的投票結果將這個地中海島國推向金融崩潰的邊
緣。

料塞國留在歐元區
歐盟國家在投票前曾表示，除非包括小儲戶在內的塞

浦路斯存款人分擔救助成本，否則將不會發放100億歐
元援助貸款。歐洲央行也威脅將停止對該國受困銀行發
放緊急貸款援助，塞浦路斯的銀行受到鄰國希臘金融危
機的嚴重打擊。塞浦路斯的銀行周三繼續關閉，以防出
現銀行擠兌。

塞浦路斯否決了救助條款，可能會引發該國違約甚
至被逐出歐元區，歐元兌美元在投票結果公佈前已曾
跌見至1.2843的四個月低位，塞浦路斯議會投票後，歐
洲央行表示同IMF和歐盟夥伴接洽，並仍決心在現有的
規限下提供流動性。之後歐元縮減跌幅，一度升上
1.2920，但自此則一直維持於1.29水平下方盤旋。市場
目前的整體猜測是，歐盟會像過去很多次那樣，在最
後一刻敲定一個協議，令塞浦路斯留在歐元區。另
外，投資人焦點也將轉向美國聯邦儲備理事會(FED)周
三結束兩日貨幣政策會議後的聲明。市場預計美聯儲
將維持每月購買850億美元抵押貸款支持債券(MBS)和
公債的計劃。

技術走勢而言，歐元兌美元周二跌破250天平均線
1.2870水平，但由於收市尚見回返此區附近，歐元的
進一步仍有待觀察。估計周二低位1.2840有機會再遭
測試，而關鍵支撐則為1.28水平，再而跌破則可望見
下一目標至去年11月13日低位1.2660。另一方面，倘
反彈料會先探1.2920及1.30關口；而近月歐元之下滑走
勢受制於一下降趨向線，目前亦見處於1.30水平，若
可重奪此區，歐元料可作一段反撲；更重要的將是100
天平均線1.3130，倘若回破此區，應可緩和近月疲
勢；量度38.2%及50%之反彈水平可至1.32及1.33水
平。
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亞股基金可趁低吸納
據基金經理表示，周二亞洲信貸市場風險情緒恢復，支撐具

較佳增長面的日本以外亞洲股市回穩，是MSCI 明晟的中國指
數自1月底的高位修正後，其12個月預期市盈率已降至9.4倍之
餘，其日本除外的亞太指數市盈率也降至11.9倍，明顯較美國
指數的14.1倍吸引。即使全球經濟前景還是脆弱，只要美國經

濟穩步復甦，充裕的流動性在報酬的驅使下，還會流向目前
具價值面的日本除外的亞太股市。

匯豐料亞股今年升15%
匯豐亞太股票策略師日前表示，以市場預期亞洲股市今年的

13%盈利增長，只要來季的PMI會在目前的50至51水平有所擴
張，有望帶動亞股企業盈利上調之餘，全球寬鬆貨
幣的政策以及日本除外的亞太市場平均的3%至3.5%
股息率，可讓相關市場今年有15%至20%上望空間。

以佔近三個月榜首的安盛羅森堡亞太(日本除外
的)大型企業Alpha基金為例，目標是透過優於近

三年的MSCI 明晟日本除外的亞太指數表現的投
資管理組合，以達致長期資本增值。
該基金在2010、2011和2012年表現分別為

18.13%、-12.93%及25.26%。基金平均市盈率和標準差
為14倍及24.08%。資產百分比為100% 股票。

資產地區分佈為25.45% 澳大利亞、15.79% 中國大陸、
14.37% 韓國、11.41% 香港、9.29% 台灣、9.19% 印度、4.65%
泰國、3.86% 印尼、2.52% 新加坡、2.33% 馬來西亞、0.98% 菲
律賓及0.16% 新西蘭。

資產行業為40.82% 金融業、13.9% 資訊科技、10.24% 工業、
7.88% 電訊服務、6.9% 非必需品消費、6.42% 基本物料、5.78%
能源、3.85% 公用、3.18% 必需品消費及1.03% 健康護理。

基金三大資產比重股票為5.88% 三星電子、3.12% 西太平洋
銀行及2.92% Telstra Corp.。
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亞洲股票基金表現
基金 近三個月 近一年
安盛羅森堡亞太(日本除外的) 7.56% 22.22%
大型企業Alpha基金 B
富達機構性亞太(日本除外的)基金 5.74% 9.13%
紐約銀行美倫亞洲股票投資基金 A 4.92% 5.24%
富達亞太股息基金 A 4.63% 13.77%
摩根宜安亞洲基金 A類別 4.36% 10.91%
中銀香港亞太股票收入基金 A 4.23% 10.66%
首域亞洲股本優點基金 I Inc 4.01% 16.46%

歐元交叉盤跌
日圓低位反覆

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走低至94.00水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,620美元水平。
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美元兌日圓上周連番受制於96.60至96.70之
間的阻力位後，已稍為遇到回吐壓力，並且更
一度於本周初反覆下滑至94.05附近的1周多低
位。由於塞浦路斯的存款稅計劃所引起的市場
不安，除了是不利於歐元兌美元的表現之外，
連帶歐元兌日圓交叉匯價的走勢亦因此受到拖
累而下跌，而隨 歐元兌日圓交叉盤迅速從上
周五的125水平大幅下跌至本周初121水平的影
響下，日圓近期的跌勢已是有所放緩，將稍為
不利美元兌日圓的短期表現。

另一方面，市場早前預期黑田東彥在本周三
接任為日本央行行長之後，將會大幅增加日本
央行的寬鬆措施規模，因此部分投資者已是率
先在本月上旬進一步沽售日圓，並且令美元兌
日圓一度於上周觸及96.70水平。但由於黑田要
獲得足夠的日本央行審議委員去支持其急進的
寬鬆行動，可能還需要一段時間，所以當日本
央行於4月4日公佈其政策會議結果之前，日圓
的跌幅暫時將不容易過於擴大，再加上塞浦路
斯的存款稅問題依然是未能妥善解決之前，不
排除歐元兌日圓交叉匯價的反彈幅度將會繼續
受制於124至125水平之間的阻力，該些情況均
略為不利美元兌日圓的短期走勢。預料美元兌
日圓將反覆走低至94.00水平。

金價叩1620  伺機獲利
周二紐約商品期貨交易所4月期金收報

1,611.30美元，較上日升6.70美元。現貨金價本
周初在1,590美元附近獲得較大支持後，已於本
周二進一步走高至1,615美元附近，若果美國聯
儲局於本周三晚的會議結果依然是維持其政策
不變，則預料現貨金價將反覆走高至1,620美元
水平，短線可伺機獲利。

馮　強

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯
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今日重要經濟數據公布
15:15 瑞士 2月貿易平衡。前值1.26億盈餘

15:58 法國 3月Markit製造業採購經理指數(PMI)初值。預測
44.3。前值43.9；服務業PMI初值。預測44.0。前值
43.7；綜合PMI初值。前值43.1

16:28 德國 3月Markit製造業PMI初值。預測50.5。前值50.3；
服務業PMI初值。預測55.0。前值54.7；綜合PMI
初值。前值52.7

16:58 歐元區 3月Markit製造業PMI初值。預測48.2。前值47.9；
服務業PMI初值。預測48.2。前值47.9；綜合PMI
初值。預測48.2。前值47.9

17:30 英國 2月零售銷售月率。預測+0.5%。前值-0.6%；年
率。預測+0.5%。前值-0.6%

19:00 3月工業聯盟(CBI)總工業訂單差值。預測-17。前
值-14

20:30 美國 一周新申領失業金人數(3月16日當周。預測34.5萬
人。前值33.2萬人

一周新申領失業金人數四周均值。前值34.675萬
人

持續申領失業金人數(3月9日當周)。預測305.0萬
人。前值302.4萬人

20:30 加拿大 1月零售銷售月率。預測+0.9%。前值-2.1%

20:58 美國 3月Markit製造業採購經理指數(PMI)初值。預測
55.0。前值54.3

21:00 聯邦1月住房金融局房價月率。前值+0.6%

22:00 2月成屋銷售年率。預測500萬戶。前值492萬戶

2月領先指標。預測+0.3%。前值+0.2%

3月費城聯邦儲備銀行製造業指數。預測-3.0。前
值-12.5


