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派息減 股價倒跌3.81%

康師傅多賺8.5%  遜預期
德銀指，期內該公司營業額及盈利分別

較該行估計少7%及15%。有分析師表
示，康師傅去年在方便麵及飲品都遭遇較大
競爭，預料今年行銷相關開支將增加，但原
物料價格回落可望抵銷部分開支增加的影
響。法巴則在報告中指出，與百事中國整
合，將對康師傅營運起到槓桿作用，預計康
師傅2013及2014年的營運開支率可各減少0.2
個百分點。

毛利率升至29.9%

年內康師傅營業額為92.1億美元，較上一
年同期增加17.1%，可惜第四季營業額按年
只升13.8%至17.3億美元。康師傅認為，表現
不如預期是因為農曆新年今年較遲，未能對
第四季業績有所貢獻。另外，受競爭對手藉

「釣魚島事件」慫恿消費者抵制該公司產
品，亦受影響。而主要受惠於原物料價格下
降，該公司毛利率上升3.36個百分點，至
29.9%，不過低於去年第三季時的31.32%。

該公司期內EBITDA按年上升25.64%至12

億美元，於去年底現金及現金等值物為8.38
億美元，淨負債比率由53.76%降至53.2%，
應收賬款周轉期由6.56日增至7.69日。目前3
大業務中，飲品營收佔53.53%，方便麵佔
42.99%，方便食品佔2.54%。期內方便麵業
務溢利升5.7%至3.21億元，而飲品業務主要
由於與百事的戰略聯盟完成後產生收購溢價
收益，溢利增78.8%，至2.85億美元。

競爭致分銷成本增

然而，分銷成本佔總營業額的比例飆升
3.44個百分點至2012年度的20.26%。康師傅
歸咎指，市場競爭令各項行銷推廣成本上
升。人工成本的提高，亦令行政費用於營業
額的佔比同比上升0.87個百分點至3.28%。

此外，財務費用相較去年上升2,330.1萬美
元，主要為因應資本開支發行5年期長期債
券及合併百事飲品的銀行借款所致。所得稅
由1.63億美元上升至2.28億美元，使實際稅率
為27.51%，較去年上升2.88個百分點，多間
中國子公司的稅務優惠已到期。

國泰港龍2月合併載客升10.5%

理文造紙9個月賺13.21億

中煤料今年煤價再跌

香港文匯報訊 (記者 劉璇) 高鑫零售
(6808)去年純利按年增長5成，惟全年同
店銷售增長卻下跌5.5個百分點至3.3%。
不過，集團執行董事兼大潤發中國董事
長黃明端解釋稱，去年新店銷售增長
10%-11%，舊店則增長約3.3%，對整體
同店銷售感滿意。受高檔白酒及禮品銷
售減少拖累，今年首兩個月的同店銷售
優於去年，對於2013年全年同店銷售增
長目標，管理層維持高於國家通脹率1至
2個百分點。

力控成本提升毛利率

黃明端表示，去年毛利率由20.4%升
至20.7%，今年雖然內地工資成本會繼

續上漲，但集團會致力控制其他成本和改善產品
結構，預期毛利率將有所提升。派息方面未來會
維持30%的派息比率。

今年集團的資本開支約為60億-70億元(人民幣，
下同)，較去年的53.62億元為多，主要用於開店，
舊舖翻新，及物流配發中心的建設費用。2012
年，集團共開設43間綜合性大賣場，其中大潤發
品牌新開門店34家，歐尚品牌新開門店9家。

香港文匯報訊 (記者 陳遠威) 國泰(0293)昨公布
與港龍航空2月份合併結算的客、貨運量，兩航
空公司單月合共載客234萬人次，同比升10.5%，
運載率上升6.3個百分點至80.8%；運力下降
6.1%。兩航空公司運載的貨物及郵件合共10.375
萬公噸，同比少12%，運載率降4.7個百分點至
61.1%；運力下降8.3%。國泰指，2月份載客量大
幅上升、貨物及郵件的運載量則顯著下降，主要
由於去年農曆新年在1月，而今年為2月。農曆新
年期間客源需求暢旺，內地及香港出口市場在農
曆新年前進一步減少，而復甦速度遜於預期。

香港文匯報訊 (記者 黃子慢) 理文系三家公司於昨日
公佈截至去年年尾的全年業績，其中理文造紙(2314)由
於更改財政年度，因此只公佈由2012年4月至12月底，
合共9個月的業績。理文造紙期內錄得純利13.21億
元，比2011年微跌2.2%，每股基本盈利為28.17仙。董
事局建議派發末期息每股5仙。

公司9個月的收入為114.24億元，主要受惠於內地經
濟改善、市場需求回升及成本下降，產品的平均銷售
量及利潤率均有所增加，期內平均每噸紙淨利潤為416
元，比前年上升14.6%。淨負債比率由去年3月底的
65%，降至12月底的58%。截至去年底止9個月，資本
開支為16億元，公司預期今年及明年的資本開支預算
分別為18億及19億元。

首席執行官李文俊表示，公司今年會集中中國內陸
地區的發展，並主要為長江沿岸地區。當被問及內陸
地區的運輸成本會否較沿海地區為高時，他指內陸地

區主要以貨車運載，加上靠近長江，因此不擔心成本
上升。

對今年訂單情況感樂觀

李氏對公司今年的訂單情況感樂觀，他相信，美國
今年情況將勝去年，加上公司85%以上的銷售都與內
需品直接掛㢕，故不擔心今年業務情況。

董事總經理李文斌就公司紙品會否加價問題表示，
售價需視乎廢紙價格升跌而加減，以維持公司利潤
率。他預料公司今年EBITDA可達30億元，較截至去
年底止九個月的20億元提升。而基於公司資金充裕，
他強調公司沒有融資計劃，亦不會進行配股。待派息
後，多餘的現金將會用作償還債務或回購股份，惟指
出股份回購方面未有具體目標。

理文化工純利跌43.2%

另外，理文化工(0746)公布，去年純利為3.62億元，
同比下跌43.2%，每股盈利為43.9仙，公司營業額亦下
跌15.9%至15.21億元。主要受環球經濟疲弱及內地經
濟增長放緩影響，集團主產品需求回落，市場出現供
過於求，以致產品售價較去年度大幅下降的。公司派
發末期息每股8仙。

理文手袋多賺3%  派息5仙

而系內另一公司理文手袋(1488)去年錄得純利1.10億
元，較上個財年上升3%，每股盈利為13.4仙，末期息
每股派發5仙。公司期內營業額由中高檔產品帶動上
升6.8%至9.33億元。

高
鑫
冀
同
店
銷
售
增
長
勝
通
脹

魏
橋
：
未
來
棉
價
走
勢
難
料

香港文匯報訊 (記者 方楚茵) 中煤能源(1898)董事彭毅
指，2012年收入為872.92億元(人民幣，下同)，較2011年
下跌約3.9%；凈利同比下降11.2%至88.42億元，主要受

中國經濟增長放緩，進口煤衝擊，國際煤炭價格下跌及
南方水電佔比增大，內地煤炭需求增長減少，令煤炭現
貨價格受壓大幅下跌所至。又預料今年的煤炭價格均價
低於去年。

該公司煤炭銷售中心執董宮清超指，中國城鎮化進程
可能會拉動煤價需求的溫和增長，不過進口煤對國內市
場的衝擊較為嚴重，估計國內煤價還有下調壓力。他並
說，環渤海動力煤價格已由去年初800元下跌20.5%，至
現時約620元水平，預期今年亦在此水平調整。

今年預計增產達5%

彭毅指，因中國經濟放緩，加上進口煤價仍較內地煤
價有約20元優勢，而國際煤價也下跌，故公司去年嚴格
控制非生產性支出，全年自產商品煤銷售成本為每噸

332.82元，同比下降了2.9%。按當前煤價形勢來看，均
價低於去年，令到今年的經營形勢比較困難。今年亦會
繼續控制成本方向，並增加原煤產量，今年預計增產達
5%，當中包括該公司的平朔礦區繼續提高設備利用率和
生產效率，以產生攤銷效應。

今年內地政府取消重點電煤合同，實行電煤價格併軌
改革，國家不再主導煤炭訂貨，而由供需雙方自主談
判。

宮清超指，電煤價格併軌對燃煤企業帶來更多挑戰，
但今年公司的長約價格較去年仍有所上漲，現時長約及
現貨煤佔比為七三之比。而對於大連商品交易所開展焦
煤期貨交易表示關注，公司已有專人參與研究。

中煤能源H股昨日收跌2.38%，報6.97港元；A股則跌
2.17%，收報7.21元人民幣。

香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 康師傅控股(0322)昨日公布2012年全

年業績，截至去年12月底全年純利升8.49%至4.55億美元(約35.31億

港元)，當中包括合併百事中國的一次性議價收益，約1億美元。每

股盈利為8.14美仙，派末期息3.22美仙，按年下跌14.1%。市場指該

公司業績表現遜預期，昨日公佈業績後公司股價一直走下坡，收報

19.96元，跌3.81%。

香港文匯報訊 (記者 方楚茵) 內地去年紡織業雖受到
外需不振、內需放緩、境內外的棉花價格差距放大及生
產成本上漲等影響，惟魏橋紡織(2698)主席張紅霞表
示，自去年9月內需漸見穩定增長，內地釋放儲備棉令
價格趨向穩定，加上國際棉花價格上升，有助境內外的
棉花價格差距收窄，增強競爭力。

她指，今年3月15日的美國棉花期貨價格，內地棉價
為每噸約17,000元(人民幣，下同)，而國際棉價則約
19,000元，差距約2,000元，較去年的約5,000元差距明顯
收窄。但由於內地釋放儲備棉政策將於本月底結束，故
難以估計未來棉價走勢。

擬拓新興市場 無意海外設廠

該公司2012年的收入約152.48億元，與2011年同期基
本持平，主要因在產品售價同比大幅降低的情況下，公
司積極減少庫存，增加銷量。張氏對今年公司收入預測
審慎，下游需求則仍然保持平穩。公司將繼續控制產
能、通過棉花全球採購等來控制成本，若國際棉價繼續
上升，對公司競爭力更有益。雖然現時中國紡織品服裝
的部分出口訂單逐漸向中國周邊低成本國家轉移，但公
司無意在海外設廠，正考慮開拓新興市場及增加銷售網
點。

公司財務總監趙素文則指，2012年的資本開支為1.17
億美元，今年將不會超過2億元，主要用作提高檔次及
質量，暫沒有擴產需要。

非凡中國盈警料轉虧
香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 非凡中

國(8032)發盈警，該公司預期2012年業績
與2011年同期比較將轉盈為虧，主要由
於一些非現金項目，包括已於該公司截
至2012年6月30日止6個月期間之業績公
告所披露之商譽和無形資產減值，還有
應佔聯營公司虧損所致。該公司股價昨
日跌約2.17%，收報0.45元，其將於本月
26日公布年度業績。

天福茶具收入增近五成
香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 天福

(6868)昨公布業績，截至2012年12月31日
止年度，錄得純利按年增0.37%至2.95億
元(人民幣．下同)，派末期息每股14港
仙。毛利率增加2.5個百分點至64.1%，
純利率由16.7%增至17.3%。該公司茶葉
收入同比減少約10%，茶食品收入亦減
少約9%，但茶具收入則同比大增約
47.5%至3.26億元，佔整體收入由12.6%
升至去年的19.1%。

■高鑫執董兼大潤發中國董事長黃明端

（左二）對整體同店銷售感滿意。

■左起：理文造紙董事總經理李文斌、首席執行官李

文俊、財務總監張國強。 黃子慢 攝
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