
曾俊華指，政府會提供合適的法律及監管
框架、清晰而又具有競爭力的稅務環

境，吸引更多不同種類的基金公司以香港作為
基地，擴闊基金業務的種類及範圍，帶動對資
金管理、投資顧問、法律、會計等專業服務的
需求。為了吸引更多私募基金來港開展業務，
建議將豁免離岸基金繳付利得稅的投資範圍，
擴大至包括買賣於香港沒有物業或業務的海外
非上市公司，讓私募基金亦享有離岸基金的稅
務豁免安排。

私募基金免稅撬星洲客

財爺又透露，證監會正與內地相關機構研究
建立內地與香港基金互認安排，以擴大香港基
金業的銷售網絡。

據政府消息人士介紹，此前私募基金在香港
買賣證券如賺到收益，需要繳付利得稅，而新
加坡等國家卻有豁免措施，導致不少私募基金
不願將總部設在香港。財爺建議的豁免措施推
出後，私募基金也將享有免稅安排，可大大提
升在本港發展私募基金的吸引力，令更多內地
及海外私募基金來港拓展業務，並有利於促進
市場對投資顧問、法律顧問以及其他專業人士
的需求。
預算案又提出，香港註冊的基金現時只能採

取信託形式，作為國際金融中心，應該為業界
提供更靈活的營商環境，故政府正研究修改法
例，引入基金業愈趨普遍的開放式投資公司形
式，吸引更多傳統及對沖基金以香港為基地。
現時正與監管機構商討有關的法律框架及監管

架構，建議擬訂後便會諮詢公眾。

研修例允投資公司形式

政府消息人士指出，近年來歐洲國家已有越
來越多基金以投資公司形式運作，其好處是可
以令基金更有效地控制成本，雖然香港「不一
定非要成為全球基金註冊中心」，但至少應作出
更加彈性的安排，允許基金選擇最符合自身運
作的註冊方式。
此外，曾俊華還在預算案談及保險領域，建

議寬減專屬自保公司離岸保險業務的利得稅，
跟現在適用於再保險公司的稅務優惠看齊，以
吸引更多企業來港成立專屬自保公司。

內企南來帶旺港保險業

政府消息人士指出，美國500強公司絕大部分
都有經營專屬自保業務，以此統籌多間子公司
的風險管理，由專屬自保機構尋找再保險公司
承保大部分風險。亞洲大公司近年來也逐漸跟
隨，但內地企業暫時未有採取此種做法的習
慣。由於中央鼓勵「走出去」，內地企業頻頻在
海外投資油田、礦產以及基建項目，自身亦希
望加強風險管理。本港業界應發揮自身優勢，
幫助內地企業發展專屬自保業務，財爺建議寬
減專屬自保公司離岸保險業務的利得稅，不僅
能刺激更多內地企業來港開展相關業務，還可
帶動保險經紀、法律、會計、精算等行業，對
整個保險業發展均有正面幫助。據政府消息人
士透露，該利得稅的寬減額將達一半左右。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）財爺在
預算案中宣布，為了凝聚零售債券市場的
發展動力，建議在政府債券計劃下，再發
行一次不多於100億元的iBond，以本地居
民為發行對象，年期為3年，每半年派發
一次與最近6個月通脹掛 的利息。
曾俊華指出，此前政府兩度推出通脹掛
債券（iBond），去年發行的iBond申請

總數及總額都創本地零售債券的紀錄。但
他強調，這是針對現時市場低息環境的一
項非經常的措施，長遠而言，政府不會局
限於發行某種特定形式的債券，而會發展
不同債券，使香港的債券市場更加多元

化。
政府此前發行過兩批iBond，首批iBond

第1及第2次所定息率分別達6.08厘及5.07
厘，即每手派息304元及253.5元，而第二
批因通脹舒緩，實際收益大「縮水」，首
次息率定為3.48厘，即僅派息174元。據
曾俊華預測，2013年整體通脹率全年平均
為4.5%，基本通脹率為4.2%。以此計
算，第三批iBond的收益可能繼續下滑。
雖然有分析質疑隨 通脹回落，最新

iBond的回報率將遜於以往，但政府消息
人士指出，iBond的好處是其回報計算方
式十分透明，且是政府發行的債券，「絕

對穩陣和安全」，可有效抵銷通脹的影
響，因此過往的認購十分踴躍。至於發行
量為何僅是100億元而非更多，該消息人
士指這是因政府考慮各方面需求後，認為
100億元仍然是最恰當的規模。

政府債券計劃增至2000億

曾俊華又提出，為了進一步推動債券市
場的持續發展，建議將政府債券計劃的規
模，由目前的1,000億元提高至2,000億
元，滿足未來5年的預期發行需要；政府
稍後會向立法會提出修訂議案，提高政府
債券計劃可借入款額的上限。而截至今年

2月初，計劃
下未償還債券
總額約為700
億元。
政府消息人

士透露，700
億元中有200
億 元 為
iBond，其餘
500億元是企業債，又稱未來5年的發債規
模將年年不同，此前亦是如此。2012年首
3季規模為173億元，而2011年和2010年分
別為153億元和123億元。

責任編輯：葉卓偉 2013年2月28日(星期四)2 0 1 3 - 2 0 1 4 年 度

減稅振金融 引大基金駐港
促專屬自保 業務 助內企「走出去」
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財政司司長曾俊華公佈新任期第一份財政

預算案，共推出11項稅務優惠及一次性紓困

措施，「派糖」共330億元，加上投放於提振

經濟、優化教育和醫療等方面的約600億元，

政府額外撥款近千億元改善經濟民生。財政

預算案是為配合特首在施政報告中提出的各

項政策而制訂，為政策提供所需的財政資

源，以落實梁振英政府「穩中求變，務實為

民」，發展經濟，投資未來，改善民生的施政

藍圖。社會各界對預算案有較高的期望及要

求，預算案亦已經盡力平衡社會對於「派糖」

與發展的需要，兼顧了短期的訴求和長遠的

規劃。對於預算案中各項「派糖」措施，梁

振英沒有在施政報告中預先宣佈以爭取民

望，而是留待預算案一併推出，是施政為

民、出以公心的表現。

梁振英提出將施政報告延至財政預算案前一

個月公佈，有利於施政報告與預算案之間互相

配合，落實好各項政策。梁振英在上月發表的

施政報告中，以「穩中求變，務實為民」為主

題，對香港的深層次問題，例如貧富差距、住

房、經濟結構單一等問題，作出長遠規劃，而

不是以「派糖」來掩蓋政策的空疏，這正是梁

振英施政的創新，擯棄了過去缺乏長遠規劃的

施政安排。曾俊華在預算案中，承接施政報告

以「推動經濟、優化人力、關顧民生、投資基

建」為主題，就涉及600億元的政策作出財政

撥款，有助落實梁振英在施政報告中描繪的施

政藍圖，創造一個關懷弱勢、公平公義的社

會。

曾俊華在預算案中提出了多項利民紓困措

施，包括每戶1,800元電費補貼、公屋免租兩

個月、綜援和生果金出「雙糧」、差餉寬免、

上調初生嬰免稅額，以及中小企可免商業登記

費等。事實上，「派糖」措施最容易得到市民

掌聲，對於提高民望有正面的作用。但梁振英

在上月的施政報告中並沒有搶先公佈「派糖」

措施，而是留待預算案一併公佈，明確施政報

告與預算案的分工。梁振英沒有為了得到掌聲

而忽視程序，體現出施政為民、出以公心的政

治品格。

面對社會各界較高的期待，預算案不可能完

全滿足所有人的要求。例如，在紓困方面，不

同階層的要求也各有不同，中產希望寬免稅項

可以多一些，基層市民卻希望更多公屋免租、

電費補貼等措施。以當局有限的財政收入，只

能盡量兼顧，有所取捨。因此，社會對於預算

案應以客觀的眼光去評價，以預算案能否全面

配合施政報告作出評價。社會各界也應求同存

異，同心協力，支持政府落實施政藍圖。

歐元區第三大經濟體意大利國會選舉，組閣談判

未明，政治陷入僵局，顯示迎合反緊縮心理的民粹

政黨藉機而起，引發全球憂慮歐債危機可能出現波

折。意國民粹政黨崛起可能進一步推高歐洲各國民

眾反緊縮情緒，歐洲各國政府需時刻保持警惕，避

免削赤政策功虧一簣。不過，美國量寬政策和歐盟

的削支政策背道而馳，增加了全球經濟不明朗因

素，這說明各國恪守財政紀律的重要性。

成功入主眾議院的中間偏左聯盟領袖貝爾薩尼正

積極考慮籌組聯合政府執政，但激進派第三大黨

「五星運動黨」領袖格里洛已表示不會支持貝爾薩尼

或中間偏右貝盧斯科尼任何一方，成為左右意國政

局的第三力量。「五星運動黨」力主反緊縮政策，

反映意國民粹主義抬頭。事實上，去年5月希臘因民

粹左傾之風盛行，以致組閣難產重選引發環球大跌

市，反映歐元區內多國民眾的普遍情緒。意國大選

結果已為歐洲多個主流政黨響起警號。「五星運動

黨」的行動將進一步推高歐洲各國的民粹呼聲，為

經濟改革再添隱憂，歐洲各國對此不能鬆懈，應時

刻告誡民眾可能面臨的危機，貫徹緊縮財政政策。

歐美為全球兩大經濟火車頭，歐盟委員會已要求

意國貫徹削支和經濟改

革承諾，勿讓努力付諸

東流。意國經濟疲弱，

若因政局不穩導致歐債

危機惡化，必會拖累金融市場，禍及整個歐洲以至

全球。不過，美國聯儲局主席伯南克仍為推行第三

輪量化寬鬆措施辯護，指有關措施支持經濟擴張，

強調計劃效益高於風險，短期內不會結束。歐美

同樣面對失業、經濟疲弱問題持續困擾，

歐元區國家努力控制債務的同時，美國

仍以延續量化政策作為改善經濟的工

具，債務無期，不設上限，反映歐美

政策不協調，為全球經濟帶來不明

朗因素。美國

嚴人寬己，製

造熱錢，造成

其他國家和

地區的資產

泡沫，尤其香

港作為自由經

濟體更易受衝

擊。發達國家今後

更應以身作則，恪守財

政紀律，維護全球經濟平穩

發展。 (相關新聞刊A28版)

預算案有效配合落實施政藍圖 意大利反緊縮民粹抬頭敲響警鐘

iBond公平惠民
業界籲抽籤機制 手

再推百億iBond  回報或遜前兩批

香港文匯報訊（記者 陳遠威）

政府宣布推出第3批通脹掛 債券
（iBond），康宏資產管理業務拓展
及投資管理董事吳方俊（見圖）表
示，iBond發售價的孳息率料高於
同年期港元政府債券，與政府補貼
無異，故建議抽籤機制應盡量令最
多市民受惠，而非讓有錢人及個別
投資者獲得最大利益。
吳方俊指，iBond規模有限，且

缺乏機構投資者參與，成交較淡
靜，因此建議政府定期發行市場化
的通脹掛 債券，如美國的
TIPS，並建立可供參考的孳息曲

線，以吸引機
構投資者買
賣，相信長遠
有助發展本地
債券市場。此
外，美元中長
線將轉趨向
上，令商品價
格有下行壓力，投資者不應對中長
線通脹有過高期望，但對認購
iBond持正面看法。
他亦建議政府支持業界發展私募

基金交易平台，並加強投資者教育
及完善監管配套。

離岸基金免稅
私募料借港北上

香港文匯報訊（記者 陳遠威）

就政府建議豁免離岸基金繳付利得
稅的投資範圍，令在港沒有物業或
業務的海外非上市公司買賣亦可豁
免。畢馬威中國稅務合夥人王尹巧
儀（見圖）表示歡迎，相信可吸引
更多私募基金來港開展業務，吸引
私募基金以香港作平台進軍內地。
安永香港及澳門地區稅務主管合

夥人何淑芬表示，以往風險資本和
私募基金公司有感離岸基金的利得
稅豁免過於限制性，令其需通過設
立特定目的私人企業來進行投資，
相信政府正視了有關需要，故將免

稅範圍擴大。
此外，政府寬
免商業登記
費，可協助企
業應對成本上
升壓力。
康宏主席王

利民亦歡迎寬減專屬自保公司利得
稅，相信可吸引更多海外企業來港
成立專屬自保公司，推動行業多元
化及加強市場競爭力。他相信成立
保監局可提升整體業界水平，同時
訂立執業標準，提升透明度，並可
增加市民對保險業的信心。

兩地基金互認
離岸人幣增千億

香港文匯報訊（記者 陳遠威）

財爺昨表示，證監會正與內地相
關機構研究建立內地與香港基金
互認安排，以擴大香港基金業的
銷售網絡。香港集思會認為，此
舉將有助吸引外國基金來港註
冊，帶動投資管理、銷
售等相關專業發展。集
思會人民幣課題組召集
人黃啟民指出，兩地基
金產品互認將開啟人民
幣跨境流動的另一主要
管道，把離岸人民幣業
務，從現有的貿易與初

級債券市場，大幅推廣至包括股
票商品等各類投資產品的一二級
機構投資市場，範圍更縱深廣
闊。該會估計此舉可帶來上千億
元的離岸人民幣業務，把人民幣
國際化推上新台階。

業
界
回
應

香港文匯報訊（記

者 涂若奔）為鞏固

本港的國際金融中心

地位，財爺於預算案

中提出多項新措施拓

展金融業，包括讓私

募基金享有離岸基金

的稅務豁免；建議寬

減專屬自保公司離岸

保險業務的利得稅。

另又計劃修改基金註

冊法例，吸引對沖基

金以港做基地。政府

消息人士透露，該利

得稅寬減額將達一

半，又稱各項措施的

目的都是「希望以稅

務優惠增加本港的吸

引力」，推動更多金

融機構在港開展業

務。

■圖為去年市民認購

iBond情況。 資料圖片
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財爺金句：
香港是國際金融中心，
金融業是我們的大動脈。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）

對於業界關心的金融監管措施，
曾俊華於預算案中多有 墨，包
括爭取於今年內成立獨立的保險
業監管局，就行業的規管體制與
國際做法看齊；研修例訂立及實
施儲值電子貨幣牌照制度等，並
稱金管局現正評估巴III修訂對香
港銀行業影響，擬定相應的實施
方案。
曾俊華指，政府正爭取於今年

內，就成立獨立的保險業監管局
向立法會提交條例草案，使保險
業的規管體制與國際做法看齊，
促進保險業發展並保障保單持有
人的利益。政府消息人士則指，
現時政府正在整理相關文件，已
經收到業界大量文件，但未有透
露更多詳情。

拓電子零售支付系統

網上銀行方面，曾俊華指過去
十年，香港銀行設立的網上銀行帳戶數目
平均每年增長22%，現在已超過800萬戶。
經網上銀行處理的交易額平均每月約4萬億
港元，市民透過新興的網上及電子支付平
台購物及結帳愈來愈普遍。發展電子支付
工具與零售支付系統，可以提高企業特別
是零售業收付過程的效率，帶動本地企業
開拓環球銷售網絡及其他輔助行業，包括
電子交易服務、電腦系統等的發展。政府
現正研究修訂法例，訂立及實施儲值電子
貨幣牌照制度，並賦權金管局監管相關的
零售支付系統，建立健全的規管制度。

盡快落實擴大RQFII

至於市場關注的RQFII（人民幣合格境
外機構投資者）計劃，曾俊華指在2011年
年底推出後，離岸人民幣投資產品的種類
有所增加，其中追蹤A股市場的交易所買
賣基金備受市場歡迎。政府會繼續與內地
相關部委保持溝通，盡快落實下一階段擴
大RQFII的安排，包括把合資格的香港金
融機構加入為試點機構，促進人民幣資金
循環及投資產品的多元化發展。
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