
歐元兌美元周一跌至逾6周低位，
日圓則全線大漲，因圍繞意大利可能
陷入政治僵局的擔憂促使投資者買入
美元或日圓尋求避險。

意大利選舉的計票工作已經完成三
分之二，初步結果顯示中左翼黨派可
能在眾議院擁有微弱的領先優勢；不
過看起來沒有任何黨派或者聯盟能夠
在參議院擁有多數優勢。如果產生陷
入僵局的議會，可能會威脅意大利經
濟改革進程，並重燃歐元區債務危
機。選舉結果震動全球市場，反歐元
的黨派在選舉中拿下超過50%選票。
歐元兌美元與歐元兌日圓，以及美國
股市均創下去年11月以來的最大單日
跌幅。

在參議院，沒有任何黨派或潛在聯
盟獲得足夠多的席位以佔據主導，從
而產生了一個沒有黨派佔據明顯優勢
的國會；而意大利目前迫切需要一個
穩定的國會，來解決經濟嚴重衰退、

失業率上升以及公共債務高企的問
題。這一結果激起對歐洲再度爆發金
融危機的憂慮，意大利或將面臨很長
時期的政治癱瘓及不確定性。隨㠥計
票工作幾乎全部完成，中左翼預計在
參議院取得121個席位，Grillo取得54
席，蒙蒂僅獲得22席。要獲得參議院
多數席位，至少應贏得158席。Grillo
在這次選舉中攻擊了其他所有各方，
並排除了與任何一方正式聯手的可能
性。解決危機的下一步，將是意大利
總統納波利塔諾召集政治領袖商討如
何組建政府。不過預計這要等到3月
10日在選舉結果得到正式確認和議會
開會之後。投資者認為由中左翼政黨
或單獨組閣，或與蒙蒂聯手，這樣的
政府所推行的政策最有可能避免意大
利出現深度衰退和成長停滯，這正是
歐元區穩定的關鍵。

除了意大利大選以外，本周美聯儲
主席伯南克的國會證詞與主要國家的

眾多經濟數據，也可能促使投資者採
取比較謹慎的態度。如果風險偏好下
降，歐元可能繼續下跌。另外，美國
總統奧巴馬和國會在如何避免3月1日
啟動的850億美元政府支出自動削減
問題上仍然僵持不下。

歐元兌美元周一最低跌至1.3047美
元，創下1月10日以來低位； 歐元兌
日圓觸及118.74日圓，為1月24日以
來最低水準。圖表走勢分析，歐元兌
美元周一上攻10天平均線失敗，而且
仍繼續受壓於短期下行趨向線；RSI
及隨機指數則處於走低跡象，短線歐
元兌美元或仍見下試壓力。較近阻力
預估在100天平均線1.3120，至於10
天平均線1.3270及下降趨向線1.3330
將視為關鍵，未有回破此區，則歐元
仍持弱勢發展。預計歐元向下將測探
1.30的心理關口，失守將見弱勢延
展，進一步可至250天平均線1.2890
及1.28水平。

出擊金匯

據基金經理表示，電訊業由於有抵禦經濟周期的彈性、具有
強勁的現金流能力、並支付吸引股息予股東，因此被認為是防
禦特性的投資資產配置選擇之一。

強勁現金流 派息率高

即使德國電訊、法國電訊去年12月分別下調0.2歐元和0.6歐元
股息，但兩家公司的0.5歐元和1.4歐元股息使得兩者的股息
率分別還是達到6%及10.5%，表明電訊板塊股有其獨特的價

值。
以佔近三個月榜首的ING(L)電訊投資基金為例，主要是透過
固網、移動、無線、寬帶或光纖電纜網絡等電訊公司的多元

化股票投資管理組合。
該基金在2010、2011和2012年表現分別為

12.51%、-4.73%及15.23%。基金平均市盈率和標準
差為12.63倍及14.38%。資產百分比為96.31% 股票

及3.69% 貨幣市場。
資產地區為13.99% 英國、13.39% 荷蘭、

10.21% 美國、9.65% 德國、7.57% 西班牙、6.75%
葡萄牙、6.4% 新加坡、5.93% 日本、4.58% 巴西、

4.51% 香港、4.44% 盧森堡、2.52% 俄羅斯、2.36%

環球股票、2.18% 法國、1.95% 印度及-0.14% 歐洲固定收益。
資產行業比重為75.58% 公用電訊、12.39% 非必需品消費、

5.49% 資訊科技、2.99% 金融業及-0.14% 其他行業。基金三大
資產比重股票為9.65% 德國電訊、9.29% BT Group及6.83%
Ziggo NV。

雖然德國電訊目前正面臨國內市場經濟衰退的打擊，影響其
公司的收入，但由於公司在美國的移動業務有顯著的比重，市
場預期未來三年這方面的業務有望大幅增長，讓公司有能力維
持其歐元股息派息比率。

而公司上周獲得加拿大皇家銀行資本、AlphaValue、野村等
機構重申對其「行業突出表現」、「買入」等評級外，野村給予
的10歐元目標價，較其股價和50天平均價分別高出20%以及
10%，表明機構對公司有的樂觀期待。

意政治僵局 歐元考驗1.3關
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本月起跌了0.21%，但市

場不確定性和動盪卻讓標

普特選電訊工業指數期
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電訊股基金表現
基金 近三個月 近一年
ING (L) 電訊投資基金 P USD 7.69% 12.10%
百達數碼通訊 P  USD 6.43% 7.94%
富達環球電訊基金 A  ACC 2.15% 8.66%
法巴全球電訊股票基金 Acc 1.61% 6.27%

意政局未明引發避險
澳元走低下試1.015

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至1.0150美元水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,610美元水平。

澳元上周連番受制於1.0365美元附近阻力後，
其走勢已是較為偏弱，在迅速跌穿1.0300美元水
平後，更一度反覆下滑至1.0220美元附近。雖然
澳元本周初曾再度向上挨近1.0330美元附近，但
隨㠥市場氣氛依然是暫時不利於商品貨幣表現
的情況下，澳元已於本周二反覆回落至1.0240美
元附近。由於意大利的大選結果已顯示沒有任
何政黨能在參眾兩院均取得大多數議席，因此
市場已不排除意大利將需要重新舉行大選的影
響下，投資者已是頗為擔憂意大利政局的動盪
將會阻礙意大利推行其緊縮政策，並且引致歐
債危機再度升溫，所以歐元匯價亦因此於本周
二進一步下挫至1.3020美元附近的7周低位。

另一方面，受到意大利政局將可能持續不明
朗的影響下，市場的避險情緒已迅速升溫，因
此除了高風險資產已顯著受壓之外，連帶商品
貨幣亦遇到頗強的下調壓力，該情況亦較為不
利澳元的短期表現。此外，澳洲央行官員於本
周二的言論已暗示澳元將仍有降息空間，因此
澳元暫時將不容易出現較大幅的反彈。由於澳
元在過去兩周的走勢均已是持續受制於1.0365
至1.0375美元之間的主要阻力區，故此預料澳
元將反覆走低至1.0150美元水平。

金價1600美元水平爭持
周一紐約商品期貨交易所4月期金收報

1,586.60美元，較上日升13.80美元。金價在經
過近日的反彈後，現貨金價已一度於本周二反
覆走高至1,602美元水平轉入爭持。受到部分投
資者陸續回補空倉盤的影響下，預料現貨金價
將反覆走高至1,610美元水平。

馮　強動向金匯
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11:50 賽後你點睇
1:00 ATV每日一歌
1:10 愛．潮流
1:30 ATV 2013 人氣春晚．

唱紅亞洲精華版II 
2:30 國際財經視野
3:00 愛．潮流2.0
3:55 把酒當歌
4:25 愛．潮流
4:40 鄰居冤家
5:30 微播天下

6:00 Bloomberg財經第一線
7:00 Bloomberg財經第一線
7:30 NBC世界新聞
8:00 普通話娛樂新聞報道
9:00 教育電視

10:00 金融行情
10:30 交易現場
10:58 2013/2014 財政預算案
12:30 CCTV News - 直播
1:00 荷里活娛樂速遞
1:30 金融行情
2:00 交易現場
2:03 金融行情
3:58 交易現場
4:00 開心砵砵車
4:30 童話小王國
5:00 天使新人王
5:30 青年在野 (II)
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1:00 中央電視台新聞 - 直播

今日話題
1:30 東方
2:00 綜合新聞
2:30 發現
3:00 教育電視
4:00 倒霉虫虫
4:30 我係阿發仔
5:00 致命動物大搜查
5:30 亞視普通話新聞
5:48 經濟快訊
5:55 天氣報告
6:00 中國新聞報道
6:25 新財富
6:55 香港故事
7:25 財經匯報
7:30 新聞及天氣報告
8:00 賽馬直擊

11:05 夜間新聞
11:25 時事縱橫
23:55 時事內幕追擊
12:20 中央台新聞聯播
12:50 焦點報告
1:20 全歐訊息速遞
1:50 香港人在故鄉
2:50 ATV 流行音樂

鳳凰衛視中文台無翡翠台 亞視本港台

無劇集台

無明珠台 亞視國際台

8:00 協會盃網球賽決賽 捷克
對 塞爾維亞

9:45 英超雜誌
10:00 體育王
10:30 韋伯盃保齡球賽
12:00 FIBA 籃球世界
12:30 世界盃短池游泳賽-

杜拜站
2:00 體育王
2:30 韋伯盃保齡球賽
4:00 體育王
4:30 協會盃網球賽決賽 捷克

對 塞爾維亞
6:15 英超雜誌
6:30 體育王
7:00 韋伯盃保齡球賽
8:30 世界盃短池游泳賽-

杜拜站
10:00 體育王
10:30 韋伯盃保齡球賽
12:00 體育王
12:30 協會盃網球賽決賽 捷克

對 塞爾維亞
2:15 英超雜誌
2:30 體育王
3:00 韋伯盃保齡球賽
4:30 世界盃短池游泳賽-

杜拜站

有線電影1台

今日電視節目表

9:00 第2回合我愛你
10:00 老千 (大結局)
11:05 這裡發現愛
12:00 華和家四姊妹 (大結局)
1:00 第2回合我愛你
1:45 老千 (大結局)
3:00 這裡發現愛
4:00 天使料理
5:00 第2回合我愛你 (大結局)
5:45 說謊的女人
7:00 這裡發現愛
8:00 天使料理
9:00 第2回合我愛你 (大結局)
9:45 說謊的女人

11:00 天使料理
12:00 這裡發現愛
1:00 說謊的女人
2:15 第2回合我愛你 (大結局)

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期三)2013年2月27日

有線體育台

J2數碼頻道

9:00 4仔愛搞作
10:00 剩女保鏢
11:00 世界那麼大
12:00 音樂工房
12:30 Big Boys Club 
1:00 閣樓王世子
2:00 茶煲老細 Coffee House  
3:00 潮生活
3:15 Kawaii TV  
3:45 80後環遊世界
4:45 音樂工房
5:15 麵對麵
5:45 潮生活
5:55 每日媽媽
6:25 會長是女僕大人！
7:00 娛樂新聞報道
7:30 剩女保鏢
8:30 食尚玩家
9:30 街坊廚神

10:00 銀魂'  
10:30 閣樓王世子
11:30 Big Boys Club 

6:00 朝聞天下
8:33 生活早參考
9:09 天天飲食
9:27 隋唐英雄

10:16 隋唐英雄
11:07 隋唐英雄
12:00 新聞30分
12:35 今日說法
1:12 迎春的故事
2:04 迎春的故事
2:55 迎春的故事
3:47 迎春的故事
4:37 北京風光
4:38 第一動畫樂園
5:52 生活提示
6:02 2013旗鼓相當
7:00 新聞聯播
7:31 天氣預報
7:39 焦點訪談
8:04 前情提要《勸和小組》
8:08 勸和小組
9:01 前情提要《勸和小組》
9:05 勸和小組

10:00 晚間新聞
10:37 2013旗鼓相當
11:38 火藍刀鋒
12:31 火藍刀鋒
1:21 動物世界
1:55 2013旗鼓相當
2:47 正大綜藝
3:39 北京風光
3:41 2013旗鼓相當
4:31 今日說法
4:59 新聞聯播
5:29 人與自然

中央電視台-1
(數碼頻道)

中央電視台
(國際頻道)

防禦力強 電訊股基金穩健

今日重要經濟數據公布
15：00 瑞士 1月UBS指標。前值1.34

德國 3月GfK消費信心指數。預測5.9。前值5.8

1月進口物價月率。預測+0.3%。前值
-0.5%；年率。預測-0.6%。前值+0.3%

15：45 法國 2月消費信心。預測86。前值86

16：00 瑞士 2月KOF領先指標。預測1.00。前值1.05

16：30 意大利 2月商業信心。預測88.2。前值88.2

17：00 歐元區 1月M3貨供額年率。預測+3.2%。前值+3.3%

1月民間貸款。預測-0.6%。前值-0.7%

1月M3三個月移動平均。前值+3.7%

17：30 英國 第四季國內生產總值(GDP)季率。預測-0.3%。
前值-0.3%；年率。預測0.0%。前值0.0%

18：00 歐元區 2月商業景氣指數。預測-1.04。前值-1.09

2月經濟景氣指數。預測89.8。前值89.2

2月工業景氣指數。預測-13.2。前值-13.9

2月服務業景氣指數。預測-8.5。前值-8.8

2月消費信心指數。預測-23.6。前值-23.9

2月消費通脹預期指數。前值21.8

2月生產物價預期指數。前值2.1

21：30 美國 1月耐用品訂單。預測-4.0%。前值+4.3%

1月扣除運輸耐用品訂單。預測+0.2%。前
值+1.0%

1月扣除國防耐用品訂單。預測+0.4%。前
值+0.9%

1月扣除飛機非國防資本財。預測0.0%。前
值-0.3%

23：00 美國 1月成屋待完成銷售。預測+1.6%。前值-4.3%

1月建築許可修訂。前值92.5萬戶

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯


