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香港文匯報訊（記者 涂若奔）內地經濟持
續復甦，加上有消息指RQFII（合格的人民幣
境外機構投資者）將修改規則，令A股迎來千
億元新資金，不少分析看好A股走勢，認為年
底前有望突破3,000點關口。但亨德森遠見中
國躍升基金首席基金經理沈昱認為，RQFII在
A股市場佔比較小，即便該消息屬實，對A股
的影響也不大。她預料A股今年將會有一定漲
幅，但很難升至3,000點。

RQFII佔比小 影響不大

沈昱昨日於記者會上表示，內地政府必然會
逐步對境外資金開放A股，但腳步不會太快，
由於A股市場的容量極大，即便允許RQFII短
期內大量進入A股，也不會產生太大影響。她
稱，A股仍是受內地政策影響較多，且波動性
較大，有可能「一個月漲30%，一個月跌
30%」，因現時A股估值較便宜，如內地經濟復
甦較預期更快，相信今年A股仍有一定的上漲
空間，至於能否升至3,000點，她認為「比較
難」。

行業方面，沈昱看好非必需消費品、金融股
中的保險和銀行，但認為券商股估值較高，也
看好資訊科技股。對內房股持謹慎看法，認為
近期雜音較多，但部分估值仍低，加上今年內
地房地產價格仍會上升，只要升幅不多，料不
會惹來政府干預。本港地產股方面，她指政府
上周的「新辣招」出招合理，但恐本港樓價不
會下跌，部分估值較低的本地地產股值得考
慮。

從用電量看好內地經濟

談及內地經濟表現時，沈昱指，1月份和2月
份受到春節因素影響，難以進行比較，但從企
業和社會的用電量持續攀升來看，內地經濟總
體表現不錯，料今年GDP可增長7%-8%。貨幣
政策方面，她指內地經濟仍有不確定性，在未
曾恢復至過熱狀態之前，相信內地「打壓」的
可能性不大，短期內不會調整息口和存款準備
金率。對於人行早前採取的正回購，她認為是
每年春節前後的慣常之舉，不代表內地已「收
水」。

亨德森：A股難上3000點

香港文匯報訊 (記者 黃嘉銘) 受惠於尿素的
平均售價增加，加上尿素及甲醇的平均銷售成
本下降，心連心化肥(1866)去年純利升72%，
至3.11億元(人民幣，下同)，派息6.3分，按年
多70%。但單計第四財季，純利只有3,000萬
元，按季大幅倒退71.4%。集團表示，因第四
季為該行業傳統淡季，加上期內有第二條生產
線停工23天進行例行檢查，令盈利相對較低，
但按年比亦有所增長，微升7.14%。

時代集團半年賺6.6%
香港文匯報訊（記者 卓建安）奢侈手袋

及小皮具外判製造商時代集團（1023）昨
日公佈截至今年12月底中期業績，錄得股
東應佔盈利1.9億元，同比上升6.6%，每股
盈利為18.94港仙。

據公佈，期內時代集團業務表現平穩，
收益比去年同期上升5.7%至17.12億元，主
要由於高檔及奢侈品牌客戶對小皮具及旅
行用品需求上升使營業額增加，以及零售
業務增長所致；毛利同比上升4.5%至3.82億
元，毛利率則穩定維持於22.3%。

集團行政總裁楊和輝昨日在記者會上表
示，該集團希望引進新的知名品牌和增加
男士產品的銷售，他並預計下半財年集團
業務將與上半財年持平。時代集團主席楊
華強表示，下半財年該集團計劃在內地西
南地區增加一至兩間形象店。

戴福來指，自2005年起，除了國際金融危機時期，人民幣平均每年升
值3%至5%。而在環球經濟復甦的影響下，加上如果沒有其他重大

的經濟危機發生，今年人民幣兌美元將可維持該升幅。他又指，點心債
價格自去年第四季度大幅攀升，導致二級市場收益率下跌，但由於內地
及離岸市場的息差已大幅收窄，預計今年點心債價格將保持平穩，難以
再大幅上漲。

景順基金回報達6%-8%

其實，債市自數年前一直不乏零售點心債券，如中國財政部於去年來
港發行總值230億元人民幣國債，當中55億元人民幣為零售部分，債券為
期2年，票面息達2.38厘，加上人民幣的升幅，與銀聯集團新推出的基金
在扣除管理費後約5.3%相約，而戴福來預期離岸人民幣債券收益約為
3.5%至4%。

銀聯3月增兩人債基金

另外，銀聯信託董事總經理兼行政總裁劉嘉時指，旗下整合信託計劃
「BCT積金之選」及「BCT(強積金)」行業計劃，將於3月4日分別加入兩個
成份基金，分別為「BCT人民幣債券基金」及「BCT(行業)人民幣債券基
金」，將最少70%的資產淨值投資於在香港發行的點心債，屬較低風險的
基金，以港元計價，惟不會透過人民幣合格境外機構投資者(RFII)額度投
資於內地發行的證券。

劉氏稱，現時基金規模為4,000萬元，預計1年至2年內可上升至以億元計
算，基金的管理費為每年資產淨值的1.195%。

此外，她又表示，在強積金半自由行未推行的2年至3年前，強積金管理
費減價戰已開始，承認未來減價壓力持續，但未透露今年減價策略，亦拒
透露目前有多少打工仔轉至旗下基金。

香港文匯報訊 路透社引述消息人士指，中
石化(0386)將以10.2億美元（約79億港元）購買
Chesapeake旗下Mississippi Lime的油氣資產50%
的股份。Chesapeake是美國第二大天然氣生產
商。
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香港文匯訊報 (記者 黃子慢) 人民幣持續升值，有基金機構

抓住其中機會，首次於強積金中加入人民幣債券基金。景順投

資管理聯席投資總監戴福來昨於記者會上表示，人民幣前景明

朗，受惠於中國經濟的長期增長潛力，預料人民幣將會繼續升

值，而今次所推出的基金預期回報可達6%至8%，當中包括人

民幣潛在升值及債息回報。而銀聯信託也將在旗下的信託計劃

中加入人民幣債券基金。

■景順聯席投

資總監戴福來

(左)，首席營

運總監、銷售

及市場總監吳

家耀。
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