
利淡因素陸續出現
■ 內地突然收緊銀根、控制貸款額

■ 中央重申樓市調控政策未完結

■ 美國可能提早退市甚至加息

■ 美國月底債務上限談判將打擊投資者信心

■ 美股及港股同處高位，且易跌難升

■ 大部分企業的業績未能讓市場有驚喜

■ 商品價格下挫，令大型商品對沖基金虧損及洗倉

■ 大市沽空額逾10%，顯示淡友正擬反攻

製表：記者 周紹基
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香 港 文 匯 報 訊

(記者 周紹基) 市
場昨日聚焦在聯儲局1月的會

議紀錄，紀錄指聯儲局無限量買
債可能為該局帶來風險，可能被

逼要在就業市場未改善前，就已經
要減慢或停止買債舉動，雖然有聯
儲局官員認為，若現時退市可能為市
場帶來更大風險，但有分析員相信，

有關會議紀錄旨在讓市場提早消化美國
退市的消息，就算聯儲局一旦提早退市，

也不會使市場過分震盪，故預期最快在年中，聯
儲局便會部署退市。

美國今年內加息機會大

訊匯證券行政總裁沈振盈表示，本月初已表明今
個月大市理應「向下炒」，理由是美股、A股及港

股等已累積過大升幅，相信 指要回調至
22,200點，才有機會回升。至於美國提早

退市方面，他認為美國很大機會在今年內便
宣布加息，這也是今年大市的其中一個主要風險。

他又指，聯儲局的會議紀錄讓市場有美國將提早
退市的預期，預計最快在下半年，美國便會退市，
並在年底加息，至於對港股的影響，應不及對本港
樓市的打擊大，故他看淡地產股今年表現。

避險情緒升 資源股向下
美國量化寬鬆規模收縮，內地又傳出收緊銀根、

樓市繼續調控等訊息，群益證券(香港)高級營業經
理梁永祥指出，美國及內地同時傳出「收水喉」消
息，對商品市場的影響特別大，商品價格近期已經
急跌，投資氣氛明顯受挫，避險情緒升溫，有商品
對沖基金更傳出需「清倉」止蝕。他表示，資源類
股可能仍處尋底階段，不排除會再向下。

除了金礦股及金屬股昨日疲軟外，資源股也下
挫，中海油(0883)跌1.1%，中石油(0857)跌0.7%，中
石化(0386)跌1%。此外，兗煤(1171)跌3%，神華
(1088)也跌2.1%。

市場擔心美國提早退市、國際商品市場商品價格急
跌，加上人民銀行公布再在公開市場正回購200億

元人民幣，以及加強內房調控，在內外因素夾擊下，港
股昨隨隔夜美股及A股急跌。大市昨低開281點，之後
繼續下插，由於A股一度曾跌3.4%，拖累 指最多跌
479點，低見22,828點。 指全日收報22,906點，跌400
點或1.7%，跌幅為今年來最大，亦是昨日亞太區股市中
第二大跌幅，並且是去年9月以來首次跌穿50天線。

ADR再跌逾200點 匯控穿85元

昨晚美股初段偏軟，截至23：18，道指跌71點；歐洲
三大股市亦下挫，英股跌1.72%，法股跌20%，德股跌
1.9%。ADR港股比例指數亦跌215點，報22,691點；匯
控（0005）ADR跌穿85港元（下同），報84.79元；中移
動（0941）跌0.79%，報85.1元。

大市氣氛變差，大戶要錢不要貨，連投資級別的「永
續債券」也被拋售。據《華爾街日報》消息，基金經理
擔心，亞洲債市的長期牛市行情可能終結，其中包括印
度Ambani家族控股的Reliance Industries Ltd.，以及亞洲
首富李嘉誠的長實（0001）發行的永續債券也被拋售。
永續債券理論上永遠不會到期，大部分債券最後會被贖
回。在亞洲，通常是一些最富有的家族控股的大公司會
發行永續債券。

傳斬倉累資源股「零標書」挫地產股

金價急跌，加上市傳一隻大型商品對沖基金斬倉，金
礦股全線下挫，招金(1818)及紫金(2899)跌超過3%。金
屬股鞍鋼(0323)及新鑫(3833)跌逾4%，中鋁(2600)跌
2.54%。美國提早退市，港息可能回升，打擊地產股表
現，尤其是天水圍天榮站項目「零標書」，港鐵(0066)跌
2.5%，長實跌2.4%。新地(0016)跌1.5%，新世界(0017)及
信置(0083)跌2.5及1.7%。

百麗(1880)預
期去年純利僅達市
場 下 限 ， 股 價 大 瀉
16.8%，為表現最差藍籌。
不過，若數整體板塊下跌，還
是中資金融股最傷。昨天央行再作正
回購操作，有報道指內地四大銀行放貸
未減慢，市場擔心中央繼續收緊銀根，內銀
全線捱沽，重農行(3618)及民行(1988)跌最多，
挫逾5%；農行(1288)、信行(0998)及招行(1968)
跌逾3%，建行(0939)、中行(3988)、工行(1398)及
交行(3328)均跌超過2%。

內銀內房股跌 太陽能股急回吐

單是中資金融股的疲弱表現，已拖
低 指約120點，但該板塊對國指
的影響更深，收報11426點，大跌
256.8點或2.2%。即月期指跌363
點至22,858點，低水49點。中央
強調樓市的調控未完成，內房
股個別發展，跌得較多的
瑞房(0272)插2.5%，
大(3333)跌1.6%。水
泥股跟跌，東吳水泥
(0695)跌5%，西部水泥
(2233)及海螺(914)跌幅超
過3%。

歐洲有消息傳出，內地太
陽能產品平價「頂爛市」，要
求向內地光伏產品徵收懲罰性關稅。光伏股順風光電
(1165)大挫近9%，卡姆丹克(0712)跌4%，保綠資產(0397)
同樣挫近9%。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)  中美利淡消息夾擊，

投資氣氛急轉，商品對沖基金斬倉拖累，港股昨挫

400點或1.7%，跌幅僅次於A股的大瀉3%，為

亞太區股市第二傷，共69隻牛證打靶。昨晚

歐美股市偏軟，港股在外圍再跌逾200

點。市場人士指，港股在大跌市下，成

交卻多達811億元，反映後市會續尋

底，不排除大市下試22,200點。

憂中美齊閂水喉
港股急瀉400點
69牛證打靶 成交811億沽壓增 後市料尋底

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）受
到內外多重利空打壓，周三剛剛企穩的滬
深股指昨再次放量破位大跌。上證綜指收
報2,325點，跌2.97%，創15個月最大單日跌
幅；深證成指收報9,396點，跌2.59%，兩市
成交增至1,266億元(人民幣，下同)和1,186
億元，顯示有恐慌性拋盤。

仍有12個股漲停 無一跌停

在美聯儲或提前結束量寬(QE)引發美股
大跌、內地房產稅試點範圍擴大、人民銀
行本周淨回籠9,100億元創紀錄等利空消息
刺激下，滬深兩市煤炭、有色金屬和石油
三大資源板塊以及券商、銀行、水泥、建
材、地產等權重板塊普跌，僅釀酒食品板
塊微漲。當日上證綜指以2,378點的全天最
高點大幅低開，擊穿20日均線和30日均
線，午後一度探至2,309點，跌幅一度達到
3.65%；深指破30日均線和60日均線，一度
接近年線，兩市雙雙創下本輪調整的最大
跌幅。

滬深300指數跌92點至2,610點，跌幅達
3.41%；權重指標股幾乎全線大跌，總市
值排名前30位的個股跌幅均在1%以上。
券商板塊領跌大盤，跌幅達5.32%；保險
四股大跌均超3.6%，中國平安跌4.18%領
跌；銀行板塊跌幅達3.09%，民生銀行、
興業銀行、浦發銀行等超5%。房地產調
控政策打壓下的地產類指數也跌2.47%。
兩市12隻個股漲停，無一個跌停。

短期下探低點後料可轉穩

分析員稱，昨大盤受美聯儲或提前結束
QE，外圍市場下跌影響，加上房地產調控
雙重利空的打壓，出現了預期外的單日大
幅調整，急跌後短期內均線有修復要求。
技術上看，今天大盤下探昨日低點後止跌
企穩的可能性大。

B股隨大盤雙雙下行。上證B指跌1.8%；
深證B指跌2.21%。創業板早盤低開，一度
轉升翻紅，隨即又跟隨大盤急挫，最低曾
跌2.5%，收跌1.36%。

多重利空夾擊滬指跌3% 香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）受美聯儲可能
提前退出量化寬鬆和中國內地收緊流動性影響，昨日A股
出現暴跌，滬指大跌近3%，一度逼近2,300點關口。對
此，有股市專家表示，A股近兩個月以來已上漲了500點或
20%，因此利用一些不利因素調整是很自然的事，在牛市
當中，投資者宜趁調整機會伺機買入。

A股暴跌令許多之前追高的投資者損失慘重，對於未來
走勢，投資者也疑惑不定。英大證券研究所所長李大霄表
示，自去年12月4日至上周五，滬指一路高歌猛進，滬指
從以前最低的1,949點升至2,440多點，有500點或20%的漲
幅，許多投資者斬獲頗豐，有的投資者之前的損失縮小。
因此，市場需要一次調整才更為健康，而最近美國可能提
前結束量化寬鬆政策和內地加強房產調控，無疑是市場調
整的理由，許多投資者藉機獲利回吐。

今年A股牛市行情並未改變

李大霄認為今年A股牛市不變，建議投資者等市場再調
整一段時間，趁機買入金融、地產和基建股。

平安證券分析師羅曉明表示，A股可能調整至2,250點可
獲得支撐，投資者可逢低買入，也同樣看好A股今年的牛
市行情。不過，廣發證券高級投資顧問王小平認為，在未
見明顯止跌前，投資者不宜過早的介入，應摀住錢袋子，
才是目前最好的投資策略。
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■利淡因素夾擊，港股

昨大跌400點，成交激增

至811億元。 張偉民 攝

昨日跌幅顯著板塊
股號 名稱 昨收(元) 變幅(%)

內銀股

3618 重農行 4.24 -5.36

1988 民生銀行 10.30 -5.33

0998 中信銀行 4.91 -3.54   

3968 招商銀行 17.26 -3.47   

1288 農業銀行 4.06 -3.10

藍籌地產股

0004 九龍倉 64.40 -2.72  

0017 新世界發展 13.38 -2.48

0001 長江實業 119.30 -2.37

0101 恆隆地產 29.95 -1.80

0083 信和置業 13.74 -1.72

資源股

2899 紫金礦業 2.64 -3.30  

0358 江西銅業 18.74 -3.20

1171 兗州煤業 12.02 -2.91

2600 中國鋁業 3.46 -2.54  

1088 中國神華 29.35 -2.17

汽車股

1114 華晨中國 10.66 -5.50  

0175 吉利汽車 4.38 -3.95  

2333 長城汽車 31.15 -3.71 

1211 比亞迪 30.00 -3.23

2238 廣汽集團 6.60 -2.37

內房股

1232 金輪天地 1.36 -5.56 

1125 麗豐控股 0.227 -5.02

1168 百仕達 0.73 -3.95

1238 寶龍地產 2.00 -3.85

0917 新世界中國 3.51 -3.84

太陽能股

1165 順風光電 1.16 -8.66

0397 保綠資產 0.214 -8.55

0757 陽光能源 0.465 -4.12

0712 卡姆丹克 1.68 -4.00

0686 金保利新能源 1.27 -2.31

分析員：
指料下試22,200


