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中共十八大提出未來十年讓居民收入
翻倍增長，國務院最近亦批轉《關於深
化收入分配制度改革的若干意見》。英大
證券研究所所長李大霄(見圖)認為，今年
兩會將會提出如何進一步促進居民收入
增長，並將推進收入分配制度的改革，
這將對消費類個股如家電、汽車、百貨
連鎖、服裝、物流等相關個股利好。

消費連鎖網上銷售向好

李大霄認為，收入倍增和收入分配改

革將會十分有利促進消費，利好家電股
如創維、康佳、TCL、格力電器等產品
的銷售，而汽車消費將獲得進一步提
升，有利上海汽車、比亞迪(1211)、吉利
汽車(0175)、長城汽車(2333)和長安汽車
等。在消費領域，那些消費連鎖和網上
銷售等電商將受到積極的提振，尤其是
那些全國有連鎖的機構，如國美、蘇
寧、茂業百貨、歲寶百貨、天虹商場，
而體育品牌連鎖公司李寧、匹克和鞋類
連鎖公司百麗等也將受惠。

近一屆全國兩會，民生問題仍是關注熱點，涉及議題
包括醫療、教育、戶籍改革、土地流轉與確權，以及海
洋強國、食品安全等。另外，電力、煤炭、天然氣等資
源價格改革將對有關板塊帶來利好。馬駿認為，兩會將
聚焦資源價格改革，將提升電力、天然氣、水和成品油
行業的盈利空間或盈利的穩定性；營業稅改增值稅、增
加社會支出、城鎮化這些因素將支持包括醫療在內服務
業的增長潛力。

資源價格改革 保障房建設

市場人士分析，資源價格改革將有利華電國際、華潤
電力等，而復興醫藥、新華醫藥、新華醫療等則受惠居
民社會支出的增加。投資機構廣州萬隆認為，去年以
來，內地出現包括白酒塑化劑等許多食品安全問題，此
次兩會無疑將重點關注食品安全及其相關應對措施等，
這將有利於食品安全的華測檢測、達安基因和天瑞儀器
等。投資者應關注如石化改革、電信改革、煤炭改革
等，尤其是市場對國企改革已有一定預期，一旦有相關
政策出台，將成為相關個股上漲的催化劑。
另一方面，作為兩會關注的民生重要內容，保障房建

設將倍加重視，去年內地基本建成保障性住房601萬
套，開工建設781萬套；而今年新開工保障性住房600萬
套，加上去年近800萬套，共有1,400萬套保障性住房建
設，將會帶動建材、水泥、建築機械等需求。

有市場人士認為，如往昔一樣，本次兩會仍會
聚焦農業、農村和農民的「三農」問題。加上今
年「中央一號文件」提出鼓勵和支持承包土地向
專業大戶、家庭農場、農民合作社流轉，而「家
庭農場」的概念也是首次在中央一號文件中出
現，為農業股帶來利好憧憬。

一號文件搶先提振

今年是中央連續十年出台一號文件強調三農問
題，申銀萬國2013年投資策略認為，中長期看好
符合農業現代化發展趨勢、經營理念和模式創新
變革的成長性農業公司。「十八大」之後中國農
業現代化進程會加快，農業板塊具有更多發展機
遇。農業板塊中的新希望、隆平高科、敦煌種業
和北大荒等個股將受到投資者青睞。此外，內地
已出台發展規劃興修水利，加上一號文件的政策
刺激也有利水利股。
長江證券資深投資顧問張睿表示，根據歷史經

驗，每年全國兩會前後，三農問題和農村問題都
會成為輿論關注的熱點。就在中央一號文件和兩
會前後，農業股成為表現最佳的最佳時間窗口。
如在去年兩會前十天，隆平高科漲幅近兩成。根
據統計發現，2006年至2011年的首季農業股漲幅
均超過大盤。張睿預測，去年12月至今年1月，金
融、地產、煤炭等漲幅不俗，而處於估值窪地的
農業板塊很可能被中央一號文件和兩會引爆一輪
大機遇。

民生焦點避不開 農業股首季春耕發芽

灰霾吹起能源環保概念今日為A股新春長假後首日復市，在去年12月以來，A股一路高歌猛進，

兩個月滬指漲幅達20%。展望蛇年開局，A股和港股投資者均將目光盯下月

初召開的全國兩會，捕捉有關政策的蛛絲馬跡，籌劃尋寶路線圖。德銀大

中華區首席經濟學家馬駿接受本報訪問時表示，兩會將會圍繞十八大提出

的加快城鎮化和收入倍增、收入分配改革、加強環保和發展新能源等重要

議題展開，看好基建、鐵路設備、環保和新能源等領域的投資機會。

■香港文匯報記者李昌鴻深圳報道

目前，在歐債危機趨向穩定、美國逐步
復甦，中國經濟形勢逐步好轉等背景

下，市場期待中國領導人換屆帶來諸多新
政策和新風等利好，多個券商均預計A股今
年迎來難得的牛市。全國「兩會」一向是A
股和港股投資者一年中最為重要的淘寶時
機，中金公司統計，1998年至2012年15次
的「兩會」中，在「兩會」召開的前兩
周，A股僅有4次下跌，上漲的概率是
73.3%；在「兩會」召開後的一個月，僅有
2次下跌，上漲的概率是86.7%。「兩會」
利好的政策效應令A股漲多跌少，使投資者
對「兩會行情」充滿了期待。
對於如何尋寶，上海證券分析員曾小勇

認為，今年3月初全國兩會的主題投資熱點
主要包括城鎮化、農業現代化、金融支持
實體經濟、新型工業化等。

馬駿：重點城鎮化建設

馬駿表示，在今年兩會中，加快推進全
國城鎮化建設將會是重點，未來十年40萬
億元的投資將大幅提升全國城鎮化建設水
平，也是拉動中國經濟增長的重要動力。
英大證券研究所所長李大霄預計，至2020
年中國城鎮化將達70%，較目前的50%有20

個百分點的提升空間，從而帶來巨大投資
機遇。

基建撬動上下游產業

馬駿認為，城鎮化將對基建帶來利好，
包括基礎建設公司、水泥等板塊將受益，
而許多城市在城鎮化中將發展城際鐵路，
利好鐵路設備和地鐵等板塊。深圳資深港
股分析師梁淵表示，城鎮化將對中國建築
(3311)、中國交通建設(1800)、海螺水泥
(0913)等基建類個股帶來利好，而城鎮化將
令建築機械和攪拌設備需求增加，有利中
聯重科(1157)、三一重工及徐工機械等銷售
擴大；而生產地鐵和城際列車的中國南車
(1766)、中國北車也將分享機遇，並對相關
配套企業也帶來發展良機。
中信證券指出，內地城鎮化的重點顯然

是城鎮化率低的區域和城市，人口的聚集
和產業轉移是關鍵性因素。未來受益城鎮
化的地區會在三線城市，城鎮化戰略將撬
動房地產業新一輪發展，這將有利於萬
科、保利(0119)、㞫大(3333)、合生創展
(0754)、金地及招商地產等內地房地產公
司，他們憑知名度和強大的實力獲得發展
先機。

在今年春節前，北京、廣州等
市出現持續多日的灰霾天氣，中
國科學院大氣物理研究所監測數
據統計，京津冀地區1月發生5次
強霾污染過程，整月就有20多天
PM2.5超標。馬駿認為，治理灰霾
天氣需對油品升級，這將對降硫
和脫硫的相關企業帶來巨大利
好，中石化旗下的茂化實華、東
華能源、藍科高新、張化機、中
國一重、海越股份、四川美豐等
個股帶來業務發展機遇。
事實上，隨㠥內地汽車數目保

持快速增長，汽車尾氣排放對空
氣污染的影響日益嚴重，國務院
總理溫家寶最近主持會議，便提
出為加快油品質量升級。馬駿同

時認為，治理大氣和環保問題將
會受到兩會的重視，相信國家將
出大力強化環境保護，這將給許
多處理污水、大氣和廢棄物回收
等環保公司帶來利好，如從事污
水處理的興蓉投資、創業環保和
廢金屬回收的東江環保等。

新能源發展迎新天

馬駿又認為，在此次兩會，國
家還將投下更大力度扶持新能源
發展，出台有利的政策和舉措，
以利中國在全球搶佔新能源發展
先機，包括電動汽車、風電、光
伏電能等將受惠。梁淵表示，比
亞迪、中國風電集團、保利協鑫
等相關個股將受益。
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■「家庭農場」首次在中央一號文件中出現，為

農業股帶來利好憧憬。

■數以千萬套計的保障性住房建設，帶動建材、水泥、

建築機械等需求。

■馬駿表示，全國兩會將關注城鎮化、

環保和新能源等。 李昌鴻攝

近年來兩會投資主題
•2008年－「家電下鄉」政策出台，一眾家
電股水漲船高

•2009年－中央再推「舊車換新車」補貼，
汽車股成為投資界寵兒

•2010年－重點發展節能減排、農業和新能
源，相關板塊表現強勁

•2011年－發展戰略性新興產業，新能源、
環保、互聯網及生物科技等行業股表現良好

•2012年－文化產業、戰略性新興產業和農
業等行業成為投資熱點

•2013年－市場預計城鎮化、環境治理和農
業等基建、水泥、機械、環保和農業股迎來
機遇

製表：記者 李昌鴻

點

2012年 2013年
112 2月

2,190

2,370

滬指近3個月累升24%

2,010

13年2月8日
收報2,432點

13年1月7日
收報2,285點

12年12月3日
收報1,959點

倡議增收均富 汽車家電有利
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