
高盛：港股今年見25000
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訊（記者 劉

璇）投行高盛
發 表 報 告 指
出，去年下半
年內地經濟情
況改善，市場
預期十八大後
內地會進行結
構性改革，內
地今年經濟將
出現溫和的周
期性復甦，因
此相信2013年

內地經濟增長可達8.1%。預計 生國企指數於年底有機
會升至13,700點水平， 指方面可升至25,000點。內地
企業盈利增長可達9%至11%，市盈率會由現時約9.7倍
升至10.3倍。該行又將公共股和銀行股升級至「增
持」，將券商股降級至「中性」。

內地經濟增長料達8.1%

高盛中國首席策略分析師朱悅指，預料今年影響內地
經濟增長的因素包括，宏觀經濟改善，中國經濟硬 陸
的風險控制，今年市場將更傾向關注結構性改革，以及
資金流動性和經濟改革的進度。市場對於中國經濟周期
性復甦基本沒有懷疑，相信未來拉動股市的因素，主要
將是流動性以及結構性改革，如果政府在換屆後的一至
兩季內推出更多針對改革的政策，相信會對市場形成較
強支持，不過改革步伐快慢難以估計。改革重點要待三
月兩會舉行後才進一步知曉。

港資產價格將續攀升

至於香港樓市，高盛亞太區首席策略分析師慕天輝認
為，受內地經濟增長和美國維持低息環境的帶動，本港
資產價格持續上升，相信政府可能會再次推出穩定樓市
措施，並繼續維持目前徵收的樓市買賣的相關稅項。

慕天輝續稱，亞洲區增長見復甦，預料區內企業2013
至2014年盈利可以增長13%至14%，收入和利潤率都將
繼續改善。

另外，高盛日本首席策略分析師松井凱希指出，日本
與中國經貿來往頻繁，2011年日本已是內地最大的外商
直接投資來源地，她相信中日未來仍然有合作空間，並
不擔心中日關係會變得太差。

農曆年將至，銀行門口總有長長人龍

等 銀行利是封，但獨獨 生銀行與眾

不同，年年都會大派財神！話說 生派

財神都可算是集體回憶，小記幼時都排

隊 過，財神爺亦堪稱該行另一標記。

而今年 生便搞搞新意思，直接將大大

個財神爺印在金條上，推出全新的「

生財神千足金條」，實行讓客人接過財

神，財源滾滾！

去年金龍千足金條受捧

小記昨日有幸見到一生人以來最多黃

金的場面，就是相中這幅「金牆」，有

幾重？330公斤！以2月5日現貨金價計

算，價值超過1.3億港元。嘩，有咁多

財神照住，今年實發，諗 都開心。

據知， 生之所以推出「財神千足金

條」，是因為不少客戶都對實體黃金投

資及收藏有需求。該行去年曾推出金龍

設計的「 生千足金條」，更有客人一

次過買了超過20條10盎司珍藏版的金

龍款式「 生千足金條」，總值超過350

萬元，實體黃金有幾受歡迎可見一斑！今年金條

主角就換上香港人的集體偶像財神爺擔大旗，印

在金條上，寓意財源滾滾，而金條的另一面則印

有該行的標誌。

說起 生的財神，該行執行董事兼環球銀行及

資本市場業務主管馮孝忠就講 古，指 生成立

了八十年，在開業初期已經營黃金買賣，又見華

人在投資及收藏上對黃金的需求愈來愈大，所以

早在上世紀八十年代初已發行鑄有財神的金牌及

代售多種金幣，而現時黃金產品更愈來愈多元

化。

金價十年升值逾6倍

其實，金價由2001年起不斷上揚，單是去年的

現貨金價已漲7%。金價於2001年僅約每盎司270

美元，在2011年9月曾升至每盎司1,921.15美元的

歷史高位，其間金價已翻逾6倍，升值能力不能

小覷！

而今次 生的財神金條更是精工鑄造，造成立

體財神效果，加上金條獨立密封保安包裝，並註

明金條之純度、重量、含金量及印有獨一無二的

序號，又有澳洲珀斯鑄幣局首席驗金師簽署為

證，有100克（約3.215盎司）精緻版及10盎司珍

藏版兩款，價錢分別約43,020元及133,800元，具

備收藏投資價值，如果讀者今年未 到 生的財

神海報，不妨考慮一下買

條財神千足金條回家，就

真是「財神到」啦！
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香港文匯報訊（記者 涂若奔）歐美銀行去年爆

出操縱拆息醜聞後，本港亦 手檢討香港銀行同

業拆息（HIBOR）定價機制的監管。金管局昨宣

布一系列加強HIBOR定價機制的措施，提升定價

機制的透明度及穩健性。有關措施包括將拆息定

價機制的管理職能交予財資市場公會，以及每12

個月檢討一次報價銀行名單。

濠賭股昨普遍受壓
股號 名稱 昨收（元） 變幅（%）

1128 永利澳門 19.44 -6.76 

0880 澳博控股 19.84 -6.42

0200 新濠國際 12.28 -5.54

0027 銀河娛樂 33.00 -5.44  

1928 金沙中國 36.30 -5.22

6883 新濠博亞 51.40 -4.99 

0296 英皇娛樂 2.01 -4.29

傳內地打擊疊碼仔 濠賭股捱沽

聯想再度染藍 中鋁被剔出
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香港文匯報訊（記者 陳遠威）有傳內地執法部門
將於農曆新年後打擊澳門「疊碼仔」，拖累各濠賭股
在昨日捱沽，金沙中國（1928）跌5.22%%，收報36.3
元；銀娛（0027）收報33元跌5.44%；永利澳門（1128）
報19.44元跌6.76%；澳博（0880）報19.84元跌6.42%；
美高梅（2282）報17.62元跌0.34%。

據《英國泰晤士報》報道，內地執法部門指中央為
防止非法資金由內地流向澳門，將加強六大城市的警

力進行反貪活動，打擊俗稱「疊碼仔」的澳門博彩中
介人，即高利貸放數人員。有關行動將在農曆新年後
二月底前展開，而小規模取締行動則已開始。有營運
商預期大規模行動將在未來數周進行，打擊賭業經營
者甚至內地官員等。

澳門酒店業人士認為，不時有類似先導消息流出，
相信是臨近農曆新年，內地政府加強相關提醒讓人自
律。

金管局採系列措施
強化拆息定價機制
監管交財資公會 定期檢討報價銀行名單

香港文匯報訊（記者 卓建安） 生指數公司昨日宣
佈去年第四季度指數檢討結果，聯想集團（0992）再度
晉升 指成份股，而中國鋁業（2600）則被剔出 指成
份股，指數成份股總數維持50隻不變。

變動下月4日生效

指公司昨日亦公佈 生中國企業指數（即國企指數）
季檢結果，近期負面新聞多多的中興通訊（0763）被剔
出，取而代之的則為近期股價表現不俗的海通證券

（6837）。上述變動將於下月4日生效。
據公佈，聯想集團加入 指成份股後，其在 指成份

股的比重為0.68%，其流通系數則為60%。聯想於2000年
8月首度晉身藍籌，至2006年9月被剔出。聯想昨日股價
表現標青，收市大升4.72%至8.43元，令其市值增至875
億元。中鋁昨日收市股價則持平，其市場僅143億元。

港股昨日受歐美股市反彈帶動，高開143點後，升幅
一度收窄至僅55點，午後則高見23,355.37，升206點，

但後勁不繼，收市僅升108點至23,256點。國企指數昨
日收市報11,849點，升35點或0.3%。港股昨日主板成交
額為748億元，仍嫌不足，顯示上升動力有限。

金威派特息曾飆20%

華創（0291）收購金威啤酒（1214）公佈後，兩隻股
票股價表現迥異，其中華創收市跌2.97%至26.1元，而
有機會派特別息的金威最高曾見3.95元，升幅達20%，
收市升幅則大幅收窄至僅7.01%至3.51元。

市傳港府擬於農曆年前就樓市再出招調控，前日全線
跑輸的本地地產股，昨日則個別發展，新世界（0017）
收市跌2.6%至13.48元，新地（0016）收市亦跌0.4%至
120.8元， 隆地產（0101）則升1.03%至29.55元，長實

（0001）亦升0.8%至123元。
展望港股後市，有分析指出，若 指後市未能突破20

天移動平均線23,523點，港股走勢未能樂觀，有望回試
23,000點。

金管局副總裁阮國 昨日於記者會上表示，在考慮財資
市場公會報告和銀行公會的意見後，將推出一系列加

強HIBOR定價機制的措施，要求兩個組織於6個月內實施多
項優化措施，包括將拆息定價機制管理職能交予財資市場
公會、就管理人工作制訂適當監測及管治架構、制訂詳盡
操守準則、停止編制市場需求較少的拆息定價（4、5、7、
8、9、10及11個月），及每12個月檢討報告銀行名單。

提升機制透明度及穩健性

阮國 指出，加強HIBOR報價機制是為了引入法定基
礎，令業界明了「參考何種指標、以何種程序保障報價機
制穩妥運行」，雖然有關做法並不常見，但本港此前亦有
先例，金管局未來會繼續以鼓勵形式，期望銀行繼續參與
定價。他又再三強調，有關措施的重點在於「how（怎樣
做）」，不會貿然引入條例強制銀行參加。

並非「奪權」 HIBOR仍歸銀公

有傳媒質疑此舉是向銀公「奪權」，阮國 對此回應稱，
HIBOR的擁有權仍然歸屬於銀行公會，日常運作仍由銀公
進行，但監管工作將會交由財資公會負責，由金管局在財
資公會之上作監管，其目的是希望銀行有較佳程序確保報
價機制運作，否認是「奪權」。他又指，金管局只負責與銀
行業條例有關的監管，如有銀行違反指引，將按該條例下
的方式處理。若涉及刑事，則交予執法機構處置。

金管局助理總裁（貨幣管理）劉應彬亦表示，在新措施
下，銀行公會仍佔據重要位置，現時已有20間銀行參與定
價，無須作出調整，有信心這些銀行未來會繼續參與，截
至目前未有銀行表示會因實施新措施而退出。

對瑞銀調查需相當長時間

早前瑞銀涉嫌操縱拆息，引起不少關注。阮國 表示，
有關調查目前正在積極進行，未有具體完成時間表，由於
需要查閱數量龐大的內部資料，因此需要相當長的時間。
被問及何以不等待調查有結果後才宣布新措施，他稱參考
外國情況，新措施可提升報價機制的獨立性及管理，無須
等待相關調查完成再落實，相信調查結果不會對新措施的
執行有大影響。

阮國 並表示，金管局認為還需要採取額外監管措施，
如在業界制定操守準則（包括利率報價指引），明確定明
負責報價銀行有關財資管理、風險管控及合規職能的經理
需為該行報價活動負責等；此外金管局還將根據需要要求
銀行提供報價，並就TMA相關監控制度定期進行獨立的外
部審計。

重申有需要時出招壓樓市
香港文匯報訊（記者 涂若奔）本港樓市再創

新高，市民關注政府是否會再度出招調控。金管
局副總裁阮國 昨回應稱，不會對市場傳聞作出
任何評論，但現時處於極低息的環境，市民應警
惕息口遲早會回升，金管局將繼續密切觀察市
況，在有需要時進一步推出逆周期措施。

現難評估息口逆轉帶來影響

阮國 表示，由2009年至今，金管局已經推出
5輪逆周期措施，在保護銀行體系穩定和改善風
險管理能力方面，均已取得成效。他又再三提醒
市民留意風險，指上一次樓市逆周期發生在1997-
2003年，當時樓價雖然下跌，但息口也同時下
跌，因此住宅按揭拖欠比率不足2%，表現較佳。
不過，現時息口已處於超低水平，「未來只會有
一個方向（即上升）」，目前難以評估息口逆轉後
會造成多大影響，但強調「（按揭拖欠）歷史表
現好，不等於未來也一定會好」。

阮國 並表示，目前他最關心的是信貸情況和

流動性風險，今年將會繼續提醒銀行留意貸款質
素會否轉壞。他稱，雖然現階段未有見到轉壞趨
勢，但去年相關貸款增速加快，令他擔心銀行對
風險的監管有所放鬆。

貸款質素未轉壞 但不能放鬆

據他披露，與內地企業相關貸款近年保持高速
增長，2011年增速高達40%以上，雖然去年回落
至13%，但仍然是不能忽視的高速增長，而住宅
按揭則為銀行最大單一貸款組合，因此對該兩類
資產質素都應非常小心。

阮國 又透露，去年本港銀行淨息差穩定，平
均資本充足率達16.1%，今年續落實「巴3」資本新
要求，推進立法工作，以及要求銀行做好壓力測
試。談及歐元區銀行情況時，他指由於實施去槓
桿化，該類銀行在香港的貸款去年減少20%，但
由於所佔比例不大，故未對市場構成太大衝擊，
而來自日資及澳資等其他地區的外資行，亦都有
取代歐資銀行業務現象，市場發展大致平衡。
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貸款資產質素進一步改善

特定分類貸款比率
(零售銀行)

住宅按揭貸款拖欠比率
(調查受訪機構)

1.36%

零售銀行淨息差回升

2012年銀行業表現
2012年（%）2011年（%）

貸款總額 +9.6 +20.2

住宅按揭貸款 +8.4 +8.2      

非銀行中資企業貸款 +13.0 +42.9

（首三季）

存款總額 +9.3 +10.6

貸存比率 67.1 66.9

港元貸存比率 79.8 84.5

資本充足率 16.1（9月） 15.8

數據來源：金管局 製表：香港文匯報記者 涂若奔
■阮國 否認「奪權」，表示HIBOR的擁有權仍

然歸屬於銀行公會。 張偉民 攝

■馮孝忠手持新推出之「 生財神千足

金條」。

港股昨一度反彈206點，收市僅升108點，主板成交

748億元。 中通社

■朱悅稱，流動性及內地結構性改革，

將成拉動股市的動力。 劉璇 攝
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