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CME擬夥區內機構拓人幣期貨

外資虎視前海金融商機

日前多家銀行公布將參與前海人民幣
貸款，令本港的人民幣需求大增。

藍國聰預料，有關協議可擴大使用人民幣
的渠道，增加離岸人民幣流動性，對沖需
求也會因而增加，預期人民幣期貨會愈趨
活躍。他說，若本港的人民幣市場有足夠
深度，CME將考慮推出以其他外匯，如
歐元、日圓等與人民幣掛㢕的期貨合約。

與港交所產品客群不同
有關產品原定去年第四季推出，現延至

下月25日，是由於部分客戶未能及時準備
在本港開設人民幣戶口。產品設計與去年
港交所（0388）推出的產品性質相似，同
樣是實物交割，但合約規模設有兩種選
擇，合約年期最長達3年。藍國聰不評論
集團與港交所會否構成直接競爭，認為雙
方產品面向不同客戶群，技術條款也不
同。

他相信，CME在外匯及期貨方面有較

為深厚歷史，相信較受國際投資者歡迎，
加上該產品長達23小時的交易時間，接近

「全日無休」，能有效覆蓋不同時區。此
外，該產品的合約規模最小只需1萬美
元，是港交所同類合約要求的十分之一，
比較適合散戶參與。港交所的合約年期也
較短，最長只有12個月的選擇，CME的
產品年期介乎1至3年。

料春節後交易量上升

他指出，有關產品的設計，主要考慮到

離岸人民幣市場尚在發展階段，利率曲線
發展時間較短，年期較長的合約，有助投
資者降低匯率短期波動風險。在交割方
面，考慮到客戶可能來自世界各地，補倉
需時，故採用T+2交割，較港交所的T+1
多一天緩衝。他料農曆新年後，該產品的
市場流通量及交易量將會上升。

另外，他指CME旗下的歐洲交易平台
CME Euro，已獲英國金融服務監管局

（FSA）批准，計劃於5月開放平台，CME
將推出該平台，惟未有具體時間表。目前

CME接受的抵押品類別，比港交所更
多，債券、證券及人民幣皆可作抵押品，
資產類別亦包括金、銀、能源等多種類。

料年底交投破1萬億人幣

至於有關產品的交收及市場流通方面，
將得到中銀（2388）支持，加上本港人民
幣資金池的良好發展，市場估計至今年
底，交投有機會突破1萬億元人民幣，相
信產品有助環球投資者及企業對沖人民幣
風險。

香港文匯報訊（記者 劉璇）據金管局
呈交立法會文件顯示，2012年12月底人民
幣存款餘額為6,030億元（人民幣，下
同），較前一年底的5,885億元小幅增長
2.5%。這是繼2010年及及2011年分別爆發

性地增長500%、186%後，離岸資金池成
長遲緩的一年。但金管局認為，市場估計
人民幣今年升值2%至3%，料將帶動資金
池增長達到7,000至8,000億元。

與11月底的5,710億元比較，去年12月底

存款環比增長5.6%，為去年10月來連續第
三個月呈現增長，但距歷史高點2011年11
月的6,273億元仍有一段距離。不過金管局
認為，市場多半預估人民幣今年升值幅度
在2%至3%，料將會帶動離岸資金池穩步
增長，估計規模將達7,000至8,000億元。

2.9萬外地客存款40億

有分析表明，人民幣存款餘額增長較之
前有所減慢，主要因為2011年第四季至去
年8月間人民幣升值預期消退，導致存款
水位不增反減。惟若計及存款證餘額，則
達到1,173億元，人民幣存款餘額和存款
證兩者合計為7,202億元，較2011年底的
6,616億元增加9%。其中，非香港居民個
人客戶已開立超過2.9萬個人民幣帳戶，
存款額超過40億元。

2012年全年，經香港銀行處理的人民幣
貿易結算額達到2.63萬億元人民幣，比
2011年增加37%。香港與內地之間人民幣
貿易結算的支付比例大致平衡。去年人民
幣貸款餘額為790億元，較上年底的308億
增加157%。去年人民幣點心債發行量為
1,122億元，較上年的1,079億元增加
3.99%，點心債未償還餘額為2,372億元，
上年底為1,467億元。

去年人貸餘額790億增157%

昨日深圳前海的跨境人民幣貸款項目已
啟動，金管局預料隨㠥符合貸款資格的企
業增長，將進一步促進人民幣資金在內地
與香港之間的跨境使用和循環，也會帶動
貸款需求。香港銀行在拓展人民幣貸款業
務方面能夠有更多的商機。

中信資源欲增持澳煤礦 新電信1.9億全購科網企

中投：把握全球調整機會

香港文匯報訊（記者 陳遠威）評級
機構惠譽昨發表報告指出，中資銀行積
極伸延業務，本港銀行面對競爭加劇，
當中大型銀行利潤增長空間收窄，評級
難以進一步上調，而小型銀行亦面臨邊
緣 化 危 機 。 本 港 小 型 銀 行 如 永 亨

（0302）、創興（1111）及大新或會被外
資銀行列作收購目標，而零售存款基礎
較大及品牌知名度高的則有力維持在港
領先地位，例如匯控（0005）、中銀

（2388）及渣打。

中資佔港銀資產升至15%

惠譽指，外資和中資銀行持續加大在
港投資，現時已佔本港銀行系統比重達
95%。截至去年6月底，中資銀行佔本
地銀行業資產比例已上升至約15%，
2009年底為9%，預期中資銀行視香港
市場為獲得美元和港元融資對外窗口，
將繼續在港擴大業務。兩地經濟進一步
融合，港銀將持續擴大內地非貿易相關
業務，但會增加銀行業風險造成評級壓
力。此外，本港銀行業貿易融資繼續穩
步增長，預計2012年至2013年度，香港
銀行貿易相關業務將錄得年均增長
20%。

另一評級機構穆迪則指出，中資銀行
仍面臨內地地方政府債務風險。據中國
財政部數據，2012年地方財政收入增長
16.2%，增速較2011年的29.1%大幅放
緩。穆迪表示，中國地方政府收入增速

大幅放緩對評級不利，由於基礎設施和服務開支
進一步增加，地方政府面臨㠥舉借更多債務的風
險。穆迪認為，中資銀行可能面臨來自地方政府
更大的基礎設施項目貸款需求和壓力。雖然當局
已採取措施降低與地方政府融資平台的風險，及
降低風險敞口但風險仍在，並將對銀行管理風險
和保持貸款政策獨立性的能力構成挑戰。

人行短期操作利內地細行

另外，人行將與12家商業銀行展開短期流動性
操作，穆迪指該新安排對中資銀行有利，銀行可
藉此得到更多短期資金，增加資金管理的靈活
性，藉此減少調整存款準備金率的需要，可更易
控制流動性，預期小型銀行最受惠人行的新安
排。

香港文匯報訊（記者 卓建安）中信資源（1205）
昨日宣佈，該公司間接全資附屬公司CACL已同意向
Winview購入澳洲煤炭公司CMJV的7%權益及其他相
關權益，但實際能購入多少股份，還要視乎其他擁
有優先購買權的CMJV現有股東，是否亦有意購入股
份。若CACL為唯一購買者，其在CMJV的持股量將
由原來的7%增至14%，而有關代價為1.13億澳元

（約9.13億港元）。
據公佈，CMJV現時經營位於澳洲昆士蘭省Bowen

Basin的Coppabella和Morrvale煤礦及Codrilla項目。
2011年，CACL持有CMJV的7%的權益的除稅和特殊
項目前溢利、除稅和特殊項目後溢利分別為1,720萬
澳元（約1.39億港元）和1,200萬澳元（約9,710萬港
元）。中信資源並預計上述交易將在今年3月28日或
之前完成。

香港文匯報訊（記者 劉璇）中國新電信（8167）
宣布， 於今年1月25日簽訂合約，以不超過總代
價1.94億元全購Galaxy Palace Group Limited，其
中6,961.68萬元在收購完成日以現金支付，另收購
完成日期起計一年內，當用戶數量分步達到40萬
時，中國新電信須以發行最高合共1.7331億股代
價股份的方式分期支付，每股代價為0.72元，最
高為1.247832億元。

收購完成後，中國新電信擁有Galaxy Palace
Group 100%股權，亦擁有Galaxy Palace Global
Limited旗下中國雲端科技投資有限公司全部股
權、中瑞賽爾網絡科技有限公司全部股權，及透
過架構合約控制天一金網科技有限公司全部權益
及賽爾無線網絡科技（北京）有限公司的75%權
益。

銷售跌電商蝕
國美料見紅

香港文匯報訊（記者 劉璇）國美電器（0493）
發盈警，預期截至2012年12月31日止年度將錄得
淨虧損。虧損主要由於年內集團銷售收入下滑、
租金費用上升、電子商務業務虧損所致。這些原
因與集團業務受到中國宏觀經濟放緩、刺激政策
退出所帶來的消費透支、消費者的消費意慾和信
心不足，以及集團的電子商務業務仍處於業務整
合期和投資培育期四個方面有關。

另據《深圳特區報》報道，國美電器在汕頭設
立粵東總部，並計劃今年內在汕頭開立4家新
店。其在粵東地區的首家旗艦店於本月26日開
業。落戶汕頭後，將成為覆蓋汕頭、潮州、揭
陽、汕尾、惠州、河源及梅州等7市的總部企
業，計劃2年在以上區域開設實體門店20多家。

香港文匯報訊 中國投資公司董事長樓
繼偉上周末在中國經濟年會（2012-2013）
上表示，主要發達央行都在實行無限量的
寬鬆政策，但全球央行出台投機性政策的
可能性正在下降，溫和、曲折、緩慢的復
甦是今年全球經濟的主調。他認為，全球
刺激政策和財政紀律方面的矛盾在加劇，
經濟短期的支撐和長期的持續之間的矛盾
也在加劇。但中國在全球經濟結構調整中
的重要性凸顯，中國應該在這段時間的國
際治理的機制上確立地位。

據路透社消息，樓繼偉在會上指，「全
球的央行都是無限量QE，美國都轉到實

體經濟改善的目標，過去都有數，現在沒
數；日本本來今年是要1萬億央行的購買
計劃，到現在也沒數，只要通貨膨脹不超
過2%，就繼續幹下去。歐洲央行，實際
的OMT也是一樣的概念。我給大家說一
下，這是一個重大的變化。」

治理機制上確立地位

樓繼偉認為，去年希臘主權債PSI，私
人部門和非歐洲區央行投資希臘股權債，
就是「剃頭」、「減記」、「甩讓」50%，
而歐洲央行不做，對市場造成了重大打
擊，是促使歐債危機深化、加劇、風險劇

升的重要原因。結果大量非歐洲國家投資
人離開，這是貨幣政策的失敗。

料復甦溫和曲折緩慢

他續指，總的來看，溫和、曲折、緩慢
的復甦是今年的主調，但市場波動還是會
非常大的，要特別關注幾個風險點，比如
說現在馬上到了5月份美國的國債上限，
以及歐洲一體化議程的各個節點。

而對於中國的啟示，他認為全球經濟結
構調整，糾正過去的錯位，有大量的投資
機會是送給送給中國的，中國要抓住，要
給企業對外投資的自由，但政府往往只看

大宗商品和高技術，這實際存在大量錯
位。另外，他認為中國持續的增長是最關
鍵的，要減少短期刺激。要防止民粹化的
傾向，防止社會西化。要保持民眾工資的
增長要和勞動市場率同步，人民收入的增
長要和GDP同步，保持中國的競爭力。

香港文匯報訊（記者 周紹基）芝加哥商品交易所（CME）宣布，在下

月25日推出美元/離岸人民幣（CNH）期貨產品，CME外匯業務執行總監

藍國聰昨日表示，香港與深圳合作發展前海試驗區，可望進一步加深本

港離岸人民幣市場的規模，深化人民幣資金池，並擴闊人民幣出路，

CME會視前海合作區的金融機構及企業，為潛在目標客戶之一。
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■美國芝加哥商品交易所(CME)視前海合作區(圖左)的金融機構及企業為潛在目標客

戶。 資料圖片

■中資銀行為獲得美元和港元融資對外窗口，持

續擴大在港業務。圖為交通銀行。 資料圖片

■樓繼偉認為，全球經濟調整，有大量投

資機會送給中國。 資料圖片

人幣資金池料增至8000億
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等與人民幣掛㢕的

期貨合約。

■藍國聰指，CME

或推出歐元、日圓

等與人民幣掛㢕的

期貨合約。

■藍國聰指，CME

或推出歐元、日圓

等與人民幣掛㢕的

期貨合約。

■藍國聰指，CME

或推出歐元、日圓

等與人民幣掛㢕的

期貨合約。

■藍國聰指，CME

或推出歐元、日圓

等與人民幣掛㢕的

期貨合約。

■本港人民幣

資金池今年或

增至7000至

8000億元。

設計圖片


