
香港文匯報訊（記者 黃詩韻）雖然
環球經濟仍有不少障礙及隱憂，但有策
略師認為，今年的投資市場將較去年平
穩，資產配置方面應適量增持股票、減
持債券。另有外匯策略師指，未來人民
幣匯價將不會大升，而考慮到日圓貶值
情況，投資者應沽售日圓。

料今年市場較去年平穩

新鴻基金融財富管理策略師蘇沛豐
上周六出席投資講座時認為，經濟穩
健的亞太地區，仍是資金的首選。而
美國去年底雖避過了財政懸崖，將又
要面對自動削減開支及國債上限。歐
債危機未解決，意大利將於2月舉行總
理大選，市場對於削債及緊縮方案能
否延續下去，大有疑問。法國亦有類
似狀況。但由於已適應了負面新聞，
加上全球央行實行量化寬鬆政策，市
場上資金充裕，仍料今年投資市場將
較去年平穩。
蘇沛豐建議投資者要適量增持股

票、減持債券。高評級的債券孳息率
已極低，應避開利率風險較高的長年
期債。惟新興亞洲國債信貸評級趨
升，看好該類債券。而股票的市盈率
及股息率吸引，港股方面，預期美、
日大開印鈔機，上半年A股及H股有機

會持續反彈，跑贏㞫指，但本地銀行股及地產行
業或會跑輸。不過，下半年通脹升溫，人行或有
加息壓力。

上半年吼內地復甦行業

他建議投資者於上半年，可增持受惠於中國經
濟復甦的周期性行業股份，如物料及建築。長遠
投資可考慮城鎮化因素，涉及天然氣、家電及汽
車等行業。房地產投資信託基金、公用事業及公
路股雖看俏，但部分價格已過高。而中國電力股
和基本消費股估值偏高、利潤率受壓，應適時沽
售。

日圓續貶值 任曉平籲沽

新鴻基外匯的外匯策略師任曉平表示，日本將
來債息上升，融資壓力會大增，加上日本人口老
化，未來社會福利開支增加，政治事件等都將繼
續促使日圓貶值，投資者應考慮沽售日圓。他預
期日圓兌美元在穿了84美元的頸線位後，長期升
勢已告終，會進入為期數年的貶值期。
人民幣方面匯價則不會大升。任曉平指，人民

幣國際化步伐持續，加上通脹有可能在今年第三
季重臨中國，中日關係緊張，均有可能限制人民
幣的升幅，因此他預計人民幣只微升2%至3%。
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陸東：城鎮化吼煤炭鋼鐵股
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ADR預示大市高開百點

觀望美議息 港股料高位整固
香港文匯報訊（記者 卓建安）本周影響港股的因素眾多，包括期指結

算、美國聯儲局議息、中國公佈製造業採購經理指數（PMI）和美國公佈

就業數字等。有分析指出，若無特別的突發消息，相信在期指結算之

前，港股顯著下跌的機會不大，預計港股會在高位整固。

上周五歐美股市造好，道瓊斯工業指
數收市升70點至13,895點，升幅為

0.51%；港股在美國掛牌的預託證券
（ADR）漲跌不一，其中匯控（0005）
ADR表現標青，收市折合87.36港元，較
香港收市價升1%；但中移動（0941）
ADR則持續疲弱，收市折合83.45港元，
較香港收市價跌0.65%。ADR港股比例指
數顯示今日㞫指將高開106點至23,687
點。

春節前二萬四阻力大

本周三港股期指結算，友達資產管理董
事熊麗萍昨日表示，目前港股走勢不太跟
隨美股，而在期指結算之前，料港股顯著
下跌的機會不大，而會在高位整固，甚至
有可能再挾上去至23,800點。
至於期指結算後港股的走勢會否趨向明

朗，熊麗萍認為，期指結算後，若外圍無
特別消息，港股進一步上升的動力料會減
弱，在農曆新年前企上24,000點的機會不
是太大，相反走勢則有可能反覆，並有可
能調整，而在23,000點則有一定支持。她
續稱，預計農曆新年後開市的港股，由於
內地股市仍在放假休市，港股成交將比較
淡靜。

美聯儲將於周二、周三一連兩日召開議
息會議，議息會議結果將於本港時間周四
凌晨公佈，投資者關注美聯儲官員對議息
會議所發表的言論。若有關言論涉及量化
寬鬆貨幣政策提早結束，那有可能對股市
造成影響。

中國官方PMI周五揭盅

本周中國和美國均有重要的經濟數據公
佈，投資者亦需要留意對股市的影響。中
國比較重要的經濟數據是本周五官方和匯
豐銀行分別公佈的1月份製造業PMI。美
國方面重要的經濟數據則不少，包括周一
公佈的耐用品訂單、周二公佈的標普
/CaseShiller房價數字、周三公佈的2012年
第四季GDP初值和周五公佈的就業數字
等。

前海簽約難振銀行股

另外，有報道稱今日香港多間銀行將在
深圳簽訂前海跨境人民幣貸款協議，熊麗
萍認為，有關消息之前市場已有風聲傳
出，而近日本港銀行股的股價雖然升幅不
大，但已有一定升幅。她預計本港銀行正
式簽約後，股價再大幅上升的機會不大，
而會跟隨大市波動。

香港文匯報訊（記者 方楚茵）東風汽車(0489)公佈，日產
自動車株式會社、日產(中國)投資有限公司與該公司擁有50%
權益的共同控制實體東風汽車有限公司，於本月26日訂立框
架協定，在框架協定的規範及原則下，該公司及或附屬公司
東風商用車公司/中國東風進出口與東風汽車有限公司訂立多
項協議。
該公司及或附屬公司東風商用車公司/中國東風進出口，將

收購東風汽車有限公司出售的商用車等業務，總代價為約
117.1億元(人民幣，下同)。

沃爾沃入股東風商用車45%

另外，該公司又與沃爾沃於26日訂立合作主協議，旨在建
立以資本為紐帶的戰略聯盟關係，當中載有商用車合資公司
(東風商用車公司與沃爾沃合資)的組建及實施計劃。
據作為附件的股權轉讓協議，沃爾沃將收購該公司所持的

東風商用車公司45%股權，代價為約56億元，並約定有調整機
制。而緊隨出售完成後，東風商用車公司的註冊資本為92億
元，該公司及沃爾沃分持55%及45%股本權益。該商用車合資
公司旨在通過該公司與沃爾沃合資及協同合作，開發「東風」
品牌中重型商用車，提高品牌價值及地位。

香港文匯報訊（記者 黃嘉銘

廣州報道）中央對內地住宅調控
未有放鬆跡象，有內房企近年轉
戰商業項目。中國奧園（3883）
表示，旗下廣州奧園廣場商場部
分由去年冬至開幕至今的開舖率
已達75%，每平方米租金約80至
90元，估計每年可為公司帶來
1.2億元（人民幣，下同）收
入。

冀未來兩年銷售增30%

中國奧園首席財務官兼公司秘
書梁又穩在上周五廣州接受香港
傳媒訪問時表示，公司期望未來
兩年的銷售目標額有20%至30%
的增長，而商業產品於總銷售額
中比重大約為40%。按去年52.5
億元的埋單計數的話，未來賣樓
目標即是約63億至68.25億元。
梁又穩續指，現時公司手持34

萬多平方米的投資物業，當中
重點物業廣州奧園廣場商場部
分地上可租的7萬多平方米的面
積當中，已有75%的開舖率，部
分餐飲行業的店舖更於商場開

幕前已投入運作。同時，公司
指出，商場平均每日人流達4萬
人，假日人流應可更高。而住
宅部分早已售罄，估計可於今
年年中交付。

物色靚地 有剛需才開工

事實上，截至2012年12月31日
止年度，中國奧園未經審核合約
銷售達52.5億元，超標5%，當中
廣東地區佔四成。梁又穩指出，
現時公司的土地儲備達900多萬
平方米，未來亦會繼續物色合用
的土地，但條件為發展毛利率達
三成以上，而且需為公司團隊熟
悉及已有發展經驗的地區，如廣
東、重慶、湖南及瀋陽等。此
外，更要配合調控政策，有剛性
需求的市場才會做。
被問及有關近期公司發行實際

回報率為12%的1億美元票據
時，梁又穩解釋，公司現時在發
債後的負債率亦只有三成左右，
遠低於同行，認為公司「有條件
再借」，估計未來負債率可達五
成的穩定水平。

奧園穗商場年進賬1.2億

香港文匯報訊（記者 黃詩韻）中國經
濟去年增長放緩，早前亦蒙受多項不明朗
因素影響，陸東資產管理董事總經理及投
資總監陸東上周六在投資講座上分析今年
中國經濟時認為，多個政治不明朗因素已
消除，繼中國領導班子順利換屆，未來新
任領導將會集中在城市化、綠色能源、改
善貧富懸殊，發展基建設施四大方面發
展，投資者要隨㠥政策尋找機會。

價格倘企穩 鋼鐵股抵買

陸東預測今年一些中資周期股在城鎮化
概念下，或會有不俗的表現，例如煤炭
股、鋼鐵股等。雖然鋼鐵股仍面對產能過
剩，但只要價格能企穩或稍為回升，對盈
利已是一大好消息。加上部分鋼鐵股的估
值便宜，市賬率低於1倍甚至僅得0.4倍。
另外，中資企業盈利下調的速度已減

慢，陸東認為，全球央行均正積極實行量
化寬鬆計劃，企業融資成本比以往便宜。

百達資產管理副總裁魯震華出席同一場合
時，加以評論中國消費市道帶來的投資機
遇。他認為隨㠥新興市場尤其是中國的中
產階層冒升，消費力大增，高檔消費品將
會大幅受惠。

魯震華看好奢侈品牌股

魯震華指，中國市場對外國品牌需求一
下子爆發，歐美很多傳統名牌子，近年便
積極開拓新興市場業務。2010年中國人在
外遊時的消費總額達550億美元，2012年
時金額已經攀升至850億美元。單是去年
10月首7天的黃金周，高檔消費品的消費
額就高達38.5億歐元，按年上升14%。
消費熱情大增，刺激多個奢侈品牌股價

增長，就名牌手袋普拉達Prada(1913)去年
全年股價，便大幅上漲逾100%。市場預
計，至2025年，中國人在全球高檔消費品
市場消費佔比將達46%，成為最大消費
國，投資者可以放眼這個長線投資機遇。

■廣州奧園廣場的商場開幕至今，開舖率達75%。

黃嘉銘 攝

■梁又穩表示，商業產品在奧園總銷售額中約佔

40%。 黃嘉銘 攝

本周港股留意事項
周一（1月28日） 美國耐用品訂單公佈

周二（29日） 標普/CaseShiller房價數字公佈

周二及周三（29及30日） 美聯儲議息會議，結果本港時間周四（31日）凌晨公佈

周三（30日） 美國公佈2012年第四季GDP初值

港股期指結算

周五（2月1日） 中國官方及匯豐公佈1月份製造業PMI

美國就業數字公佈

所謂「墨潑山川秀，筆
落龍蛇走」，為送龍迎
蛇，鑽石山荷里活廣場今
年將分階段首次公開展出
傅抱石、齊白石、吳昌碩
等三大中國書畫大師、合
共逾億元的墨寶。其中頭
炮是在農曆新年期間，斥
資438萬港元呈獻「傅抱
石妙筆丹青迎新歲」國畫
展，本月30日至2月17日
(年初八)期間，全港首度
展出傅抱石的15幅、估值
逾千萬元的拍賣級珍藏國
畫，當中包括：估值逾
100萬元的《紅梅報春圖》
以及曾刷新6,800萬港元
成交紀錄的《觀瀑圖》的
同系列畫作。
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■陸東建議投資者在內地新政策中尋找機

會。

■蘇沛豐料今年投資市場將較去年平

穩。


