
B 1 ■責任編輯：葉卓偉 2013年1月21日(星期一)題專文匯財經

■有專家估算，中國城鎮化將拉動40

萬億元人民幣的投資。 資料圖片

城鎮化概念股上周表現
板塊/股份 上周五收報（元） 變幅

內房

中國海外(0688) 25.00 +0.806%

世茂房地產(0813) 16.70 -0.358%

龍湖地產(0960) 14.90 +1.223% 

華潤置地(1109) 23.15 +2.661%

富力地產(2777) 14.34 +0.280%

㞫大地產(3333) 4.30 -0.463%

基建

中國中鐵(0390) 4.61 -2.123%

中國鐵建(1186) 9.06 -2.160%

中交建(1800) 7.99 +3.364%

中國建築(3311) 10.12 +1.403%

鋼鐵

鞍鋼股份(0347) 6.09 +0.828%

中國鋁業(2600) 3.97 +0.120%

水泥

安徽海螺(0914) 28.60 +2.878%

華潤水泥(1313) 5.08 +1.195%

中國建材(3323) 11.94 +1.358%

機械

三一國際(0631) 4.14 +5.344%

中聯重科(1157) 11.08 +3.551%

濰柴動力(2338) 33.85 +0.148%

城軌

中國南車(1766) 6.94 +1.760%

南車時代(3898) 27.15 +4.624%

汽車

吉利汽車(0175) 4.12 +0.243%

東風集團(0489) 12.30 -0.646%

華晨中國(1114) 10.54 +2.930%

比亞迪(1211) 26.80 +4.280%

家電

創維數碼(0751) 4.54 +0.665%

海信科龍(0921) 3.70 +1.093%

TCL多媒體(1070) 5.03 +4.792%

海爾電器(1169) 11.82 +1.546%

零售

國美電器(0493) 0.99 +2.062%

銀泰百貨(1833) 10.94 -2.842%

高鑫零售(6808) 11.52 +2.128%

製表：香港文匯報記者 蔡競文

城鎮化炒過籠？

借鑒日本城鎮化
工業先興服務後起

內房基建優先
交通環保隨後
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中共十八大提出在2020年重點發展城鎮化，涉及內地20多個

城市群、180多個地級以上城市和1萬多個城鎮的建設。有專家

認為，中國城鎮化將需要投入40萬億元（人民幣，下同），為

各路企業帶來巨大的商機。不少散戶近期亦積極入貨，偷步買

入房地產、基建、機械和環保等板塊的優質股票，以分享城鎮

化的巨大機遇。

■香港文匯報記者 李昌鴻 實習記者 黎玉嬌 深圳報道

目前，有關城鎮化發展的綱要
《全國促進城鎮化健康發展規

劃（2011—2020年）》（下稱《規劃》）
已編制完成並上報，有望今年兩會
後出台。《規劃》由國家發改委牽
頭，聯合國土資源部、住建部等在
內的十多個部委共同參與編制，涉
及內地20多個城市群、180多個地
級以上城市和1萬多個城鎮的建
設，規模空前龐大。

2020年城鎮化率料70%

中國經濟正進入提升國內需求總
量和城市化發展的關鍵階段，而城
鎮化成為未來推動中國經濟增長的
重要動力，是中國釋放內需潛能、
實現經濟發展方式轉化的一條主
線。截至2011年，中國城鎮化率達
51.27%，進入快速發展階段。英大
證券研究所所長李大霄就預計，至
2020年，中國城鎮化將達70%，較
目前的50%，有很大的提升空間。
中國人民大學經濟學院區域與城

市經濟研究所所長孫久文說，《規
劃》估計在兩會之後出台。決策部
門目前考慮從戶籍制度改革、土地
制度改革、住房政策完善、財稅體
制改革、地方投融資體制改革以及
行政區劃調整六大方面㠥手，為今
後的城鎮化快速健康發展，提供強
有力的體制和政策支持。

助推中小企 內需拉經濟

中國「三農」（農業、農村和農
民）問題專家、中國人民大學農業

與農村發展學院院長溫鐵軍則認
為，中國的城鎮化戰略選擇將會同
步帶動中小企業發展和農民非農就
業，以及帶動普通百姓的現金收入
增加，把原來的外需拉動經濟的增
長方式轉變為內需拉動。
而中信證券認為，未來內地城鎮

化的重點顯然是城鎮化率低的區域
和城市，人口的聚集和產業轉移是
關鍵性因素。未來受益城鎮化的地
區會在三線城市，城鎮化戰略將撬
動房地產業新一輪發展。
正是未來十年中國城鎮化仍有

20%至30%的巨大上升空間，內地
城鎮化將累計需要投入40萬億元的
資金，由此將帶來巨大的商機。內
地不少企業均摩拳擦掌，躍躍欲
試。而A股和港股市場投資者也在
積極捕捉城鎮化帶來的巨大投資機
遇。對於投資者如何抓住城鎮化帶
來難得的投資機遇，李大霄認為，
40萬億元帶來的拉動作用廣闊，發
展空間巨大，將令房地產、基建、
交通、家電、零售、消費和服務業
等行業獲得更大的商機。

智慧城建環保公交均利好

國信證券發表研究報告亦認為多
個板塊受益，包括與城市智能和智
慧建設相關的板塊，如智慧城市建
設、安防、醫療和金融信息化等。
城市交通和規劃建設相關的板塊，
公交（如軌道交通）和節能環保交
通運輸工具、環保、休閒、醫療和
文化等消費品等亦可望利好。

上萬城鎮「升呢」投資額幾何升
在城鎮化戰略引領下，目前內

地各省市正在考慮如何加速推動
城鎮化，許多沿海發達省市正在
研究將經濟發達的中心城鎮直接
改建成小城市，這將無疑擴大其
基建、交通、地產等多領域的投
資。
近期浙江省發改委主任孫景淼

在舉辦的「浙江省發展和改革工
作會議」上指出，要「開展撤鎮
設市的制度和路徑研究」，加速
佈局城鎮化發展。目前，浙江爭
取國家在浙江率先開展撤鎮設市
試點，將條件具備的鎮升格為小
城市，這樣的試點城鎮達27個，

這些「中心鎮」已經在財權、事
權、人事權以及用地等方面得到
了「擴權」，符合國家力推的城
鎮化道路。
目前，像浙江一樣，具有發達

的中心城鎮省份有廣東，江蘇、
福建、山東等，一些省市的城鎮
經濟規模相當內地不少地方的一
個縣，而目前內地經濟十分發達
的城鎮已達數百甚至上千。未來
這些城鎮直接轉為小城市的話，
其帶動的投資需求無疑是巨大，
將對鋼鐵、水泥、地產、通信、
交通以及之後的家電、零售和消
費帶來巨大的推動。

中國城鎮化
帶來的投資經
驗可以借鑒東
鄰日本，日本
經歷城鎮化值
得中國學習和

借鑒，同樣帶來了
許多投資機遇。據
中金公司的研究報
告，日本城市化進
程以工業化為主要
驅動力。二戰後日
本工業的蓬勃發展
使得農村剩餘勞動
力轉移到城市，進而推動了日本城
市化的發展。
在1960年到1975年期間，日本城

市化率與人均GDP和工業產值均有
很高的相關性，表明城市化與工業
化是互相促進、協調發展的。日本
在60年代形成了以東京、大阪、名
古屋三大都市圈為主導的太平洋沿
岸都市帶。1970年以後，日本居民
開始漸漸選擇轉向中心城市周邊的
郊區或衛星城市轉移，推動了大城
市的郊區及其周圍城市將會逐漸發
展。

第三產業漸取代傳統工業

進入90年代後，第三產業成為日
本城市發展的新動力。隨㠥信息通
信有關的服務增長、國民對個人服
務的需求加強以及政府相關產業政
策的支持，日本第三產業得到了長
足的發展，尤其是所佔比重較大的
通訊運輸以及服務業。
日本第三產業就業人數從50年代

開始不斷增加，在全部就業人數中
所佔的比重持續上升，2010年第三
產業人數已升至66.5%。可以說，

信息技術、金融以及服務業等第三
產業在90年代已經取代了傳統工業
成為城市發展的重要動力，城市也
隨之由產品製造中心向信息中心、
金融中心和服務中心轉變。

城市化50%炒機械板塊

從投資角度來看，日本在到達不
同城市化率時的行業表現和投資機
遇是不同的。當其城市化率達到
50%時，即1952至1954年，其機械
板塊的表現明顯超過大市。
隨㠥城市化的推進，在1960至

1968年，日本城市化率到達60%至
70%，電子配件、精密儀器等加工
組裝型工業成為了拉動經濟增長的
主力軍，受到投資者追捧，明顯跑
贏大市。
在進入21世紀後，日本城市化率

已超過80%，通訊業、證券業和批
發貿易板塊在資本市場上均有不錯
表現。因此，在中國城鎮化過程
中，無疑也先是基建、地產等，其
後是電子、精密儀器，之後通信、
證券、消費零售等也將先後迎來機
遇。

由於城鎮化時間長達十年，但目前已成為噱
頭，許多投資者大量跟風炒作。對此，李大霄
建議投資者要理性分析公司基本面，其與城鎮
化關聯的密切程度如何，其投資價值如何，切
忌盲目跟風炒作，否則容易出現虧損。

上月升10%  海螺回套

受中共十八大提出2020年的城鎮化目標等因
素推動，A股持續高漲，僅去年12月就上漲了
15%，今年1月以來已上漲近2%，許多與城鎮化
相關的地產、基建、家電和汽車等板塊中許多
個股均漲幅不俗，如基建領域的海螺水泥，去
年12月已大漲了12%，而1月以來卻已下挫了
0.81%，其H股12月上漲了9.4%，1月以來僅微升

1.42%，因此，如果投資者在最高位跟㠥買入的
投資者無疑目前已出現虧損。
同樣，在汽車板塊中，行業龍頭上汽集團去

年12月高漲了25.37%，1月以來已下挫逾5.4%，
因此，投資者在高位追入已虧損逾6%。
對此，李大霄表示，城鎮化時間跨度達十

年，相關概念股不可能長期上漲，投資者應依
價值投資理念進行投資，可以波段操作，通過
高拋低吸來賺錢，既可規避風險，又可獲得穩
定收益。因許多城鎮化相關個股已被市場大炒
了一遍，投資者宜選擇尚未被瘋炒，具有安全
邊際的個股，或者等市場調整後再介入優質相
關個股，避免跟風炒作一些概念和高市盈率個
股。

內地未來十年重點發展城鎮化帶來巨大的
機遇，許多投資者對此滿懷欣喜，以為隨便
投資一些股票便可獲得穩定的投資收益。對
此，李大霄表示，投資者分享城鎮化帶來的
巨大機遇，在投資時是有講究和選擇的。他
認為，通過享受城鎮化帶來好處的分析，最

優先投資的地產和基建，其次是交通、環保、家
電、零售、消費和服務業等。
他認為，城鎮化將需要建設大量的住宅，以滿

足居民需求，因此對地產和基建十分利好，在A
股和H股市場中，如萬科、保利、金地、㞫大、
合生創展、富力等眾多地產公司將通過其強大的
競爭優勢和優良的品質而獲得眾多發展機遇，將

直接受益。

家電零售汽車間接受益
香港資深港股分析師梁淵認為，目前港股中內

房股整體市盈率偏低，待其回落後可以買入。基
建方面，包括建築機械、鋼鐵、水泥、交通、環
保等也將受益道路、房屋、市政建設等，包括中
國建築、寶鋼、鞍鋼、海螺水泥、華潤水泥、中
聯重科、三一重工、徐工機械等均將受益。
梁淵認為，除了上述板塊之外，城鎮化間接受

益包括家電、零售、汽車和服務等，包括創維、
康佳、TCL、格力電器、國美、蘇寧、廣汽、比
亞迪、吉利和上汽等也將紛紛受益。

內房、建築 交通城軌 環保、節能

鋼鐵、建材 家電、零售

城鎮化受益板塊

■從日本的經驗看，基建、房產、電子、機械、消費

零售等行業將先後受益於城鎮化。 資料圖片

城鎮化40萬億投資
股民如何分餅仔？

◆
他
山
之
石
◆

◆
揀
股
攻
略
◆

本㜫內容：文匯財經 投資理財 地產新聞 文匯馬經


