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港交所高層大執位配合轉型
因應新模式加強監管 鋪路發展全球交易所

法興：港股今年波幅料8,000點

昨日升幅顯著股份
股號 名稱 昨收(元) 變幅(%)

藥業股

0874 廣州藥業 16.06 +8.96  

1889 武夷藥業 0.43 +8.86

1011 泰凌醫藥 1.02 +8.51

0858 精優藥業 0.65 +8.33

光伏股

0712 卡姆丹克 1.78 +18.67 

0566 鉑陽太陽能 0.39 +8.33

3800 保利協鑫 1.98 +7.61

1165 順風光電 0.44 +7.32

內房股

1176 珠光控股 1.34 +21.82

0535 星獅地產 0.55 +20.88

0337 盛高置地 2.42 +20.40

0726 東南國際 0.355 +16.39

香港文匯報訊 (記者 方楚茵) 摩根大通
預計中國內地城鎮化將繼續成支持中國
增長動力，將加快固定資產投資及消費
增長，預期內地今年經濟增長可達8%，
利好A股及港股。摩根大通中國區全球市
場業務主席兼董事總經理李晶(Jing Ulrich)
預料，今年㞫指將有15%至20%的上升空
間，由估值較低的中資股帶動，而A股則
仍然跑贏㞫指，有20%上升空間，主要由
於內地企業盈利仍有20%增長空間，而其
估值仍只有11至12倍。

李晶又指，內地熊市將會完結，在今
年第二及三季重現牛市，但前提是政府
需改革新股制度，包括提高機構投資者
的市場佔比、改善上市公司的資訊披露
制度及管理，重建投資者信心，才可令
牛市持續。而人民幣今年維持約2%至3%
的溫和增長速度，但隨㠥更多貿易及經
濟改革，人民幣國際化是勢不可擋，故
估計未來5至10年人民幣自由化會持續。

城鎮化拉動 內地經濟料增8%

對於看好內地經濟增長，李晶解釋
指，內地城鎮化將繼續成支持中國增長

動力，加快固定資產投資及消費增長，預期今年經
濟增長可達8%，較預測去年增長7.6%為高。但出口
情況仍然不理想，不能對經濟增長帶來正面貢獻，
而未來5至10年，內地經濟增長將趨正常化，增幅只
介乎6%至8%，較難重返雙位數增幅。

李晶指，領導層換屆後，明顯㠥力於社會民生政
策，包括教育、醫療衛生及社會保障等，而即將接任
總理的李克強亦不斷推展戶籍制度改革，欲以城鎮化
政策來拉動經濟。預期未來數年城鎮人口將每年提升
1%，由於城市人口較農村人口收入高4倍，故城鎮化
將成為經濟增長主要動力。

看好鋼鐵建材內房汽車板塊

為配合城鎮化發展，李晶預期中央將改變基建發
展方向，不再只集中於飛機場及大橋等，在城市內
的地鐵、輕軌等都將成未來鐵路基建發展的方向，
故看好這些板塊的相關行業。

而剛需繼續支持內地房地產市場。李晶指，中央
對於房地產的調控將不變，限購令影響繼續，但因
去年內地股市表現欠佳，故在成交量和成交價都有
回暖跡象，加上內地按揭利率低水，剛需支持，特
別是首次置業需求，將令內地房地產市場復甦。而
部分發展商去年已開始買地建房，亦會考慮融資加
強發展，將帶動鋼鐵、水泥及建築材料行業。

李晶又指，因內地汽車市場增長率放慢，但SUV
車及豪華房車需求仍然強勁，加上新政府將更注重
環保，預期將利好汽車行業，亦連帶鋼鐵及鋁等相
關行業。
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港交所高層新任命
集團監管事務總監 戴林瀚

負責監督港交所上市科及市場監察、法律服務及公司秘書

事務各部門

環球市場聯席主管 羅力、Martin Abbott

監督新設立的股本證券與定息產品及貨幣業務、商品業務

(包括LME)、內地業務發展、企業策略各部門

羅力轉任聯交所及期交所行政總裁

Abbott繼續出任LME行政總裁

股本證券與定息產品及貨幣業務部聯席主管

陳秉強、戴志堅

陳秉強負責現貨交易、市場數據及中華證券交易服務公司

戴志堅監督衍生產品交易、產品和指數的發展

環球結算業務主管 葛卓豪

監督集團旗下所有結算業務，包括現有結算運作、場外結

算、LME Clear及風險管理

葛卓豪繼續兼任中央結算行政總裁

風險管理科聯席主管 王秉厚、彭景韜、Chris Jones

王秉厚負責股本結算風險管理

彭景韜負責定息產品及貨幣結算風險管理，包括場外結算

Chris Jones負責LME Clear風險管理

集團營運總裁 應凱勤

主理人力資源、企業及投資者傳訊、研究、政策、企業風

險及資訊保安，以及集團行政管理。

集團傳訊總監 羅文慧

協助處理一切關於對外傳訊事宜

製表：香港文匯報記者 周紹基

李小加昨出席中總論壇後表示，港
交所成功收購倫敦金屬交易所

(LME)後，未來不再是簡單的股票交易
所，整個公司的業務模式會有很大的變
化。他稱，現時全球都在加強監管，

「對我們的風險管控、清算結算、交易
中的很多監管問題，都有新的要求」，
為了適應業務發展模式的變化和整體發
展的方向，該所遂調整管理層結構，

「既有監管的要求，也有發展的要求，
高層管理本身也會在更高的標準上給予
要求」。他強調，港交所要想成為全球
激烈競爭中的最優者，這種變化是正常
的，也是必須的。

戴林瀚掌監管事務總監

港交所的內部重組，目前為因應其戰
略目標調配資源。首先是集團監管事務
總監由戴林瀚出任，負責監督港交所上
市科及市場監察、法律服務及公司秘書
事務各部門，於2013年1月9日生效。現
任上市科主管狄勤思將於今年7月退
休。該所將適時地招聘上市科副主管，
管理上市科的日常運作。

港交所新設立環球市場聯席主管一
職，由市傳為李小加親信、該所市場發

展科主管羅力，以及LME行政總裁
Martin Abbott聯席擔任。設立環球市場
科後，市場發展科經已解散，有關人員
已獲重新編配至各個營運科部。

新設環球市場聯席主管

作為環球市場科聯席主管，羅力及
Abbott負責監督新設立的股本證券與定
息產品及貨幣業務、商品業務(包括
LME)，以及內地業務發展和企業策略
等部門。此外，羅力在新職務上，將接
替葛卓豪成為聯交所及期交所行政總
裁，Abbott將繼續出任LME行政總裁。

市場數據部主管陳秉強及交易科主管
戴志堅，將改任股本證券與定息產品及
貨幣業務部聯席主管，向羅力及Abbott
匯報。陳秉強主要負責現貨交易、市場
數據及合資公司「中華證券交易服務公
司」；戴志堅主要監督衍生產品交易，
以及產品和指數的發展，另二人共同監
督發行人及客戶服務。

原為港交所營運總裁的葛卓豪已獲委
任為環球結算業務主管，將負責監督集
團旗下所有結算業務，包括現有結算運
作、場外結算、LME Clear及風險管
理，葛卓豪亦會繼續兼任中央結算行政

總裁。

風險管理兩項職能分拆

因應全球有關結算的監管環境演變，
集團旗下結算業務的風險管理職能已跟
企業風險管理職能分拆。風險管理科主
管甘健宏已提出請辭，風險管理科聯席
副主管王秉厚與彭景韜，以及LME Clear
風險總監Chris Jones已獲委任為結算風險
管理聯席主管，向葛卓豪匯報，若遇上
重大風險事宜，則直接向集團行政總裁
匯報。王秉厚主要負責股本結算風險管
理；彭景韜主要負責定息產品及貨幣結

算風險管理，包括場外結算；而Chris
Jones則負責LME Clear的風險管理。

營運總裁角色重新編配

港交所行政管理總監應凱勤獲委任為
集團營運總裁，同時營運總裁的角色已
重新編配，應凱勤將主理企業事務，包
括人力資源、企業及投資者傳訊、研
究、政策、企業風險及資訊保安，以及
集團行政管理。企業傳訊部主管羅文慧
獲委任為集團傳訊總監，直接向行政總
裁匯報，協助處理一切關於對外傳訊事
宜。

香港文匯報訊（記者 涂若奔、周紹基）港交所（0388）行政總裁李

小加昨表示，該所在今後3年將從一個簡單的股票現貨交易所，迅速地

轉型為全方位的股票現貨、股票衍生產品、貨幣產品和商品交易所。該

所隨即於傍晚公布一系列高層人員的變動，作為港交所轉型至全球、全

方位交易所的第一步。李小加更希望今年IPO規模會比去年有所改善。

■李小加稱，港交所要想成為全球激烈競爭中的最優者，變化是正常的，也是必

須的。 張偉民 攝

香港文匯報訊（記者 涂若奔）港交
所（0388）計劃於今年開設期指夜市時
段，但仍有券商表明反對。該所行政總
裁李小加出席論壇後表示：「為什麼本
地經紀會反對呢？本地經紀反對的是賺
不到錢的業務。只要期貨夜市能賺錢，
相信他們不會反對」。他表示，明白不
同的券商有不同的要求，希望傾聽業界
的意見。

爭取期貨夜市在公平起跑線

他說，該所盡量爭取使大家在公平的

起跑線一起來競爭，願意在政策、成本
和模式等各個方面改進，使本地券商更
具競爭力。但他不肯回應期貨夜市是否
將在今年3月正式推出，稱正在和監管
當局進行溝通。

對於市場關心的人民幣業務，李小加
於論壇演講時表示，內地作為全球第二
大經濟體，未來必將從資本輸入國向資
本輸出國轉變，人民幣將從中發揮巨大
作用。他稱，人民幣國際化是一個漫長
的過程，雖然尚未為香港帶來大的利
益，但內地資本賬開放以及匯率、利率

的改革，都將為香港帶來賺錢的機會。
在被問及人民幣是否會跟美元及歐元發
生摩擦時，他笑稱「（人民幣）還沒出
去呢，現在只是幼兒園（水平），沒有
摩擦」，引起一片笑聲。

歡迎B股公司轉至H股上市

另外，B股轉H股近期也是投資者關
心的話題，李小加對此回應稱，如果合
乎香港上市標準，相信很多B股公司都
會考慮轉H股，但目前並非所有B股公
司都符合本港要求，幾十家中只有一部

分能滿足香港上市的規則。他稱個人
「歡迎他們來」，但所有過程都要按照香
港的上市條例來進行。

光控：光銀未有上市時間表

光大控股（0165）首席執行官陳爽亦
在同一場合表示，有關光大銀行來港上
市計劃，至今仍然未有具體時間表，因
為過去幾年市場對內銀估值一直偏低，
故集團遲遲未有推動其上市，相信近期
資本市場好轉，對於提升內銀的估值屬
於好消息。他又承認，光大證券確實有
融資需要，但同樣無時間表，並指由於
光大證券已經在A股市場上市，因此已
經具備方便的融資渠道。

李小加：將助經紀提升競爭力

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 市場氣氛保持樂觀，港股
繼續靠穩，最多升71點見23,402點，再創19個月高位。㞫
指全日收報23,329點，微跌1點，成交增至815億元。資金
輪流炒作細價股，醫藥板塊被炒上，光伏及內房板塊更瘋
漲。分析員預料，港股短期仍會於高位徘徊，但部分細價
股有調整壓力。

港股短期料高位徘徊

國指收報11,973點，升35點，跑贏大市。即月期指收報

23,329點，升29點，低水1點。信達國際研究部高級分析員
趙晞文表示，資金流入令不同板塊有輪流炒作，他個人較
看好一些大型強勢股，包括藥業和電訊設備股，此外，內
房股會持續強勢，建議留意一些尚未公布12月份銷售數據
的公司。

匯控(0005)升1.28%，報83.05元，帶動大市。㞫地(0012)
升2.78%，為升幅最大藍籌。港交所(0388)在收市後公布架
構大調整，股份先升1.75%，報145.1元。本地地產股造
好，新地(0016)升2.1%，長實(0001)升2.15%。會德豐(0020)
再獲主席吳光正增持，股價升2.8%。

受惠國策 醫藥股受捧

內房股續受惠城鎮化概念並跑贏大市，中海外(0688)及潤
置(1109)續創上市新高，收市分別升2.43%及0.85%，中渝
(1224)更升12%。國務院近日確立生物產業為戰略新興產
業，醫藥股乘勢炒上，四環(0460)升6.18%，廣藥(0874)升
9%，泰凌(1011)升8.5%，國藥(1099)升4.38%。

受國策扶持的還有光伏股，「光伏下鄉」加上上周股神
巴菲特收購加拿大光伏項目，太陽能股續炒上，保利協鑫
(3800)再升7.6%，報1.98元，卡姆丹克(0712)大幅炒高
18.7%，鉑陽太陽能(0566)升8.3%，陽光能源(0757)升4.8%。

資金輪流炒 光伏內房股瘋漲

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 法興證券環球股票產品
部董事李錦預期，今年資金回流將擴大港股波幅，估計
㞫指上落會去年約4,000點的波幅，增加至8,000點，帶
動衍生產品需求，估計窩輪及牛熊證發行量將分別增加
30%及15%。法興預計，今年窩輪及牛熊證成交，分別
佔大市15%及10%，合共佔25%，較去年水平有所提
升。他又料，㞫指今年會徘徊20,000點至28,000點水
平。

窩輪牛熊證發行將增30%及15%
市場憧憬內地A股見底反彈，A股ETF近期受追捧，

連帶A股ETF認購證的需求也很大，李錦表示，於去年
11月及12月，南方A50(2822)及華夏滬深(3188)的認購證
最受歡迎，分別錄得1.2億元及1.1億元資金淨流入。另
外，投資者風險胃納增加，加上經濟復甦，A股投資氣
氛轉佳。他預計，今年二、三線股窩輪例如民行(1988)
等交投較暢旺，內銀、內險及建築水泥股屬市場焦點，
因為受惠內地經濟改善及基建增加。李錦表示，法興已
推出人民幣窩輪，日後會否加推要視乎市場反應而定。

B指大漲3.4%  連升14日
香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）滬深A股

昨低開後縮量震盪整固，收盤微漲。兩市小幅低
開，隨後震盪走強，臨近中午滬指一度逼近2,300
點，午後股指窄幅震盪，臨近尾盤滬指小幅走高，
滬指收報2,285點，上漲8點或0.37%，成交969億元
人民幣(下同)；深成指收報9,108點，漲12點或
0.14%，成交888億元。兩市成交量較前一個交易日
明顯減小。值得注意的是，B股市場表現搶眼，全
天大漲超3.4%，連續14個交易日上漲。

A股反覆向好 醫藥板塊領漲

兩市權重股昨表現不佳，另一方面，受周末出
台的《生物產業發展規劃》利好刺激，再加上冬
季流感疫情抬頭，引發醫藥板塊活躍，節日臨
近，類似百貨、家電板塊也紛紛活躍。醫藥板塊
漲2.37%領漲大盤。建材、水泥、商業連鎖也漲超
2%。

令人留意的是，昨日B股市場異常活躍，指數大

漲3.42%，連續14個交易日上漲，兩市102家B股，
除停牌外，僅招商局B一家下跌，其餘全部上漲，
老鳳祥B、華新B、閩燦坤B、粵華包B四股漲停。
麗珠B昨被曝醞釀轉H股，由於此前中集B已轉為H
股上市，萬科也或宣佈100億港元B轉H股。分析人
士稱，B轉H或成為解決B股歷史遺留問題的重要途
徑，對B股走勢有支撐。

估值修復反彈行情料近尾聲

分析師指出，目前由權重股估值修復所觸發的板
塊輪動已到後期，除銀行股外的其他個股均上行乏
力，令大盤陷入盤整。後市仍需關注上市公司年報
及利好政策落實等新信號。東北證券分析師沈正陽
稱，整體看市場估值修復的反彈行情已近尾聲，需
等待新的刺激信號，主要看微觀層面上市公司年
報，以及推進城鎮化是否有更多實質性政策出台，
比如收入分配和戶籍改革等。另外養老金場外長期
資金入市動向亦將會影響市場。
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■港股繼續靠穩，曾高見23,402點，再創19個月高位。收

市微跌1點，成交增至815億元。 中通社


