
按理柏統計，股市向好，股票基金固
然 收 益 豐 碩 ， 全 年 平 均 回 報

17.89%，其中尤以港股基金最「和味」，
12個月平均回報高達22.94%，貼近㞫指表
現；12月份則以中國股票基金跑出，受內
地股市飆升帶動，單月平均回報達
5.78%。

打工仔年賺不足萬七
按積金局截至2011年底止強積金基金總

資產淨值3,560.35億元推算，參與計劃的
257.3萬名打工仔在去年全年人均賺1.67萬
元，單計12月份則賺2,366.19元。

其實除股票基金外，混合型基金全年平
均回報亦有11.73%，而拖累整體基金表現
的，要數貨幣市場基金及保證基金，平均
回報分別只得0.26%及3.57%，而債券基
金表現亦不突出，年回報4.27%。

綜合各個股票基金，去年除港股基金
外，亞洲太平洋（日本除外）股票基金平

均回報有19.84%，及後為醫藥及健康護理
股票基金和大中華股票基金，回報分別有
19.8%和19.47%；較為落後的日本基金，
回報則只有8.19%。

股票基金表現最標青
單計12月份，股票基金平均回報

2.85%，中國股票平均回報達5.78%；日
本股票基金亦有較佳表現，單月回報
5 . 4 4%；亞洲太平洋股票平均回報
3.35%。此外，12月債券基金全數錄得負
增長，整體回報負0.13%，環球債券基金
平均回報負0.16%。

康宏理財強積金業務拓展董事鍾建強表
示，若以整體強積金表現於㞫指比較並不
公平，由於基金種類眾多，涉及不同地區
的股票以及債券等，應該視強積金個別類
別表現而定。例如港股基金回報有
22.94%，並不遜於㞫指表現。雖然整體港
股回報較好，但涉及風險較大，年內㞫指

亦有波幅，與基金的性質有別。

看好股市亦需防風險
鍾建強建議，可承受風險的人士，可考

慮亞洲地區股票基金；若是接近退休者，
還是將供款放在保證基金較穩陣，並留意
當中的附帶條款。他再教路，就算看好股
票基金，在表現上升後，亦宜將資金轉入
較低風險的基金上，以先鎖定利潤，亦可

防止日後市場風險增加時回報被蠶食。
另據康宏理財昨公布之康宏MPF指數，

截至去年12月底，收報174.79點，按月升
1.96%，指數累積全年升幅13.38%，達
2010年以來最高年度升幅。股票基金組別
平均升幅18.24%，混合及債券基金組別分
別升12.22%及4.65%。當中港股指數追蹤
基金及港股基金表現突出，平均升25.66%
及22.37%。

香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 貿發局「香

港時裝節秋冬系列」、「香港國際時尚薈萃」

將於1月14至17日舉行。兩展合共1,804家來

自30個國家及地區參展商參加，但較去年的

1,870家展商數目，下跌3%。環球經濟不

佳，令買賣雙方都保持審慎。貿發局副總裁

周啟良昨出席記者會時指，廠家宜多留意新

興市場，尋找新商機。

時裝時尚兩展覽參展商減

對於參展商數字錄得下跌，周啟良指在金

融危機情況下還能保持相若數目，已經算

好。至於買家方面，時裝節去年買家人數約

2萬人，他希望今年能維持。至今該局已經

組織來自39個國家及地區，約110買家團，

其中新興市場居多。

貿發局近年不斷推新興市場潛力，周氏亦

補充，傳統歐美市場的經濟比較遜色。雖然

美國解決了財政懸崖，繼續量化寬鬆，但復

甦時間會比較慢，歐洲復甦則可能要更長。

新興市場未來經濟增長將會相對較好，看好

東盟、拉丁美洲、內地等地區。

設計款式需迎合市場口味

然而，廠家若開拓新興市場，要注意產品

的款式。以服裝為例，歐洲款式難銷到東

盟，要因應各個新興市場口味來改變策略。

他對服裝業後市仍然審慎樂觀，鼓勵廠家

「落力D」做設計，做推廣。指出外國買家

今時今日落單，不會太大，但會相對較密。
「以往春秋兩季下訂單，但現在會來多幾

次，單量較小，未來也會是這樣。尤其時裝
講究潮流，廠家以往做四季時裝，但現在可
能三、兩個星期就要出新款。」不過，他補
充這方面仍然牽涉供應鏈、物流等問題，廠
家要研究如何配合訂單「密而小」的全球走
勢。貿發局去年便推出小批量採購專區，過
去約10個展覽中，已有過千間公司參與，期
間締造約6萬多個貿易諮詢。

應配合訂單「密而小」趨勢

至於服裝業的新增值元素，周氏相信香港
很多設計師都有融入環保元素，而目前很多
地方的時裝還沒有滲入該概念，認為歐美等
國外消費者目前會增加選擇在生產過程、物
料、包裝等加入環保元素的產品。
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美國國會周三批准了化解「財政懸崖」的協
議，幫助避免了一場經濟災難。共和黨控制的眾
議院以257:167的票數批准了議案，奧巴馬競選總
統連任時承諾的對富人增稅將得以兌現。投資人
重新投入較高收益的高風險資產。澳元兌美元周
三自1.04水平升至最高1.0525。然而，縱使投票
避免了對大多數美國民眾的大規模增稅，但未
能解決如何削減財赤的問題，令投資人和企業
對經濟前景仍是霧裡看花。1,090億美元軍事和
國內項目支出削減暫時被延後，但國會有關上
調美國舉債上限的戰鬥即將拉開帷幕。

到2月，國會或許就必須考慮調高舉債上限的
問題。與「財政懸崖」相比，債務問題或許關
係更加重大，因為若未能達成協議，可能意味
㠥美國債務違約，或美國信用評級再次遭到調
降。2011年債務上限問題最終導致美國信用評
級遭下調。事實上，周三債信評級機構美國穆
迪投資警告稱，如果美國想扭轉其負面債信評
級展望，減赤力度必須超過「財政懸崖」。數據
方面，周三美國供應管理協會(ISM)數據顯示12
月美國製造業小幅擴張，11月為意外萎縮，這
也支撐了風險資產的走勢。如果包括周五將公

佈的備受關注的12月非農就業報告在內的一系
列經濟數據顯示美國經濟持續改善，或可望繼
續支撐澳元走勢。

澳元1.057有阻力
走勢所見，由於澳元兌美元在上周仍見守穩

㠥250天平均線，並且已突破前期之爭持區間，
料會延續出現一段技術反彈。上方阻力見於
1.0530，重要阻力則在起延自去年7月份之下降
趨向線位置，目前位於1.0570；倘若突破，料可
回探去年9月高位1.0624。即市較近支持預料在
25天平均線1.0450，倘若澳元跌破250天平均線
1.0355，將見技術上再陷疲勢，預計其後支持可
看200天平均線1.0290及去年10月份低位1.0145。

紐元兌美元周三最高升上0.8394，目前紐元較
近阻力預計在0.84水平及上月高位0.8475及0.85
水平。觀乎RSI於低位持平發展，紐元短線料續
呈回穩狀態。支持位將留意0.82及0.8150水平，
倘若破位則有機會試探㠥250天平均線，在11月
份的時候，已曾見價位下探㠥250天線，但當其
時安然守穩㠥，目前250天線處於0.8110，將視
作關鍵參考。

黃美斯英皇金融集團(香港)總裁出擊金匯

據基金經理表示，雖然與美國平均每百萬人就有2家高檔品牌
店相比，內地僅為0.3家的滲透率，但麥肯錫日前發佈的一份報
告，估計內地人今年在國內外的花費約1,450億美元在奢侈品
上，已佔全球市場的27%份額。

中國及新興市場續高增長
而這股包括來自中國等新興市場中產消費動能趨勢，也讓

板塊股業績擺脫過往因單靠已發展國支撐，而所具有強烈周
期性色彩的特質；感恩節與聖誕節後，春節隨之而來。節慶
消費購物慾望對推動板塊股業績，據麥肯錫的統計，單靠內
地的消費力度，就讓板塊過往4年的年均增長達20%，帶來進

一步推波助瀾的效益。
以佔近三個月榜首的ING (L)高檔消費品投資基金

為例，主要是透過從事優質品牌產品和服務行業公
司的多元化股票管理組合。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為
59.16%、41.22%及-11.33%。基金平均市盈率和

標準差為14.64倍及26.57%。資產百分比為95.59%
股票及4.41% 貨幣市場。
資產地區分佈為26.29% 法國、22.15% 美國、15.5%

瑞士、11.93% 德國、6.9% 香港、4.53% 英國、2.68% 開曼群
島、2.04% 韓國、2% 荷蘭、0.94% 百慕達及0.64% 丹麥。

資產行業比重為79.43% 非必需消費品、15.35% 必需品消費
及0.81% 基本物料。基金三大資產比重股票為7.78% 瑞士曆峰
集團、7.59% PPR SA及6.84% Coach Inc.。

比如佔6.1%資產權重的LVMH，即使全球去年處於歐美債務
問題與景氣降溫的環境，但公司在行業困難的環境中表現出韌
性，預期去年279.3億歐元銷售額，同比會有18%增長。

由於估計去年經營溢利和自由現金流分別可以達到60億歐元
及30億歐元，以其5年14.87%股息增長單率，讓股息來到
2.1%，野村早前給予的165歐元目標價一旦達標，對持股基金
將有促進的助益。

商品貨幣持穩 關注美就業

儘管全球股市上季起多呈震

盪格局，然而奢侈品板塊在富

裕階層與新興市場中產階級的

消費力度支撐下，加上節日消

費效應，相關基金在去年10

月錄得平均1.63%漲幅後，

11月的平均漲幅進一步擴

大至7.26%；憧憬這板塊

不懼經濟衰退疲態，來

自新興市場消費力

成為掀起奢侈品

板塊投資亮點的人

士，不妨伺機收集建

倉。 ■梁亨

奢侈品基金表現
基金 近三個月 近一年

ING (L)高檔消費品投資基金P  Cap 12.52% 23.24%

百達精選品牌 P USD 8.25% 21.67%

東方匯理系列基金 優越生活基金 AU-C 5.90% 24.35%

看淡圓匯 逢高沽
美元兌日圓料見88.6

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至88.60水平。

金價：現貨金價將於1,670至1,700美元爭持。
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美元兌日圓本周初在85.55附近獲得較大支持
後，已持續趨於偏強，在先後向上衝破86.00及
87.00水平後，更一度於本周四反覆上揚至87.35
附近的兩年多高位。由於美國經濟在避免了墮
落財政懸崖後，市場避險情緒的下降已引致日
圓匯價進一步轉弱，再加上日本央行亦將頗有
機會在本月21日及22日連續兩天的政策會議上
把通脹目標提高至2%，因此部分投資者已是較
為傾向在日本央行公布其會議結果前先行逢高
沽出日圓，將有助美元兌日圓的表現。

另一方面，在美國的16.4萬億美元債務上限
即將觸頂之際，市場已是較為關注美國國會是
否能及時於2月至3月之間進一步提高美國的債
務上限，除了是導致歐元兌日圓交叉匯價一度
於本周四反覆回軟至114.10附近之外，美元兌
日圓的升幅亦因此暫時受制於87.35水平。但隨
㠥澳元兌日圓交叉匯價已於本周四上揚至91.75
附近的4年多高位影響，預期日圓將會進一步受
壓。由於印度在限制兩個主要鐵礦產區的採礦
活動後，印度鐵礦石出口的大幅下跌亦是引致
近期鐵礦石價格持續攀升，並且令澳元匯價得
以重上1.05美元水平的原因之一，所以在澳元
兌日圓交叉盤升勢強勁的帶動下，預料美元兌
日圓將反覆走高至88.60水平。

金價叩1700  短線回吐
周三紐約商品期貨交易所2月期金收報

1,688.80美元，較上日升13美元。現貨金價於本
周三受制於1,695美元附近阻力後，已於周四略
為回軟至1,683美元附近。由於市場仍在等候㠥
美國於本周五公布其12月的非農就業數據，故
此預料現貨金價將於1,670至1,700美元爭持。

馮　強動向金匯 奢侈品基金一枝獨秀

今日重要經濟數據公布
15:00 德國 11月零售銷售年率修訂。預測+0.8%。前值-2.8%；月率修

訂。預測-1.2%。前值-0.8%
16:48 法國 12月服務業採購經理人指數(PMI)。預測46.0。前值46.0；

綜合(PMI)。前值45.0
16:53 德國 12月服務業採購經理人指數(PMI)。預測52.1。前值52.1
16:58 歐元區 12月服務業採購經理人指數(PMI)。預測47.8。前值47.8；

綜合(PMI)。預測47.3。前值47.3
17:28 英國 12月服務業採購經理人指數(PMI)。預測50.2。前值50.2
17:30 英國 11月消費信貸。預測減少1億。前值減少5億

11月抵押貸款額。預測增加5億。前值增加2億
11月M4貨幣供額。前值+0.2%

18:00 歐元區 12月消費物價調和指數初值。預測+2.1%。前值+2.2%
意大利 12月消費物價指數(CPI)月率初值。預測+0.2%。前值

-0.2%；年率初值。預測+2.4%。前值+2.5%
21:30 美國 12月非農就業崗位。預測增加4.5萬個。前值增加14.6萬個

12月民間就業崗位。預測增加14.5萬個。前值增加14.7萬個
12月失業率。預測7.8%。前值7.7%
12月平均時薪。預測+0.2%。前值0.2%；每周平均工時。前值34.4

加拿大 12月就業崗位。預測增加0.5萬個。前值增加5.93萬個
12月失業率。預測7.3%。前值7.2%
11月生產物價指數(PPI)月率。預測-0.2%。前值-0.1%；年
率。前值-0.2%

23:00 美國 11月工廠訂單。預測+0.4%。前值+0.8%
11月耐用品訂單修訂。前值+0.7%
11月扣除運輸耐用品訂單修訂。前值+1.6%
12月供應管理協會(ISM)非製造業指數。預測54.3。前值54.7

強積金去年回報12%  跑輸㞫指 奧園去年售樓超標
9.3億合奪株洲3地

貿發局：廠商宜放眼新興市場

香港文匯報訊（記者 劉璇）奧園地產
（3883）稱，截至2012年底，集團錄得未經審
核銷售金額約人民幣52.5億元，較2011年增加
約5%，實現全年人民幣50億銷售目標約
105%。

另外，該公司並公布，日前以總代價7.46億
元人民幣（約9.28億港元）透過公開拍賣取得
株洲市天元區三幅商業及住宅地塊的土地使用
權，該公司間接擁有買家60%，故將支付60%
總代價(約4.477億元人民幣或約5.568億港元）。
地塊總面積約1.51萬平方米，約46,876平方米
作商業用途及約104,526平方米作住宅用途，
住宅用途容積率不高於2.5，商業用途容積率
不高於3.7。

碧桂園擬發十年期優先票據

碧桂園（2007）則宣佈，建議發行十年期優
先票據，並將所得款項用作為贖回到期的可換
股債券、現有與新增房地產項目（包括建築費
及土地款）資金，及作一般公司用途。有關票
據集團已獲得原則上批准在新加坡交易所上
市。

利豐傳15億購韓童裝商
香港文匯報訊 (記者 黃詩韻)  據韓國《每日

經濟新聞》報道，利豐(0494)同意以1.88億美元
(約14.6億港元)收購韓國當地兒童服飾生產商
Suhyang Networks 大多數股權。該報亦引述匿
名投行消息人士所稱，指利豐在1月2日簽署了
收購協議，不過Suhyang高層拒絕就報道置
評。

翠華港滬共新增4分店
香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 去年上市的翠

華控股(1314)繼續擴大生意網絡，該公司昨宣
布剛於香港及上海分別增設3間及1間分店，令
於大中華的餐廳數目增至30家，當中香港有24
家，中國有5家以及1家在澳門。

翠華去年11月上旬在香港國際機場一號客運
大樓開設分店，佔地約1.2萬平方呎。此後，
更於聖誕前後在油麻地、尖東以及沙田3個地
區同時開新店，目前24家香港分店覆蓋港、
九、新界地區。內地方面，該公司亦於上年12
月在上海的永新坊增設1間分店。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）各國央行接連放水，帶挈本港強積金連

續7個月錄得正回報，去年12月份平均回報增加1.71%，累計全年總平均

回報12.07%，打工仔人均賺1.67萬元。但若對比㞫指全年升幅

22.91%，以及盈富基金（2800）全年回報23.55%，強積金繼續跑輸一

大截，不免令人大嘆「用血汗錢養基金經理，不如自己咪埋眼買盈富基

金實際」。

強積金2012年回報表現
全球資產類別 12月份 1年回報

債券基金 -0.13% 4.27%

混合型基金 1.47% 11.73%

貨幣市場基金 0.01% 0.26%

保證基金 0.2% 3.57%

股票基金 2.85% 17.89%

部分股票基金表現

股票基金類別 12月份 1年回報

香港股票基金 3.14% 22.94%

亞洲太平洋 2.62% 19.84%
（日本除外）股票基金

醫藥及健康護理股票 0.97% 19.8%

大中華股票基金 2.69% 19.47%

亞洲太平洋股票 3.35% 18.63%

歐洲股票基金 2.88% 18.42%

中國股票基金 5.78% 17.98%

資料來源：理柏 製表：記者 陳遠威
■強積金連續7個月錄得正回報，帶挈

打工仔去年人均賺1.67萬元。

■周啟良稱，對服裝業後市仍

然審慎樂觀。

香港文匯報記者張偉民 攝


