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雖然「財政懸崖」尚未發生，但不
少美國政府頂級承包商已預先削減資
本開支，所接政府合約愈多的公司，
在去年第2、3季削減的投資額愈多，
當中不少都是國防相關企業，反映

「財崖」憂慮已導致私企投資減少，影
響美國經濟。

洛歇馬丁及諾斯洛普．格魯曼兩大
軍工巨頭，去年首3季資本開支分別為

5.14億及1.96億美元((約39.8億及15.2億
港元)，遠低於2011年同期。兩者均指
出，政府預算升跌前景不明朗，都不
敢貿然投資。

一旦「墮崖」，總統奧巴馬的醫保法
案亦將受影響，屆時醫護人員薪酬將
大幅削減近1/3。美國醫學協會網站更
就「醫保計劃大削支」進行倒數。

■英國《金融時報》/CNBC

美國總統奧巴馬前日接受美國全國廣播公司
(NBC)訪問時，回顧首個任期各項大事，提到
上月康涅狄格州小學槍擊案，是任內「最難過
的一天」，承諾今年將積極推動國會通過控槍
法案，並已責成副總統拜登帶領跨部門小組研
究槍管對策。

奧巴馬在第二任期將面對移民、賦稅、支出
和華府負債等重大問題。不過，專家認為，奧
巴馬幾乎不可能在所有議題上圓滿成功，原因

是民眾與國會、民主共和兩黨之間分歧嚴重，
奧巴馬受限於政治現實，選擇少之有少。

共和黨不撐自己人任防長

第二任期另一焦點是重要官員任命。雖然奧
巴馬屬意由前共和黨參議員哈格爾出任防長，
但有共和黨人表明反對，指哈格爾沒「管理如
五角大樓般大型機構的經驗」。

■法新社/美聯社/路透社

德國總理默克爾（見圖）昨發表新年
講話，指由於擺脫歐債危機還有漫漫長
路，新一年德國經濟環境會變得「更艱
難」，但鼓勵國民勇敢迎接新年。

默克爾表示，今年經濟增長雖會放
緩，但民眾不應氣餒，相反應繼續前
行。她又自豪地說，今
年德國失業率有望降至
1990年東西德統一以來
最低水平。回顧歐元區
3年來應對歐債危機的
努力，她指，相關改革
漸見成效，呼籲民眾保
持耐性。

她提到，全球仍未完
全從2008年金融海嘯中
汲取教訓，國家作為秩
序的守護者，應令國民

對經濟有信心，故敦促有必要加強監管
金融市場。德國去年經濟增長放緩，當
局10月將今年全年經濟增長預測由1.6%
下調至1%。德國央行亦預測今年初有可
能陷入衰退，全年增長或只得0.4%。

■法新社/美聯社

儘管民主共和兩黨聲稱不願美國「墮
崖」，但隨㠥新年到來，美國最終還是
站在「財崖」邊緣。分析指，「財崖」
早已超越經濟範疇，演變成「政治懸
崖」，兩黨為爭取政治利益或甘願「墮
崖」，拖累民眾一同「跳崖」。

國會過去數周就「財崖」談判激烈，
但至今毫無成果。分析指，兩黨至最後
一刻仍然企硬，是為免被支持者批評過
早讓步。民主黨參議員默里前日重申，

「寧願『墮崖』也不簽署不利協議」，強
調民主黨不應因在崖邊而輕易妥協。

墮崖後兩黨掣肘盡消

分析指，民主黨予人容易讓步的印
象，故今次要洗脫污名。即使「墮崖」，由於
屆時國會將只需討論為誰人減稅，共和黨立場
料將大大軟化，對民主黨有利。無論「墮崖」
與否，民主黨都要把共和黨包裝成為包庇富人
犧牲中產的印象，因此民主黨可謂立於不敗之
地。

另一邊廂，「墮崖」亦代表共和黨毋須商議
為任何人加稅，解除他們在談判上的掣肘，有
助爭取更有利條件，同時能將近代最大幅加稅
的責任推到總統奧巴馬及民主黨身上。美國債
務上限即將見頂，共和黨手握提升債限的談判
王牌，亦令他們對迫使民主黨就範充滿信心。

■《華盛頓郵報》/《華爾街日報》
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「財政懸崖」談判在美東時間昨早

傳出好消息，參議院多數黨領袖里德

透露有望於除夕當日之內達成協議，

帶動美股在2012年最後一個交易日早

段急跌後回穩。道瓊斯工業平均指數

早段報12,939點，升1點；標準普爾

500指數報1,402點，升不足1點；納斯

達克綜合指數報2,977點，升16點。

歐股除夕提早收市。英國富時100指

數收報5,897點，跌27點；法國CAC指

數報3,641點，升20點；德國股市休

市。 ■美聯社/路透社/法新社

美股早段企穩

除夕開會 美國會40年首次佳節無假放

財崖未至先傷 軍工廠醫保大削支

憧憬財崖及時解決

2012年結束，盤點全年各地股市表
現，「金磚四國」股市連續第3年落後
其他地區，即使四國經濟呈現高速增
長，但由於「政策市」等憂慮，令投資
者敬而遠之。德意志銀行駐倫敦的新興
市場策略師史密斯認為，四國股市今年
表現或繼續跑輸。

東歐貨幣大升 債王料股債回報少

由 巴 西 、 俄 羅
斯、印度與中國組
成的MSCI BRIC指
數去年累升11%，落
後MSCI世界指數
1.6%。以「金磚四
國」為投資目標的
共同基金累計損手
16.5億美元(約128億

港元)，主因是巴西政客插手降低公用事
業開支，以及俄羅斯企業濫花股東的錢
迎合政府各項計劃。

其他投資方面，今年內美國雖有「財
政懸崖」憂慮，但整體經濟表現良好，
美債全年回報率只有2.4%，相反希臘債
券價格則升了一倍，回報位居全球之
首。貨幣方面，資金今年持續湧入東
歐，刺激多隻東歐貨幣大升值，相反阿
根廷和日本貨幣則大幅向下，圓匯更是
處於28個月低位，分析相信今年還有下
跌空間。

有「債王」之稱的太平洋投資管理公
司(Pimco)創辦人格羅斯（見圖）前日在
微博twitter發文，大膽預測2013年股、債
市回報率不會超過5%，美國失業率將維
持在7.5%。

■CNBC/彭博通訊社

金磚國今年股市恐續跑輸
一、縮水協議

參議院領袖達成協議，

參眾兩院迅速通過法案，

並交予總統奧巴馬簽署生

效，美國避過「墮崖」，

避免市場信心大受打擊。

然而，協議是「臨急抱佛

腳」的產品，難以完整覆

蓋削支等範疇，多個核心

問題將需日後再議，意味

美國仍將在崖邊徘徊。

二、加時談判

參院領袖達成協議並獲

參院通過，但共和黨主導

的眾院拒絕照單全收，以

修正案方式討價還價，意

味法案難以在期限前通

過，令談判進入「加時

賽」。此劇情下，美國雖

會短暫「墮崖」，但財政

緊縮措施將分階段展開，

只要國會補救措施及時出

台，對經濟及金融市場衝

擊不會太大。

三、美國墮崖

眾院否決參院通過的協

議後，再否決奧巴馬的簡

化方案，兩黨談判破裂，

美國「墮崖」。加稅削支

措施啟動，美國經濟復甦

臨阻力，金融市場劇烈波

動，促使白宮與新任國會

慌忙商討補救措施。若國

會能及時達成補救方案，

則衝擊不會太大；一旦兩

黨繼續拉鋸，美國上半年

很可能暫時陷入衰退。

默克爾鼓勵國民：
迎接「更艱難」2013

據報民主黨提出多項讓步方案，包括
將美國家庭加稅門檻由年收入25萬

美元(約194萬港元)提升至45萬美元(約349
萬港元)，但共和黨還價至55萬美元(約426
萬港元)，令加稅門檻續成核心分歧。共和
黨亦不滿民主黨企圖將部分削支措施拖延
至2015年實施，卻未有提出彌補超支的具
體方案。

共和黨突擊 幾一拍兩散

談判在上周六亦出現插曲。共和黨突然
要求調整社保福利計算通脹的方式，改以

「連鎖性消費物價指數」來計算，變相削
減社保開支，觸及民主黨底線，幾乎令談
判一拍兩散。參院共和黨領袖麥康奈爾其
後直接致電副總統拜登，再經共和黨閉門
商議後，決定撤回要求，才令談判恢復。

奧巴馬接受電視訪問時，批評共和黨屢
次拒絕民主黨提出的「慷慨讓步」，令談

判遲遲未見突破，警告若最終未能達成協
議，將傷害大部分美國家庭權益，希望共
和黨及時醒覺讓步。共和黨籍眾院議長博
納則直斥「美國人選奧巴馬是領導國家，
不是罵人」。

奧巴馬早前表示，若國會最終無共識，
可先表決他早前提出的方案，維持年收入
25萬美元以下家庭稅務優惠，以及延長
200萬人的失業救濟措施。他強調此舉有
助緩解「財崖」大部分殺傷力，為談判爭
取時間。隨㠥「財崖」迫近，有共和黨員
承認最終或被迫接受奧巴馬的方案。

面對談判僵持，國會議員均感悲觀，共
和黨參議員格雷厄姆表示「極度失望」，
在微博twitter寫道：「我想我們要墮崖
了。」

源自前總統布什時代多項稅務優惠今日
到期，多項自動削支措施亦即日起生效，
意味美國家庭將受到加稅及削支雙面夾

擊，令經濟如「墮崖」般直線下降。國會
預算辦公室(CBO)估計，「財崖」能一次
過為2012財年削減近5,000億美元(約3.9萬
億港元)赤字，但同時令經濟陷入衰退，失
業率會重返9.1%高位。

牛奶懸崖AMT債限 達談判死線

除「財崖」外，美國今日亦將迎來多項
涉及民生的重要法案討論期限。當中若無
法通過最新版本農業法案，奶價很可能於
今年初飆升至每加侖7美元，令美國墮入

「牛奶懸崖」。此外，兩黨若未能及時修訂
最低稅負制(AMT)，大量家庭將需額外繳
稅。還有華府債務隨時再觸及上限，國會
若未能在短期內就提升債限達成協議，美
國或出現債務違約，引發金融地震。
■美聯社/法新社/路透社/彭博通訊社/《紐

約時報》/《華爾街日報》/《華盛頓郵報》

小學槍擊屬任內最難過一天 奧巴馬承諾推動槍管案

財崖結局三大可能

2013年，美國人未必講得出新年快樂！美國「財政

懸崖」今日殺到，但國會兩黨仍有顯著分歧，談判僵

持。參議院民主黨領袖里德昨日表示，有機會在日內

達成共識，消息指兩黨正醞釀協議。參院於美東時間

昨午11時(香港時間今晨零時)復會，是美國國會40多年

來首次在除夕開會，望能趕及剎停「墮崖」。
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■奧巴馬稱若國會無共識，可先表決他提出的簡化方案，

維持中產家庭稅務優惠及延長失業救濟。資料圖片

■康州槍擊案震撼美國人心靈，同

樣是奧巴馬任內最難堪的一天。
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重要新聞

2013年，美國人未必講得出新年快樂！美國「財政

懸崖」今日殺到，但國會兩黨仍有顯著分歧，談判僵

持。參議院民主黨領袖里德昨日表示，有機會在日內

達成共識，消息指兩黨正醞釀協議。參院於美東時間

昨午11時(香港時間今晨零時)復會，是美國國會40多年

來首次在除夕開會，望能趕及剎停「墮崖」。
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