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新興國IPO吹冷風
投行生意凍過水

A股本月升12.78%冠全球

港今年IPO全球「阿四」

香港文匯報訊（記者

陳遠威）金管局臥虎藏

龍！於按揭證券公司任職

8年的總裁劉怡翔，昨日

在退休前與傳媒茶敘，大

家才發現他另一個身份原來是

一名技術高超的攝影發燒友，

而且取景足跡走遍韓國、約

旦、內蒙古以及新疆等地，他

更表示，退休後可能到吉林影

雪景及北歐影極光。

欲吉林影雪景 北歐拍極光
劉怡翔昨日在聚會上與傳媒

分享他的攝影作品，取景地點

包括有韓國、約旦、內蒙古以

及新疆等地，雖然劉怡翔謙稱

功力未夠，作品程度不足以搞

影展，不過，據記者在場所

見，不少相片其實堪比官方電

腦桌面牆紙一樣高質素。

佩服港記刁鑽 對報道有保留
退休後有更多空暇，問及下

個旅遊攝影目的地，他稱暫時

未有計劃，但指喜愛返回內地

影相，有考慮過東三省，例如

前往吉林雪鄉取景，亦不排除

趁太陽黑子活動周期減弱前到

北歐影極光。

平時接受傳媒採訪得多，劉

怡翔昨日亦坦言他對香港記者

的觀感。他表示，香港財經記

者比較專業，亦佩服記者經常

能夠提出他始料不及的問題，

對新聞有各種不同的觸覺，令

他面對傳媒時要「學精㝅」。

至於傳媒的報道內容，他則稱

是「可以接受」，表示本地傳

媒評分屬「中等」，反映傳媒

在報道時有扭曲，未必是講者

發言的本意。
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漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 22666.59 +46.81 +0.21 

滬深300指數 2480.05 +35.45 +1.45 

上海A股指數 2338.32 +28.58 +1.24 

上海B股指數 244.20 +4.23 +1.76 

上證綜合指數 2233.25 +27.35 +1.24 

深圳A股指數 911.35 +10.54 +1.17 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 696.32 +11.47 +1.67 

深證成份指數 9026.99 +87.14 +0.98 

東京日經225指數 10395.18 +72.20 +0.70 

台灣加權平均指數 7699.50 +51.09 +0.67 

首爾綜合指數 1997.05 +9.70 +0.49 

新加坡海峽時報指數3191.80 +7.87 +0.25 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4685.27 +23.84 +0.51 

新西蘭NZ50 4080.90 +15.46 +0.38 

雅加達綜合指數 4316.69 +34.83 +0.81 

吉隆坡綜合指數 1681.33 +7.17 +0.43 

曼谷證交所指數 1391.93 -5.26 -0.38 

馬尼拉綜合指數 5812.73 +17.84 +0.31 

漲跌（點）漲跌%

歐洲股市(截至21:15)

倫敦富時100指數 5919.87 -34.43 -0.58 

德國DAX指數 7612.39 -43.49 -0.57 

法國CAC40指數 3636.67 -37.59 -1.02 

西班牙IBEX35 8117.2 -163.7 -1.98

富時意大利MIB 16299 -109.28 -0.67
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香港文匯報訊（記者 劉璇）中國白銀（0815）和惠生工程（2236）

作為2012年最末兩隻收官新股，雙雙於昨日掛牌，其中中國白銀收升

17.8%，惠生則平收，為2012年新股市場畫上句號。總結全年，今年

新股集資額超過894億港元，按年大跌67%，令本港失去全球IPO（首

次公開招股）集資額四連冠寶座，跌至第四位；掛牌新股62隻，按年

少近31%，均為金融海嘯後最差，但年內人民幣產品則現突破，成為

今年市場亮點。
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中國白銀競價時段報1.35元，較招
股價上升14.41%。全日收報1.39

元，較招股價上升17.8%，成交1.19億
股，涉及金額1.67億元。不計手續費，
散戶一手2,000股賺420元。惠生工程競
價時段報2.79元，與招股價相同。全日
收報2.79元，較招股價無起跌，成交
9,761萬股，涉及金額2.73億元。不計手
續費散戶一手無賺蝕。

中國白銀升17.8%  惠生平收
中國白銀主席陳萬天昨表示，內地對

白銀供不應求，料未來3至5年每年白銀
需求增長逾10%。而惠生集團主席華邦
嵩在上市儀式後表示，在港上市的業務
主要為能源業務板塊，不排除未來分拆
集團的海洋工程業務板塊在H股或A股上
市。至於新世界（0017）創辦人鄭裕彤
旗下的周大福投資基金為惠生基礎投資
者之一，華邦嵩指主要由於該基金看好
集團回報率及集團的能源產業在國際上
的發展，兩者存在資本合作的可能性。

人保助攀上第四 海嘯後最差
回顧2012年新股市場，香港受制於歐

債危機陰霾未散、環球經濟放緩等不利
因素，失去了IPO王者的寶座。在連續
三年IPO集資總額名列全球之首後，香
港今年一度跌落出前五名，屈居第六
名，惟依靠最後一季上市的人保（1339）
270億元的集資額幫助下，以62隻新股
集資894億元的成績攀升到了第四位，
與2011年90間新上市公司和2,714億元集
資額相比分別下降了31%和67%，是自
2009年金融海嘯以來最疲弱的表現。

據德勤統計，2012上半年32間企業新

上市集資306億元，比2011年上半年的38
間上市企業集資1,872億元，大幅下跌超
過八成。今年前三季香港IPO市場均表
現失色，惟9月中旬歐美兩地推出經濟
刺激方案，令市場情緒升溫，帶動最後
一季多項較大上市項目，所籌集的430
億元佔全年集資額約近半。2012年下半
年，共有30間企業上市，集資約為588
億元，其中人保就佔其中的五成。

集資王超購王 年尾始出場
部分股份於上市後，股價隨即潛水，

令有意在港進行IPO的公司卻步。今年
的5月和9月沒有任何新股在主板掛牌，
是近10年以來最差的情況。踏入第四
季，港股漸見起色，新股市場再次活
躍，「集資王」、「超購王」紛紛於12
月尾出閘。但第四季的交易數目由去年
同期的31宗，下降52%至15宗。

「集資王」人保（1339）、「超購王」
中國機械工程（1829）均於12月上市，
且認購反應熱烈。安永亞太區上市服務
主管合夥人蔡偉榮認為，大市氣氛左右
新股市場發展，歐債問題持續，令港股
整體表現未如理想，亦導致基本投資者
對新股卻步。

全年僅3跨國企籌62.7億
然而，原本被各機構譽為「新股新勢

力」的嘉能可、Prada、新秀麗（1919）
和歐舒丹（0973）等為代表的國際企
業，卻也只是曇花一現。2011年，有19
家跨國企業來港上市，集資額佔集資總
的52%，但今年卻僅得3宗，其集資額銳
減97%至62.7億元，僅佔總集資額的
7%。

62新股掛牌 籌逾894億按年跌67%

香港文匯報訊（記者 劉璇）經濟前景不穩定以
及股票估值偏低，全球交易撮合業務受衝擊不足
為奇，但最能拉動增長的新興市場亦顯露疲態，
則令投行的形勢更嚴峻。新興市場的首次公開招
股（IPO）和併購交易急劇減少，更急轉直下，
導致投行的費用收入大幅插水。

IPO收入降至28億美元
據路透消息，IPO業務利潤空間很大，承銷銀

行可獲得融資額的3%至4%。由於之前新興市場
IPO業務繁榮，股票承銷銀行的費用收入也水漲
船高，2007年時超過65億美元，是2000年的6倍，
不過，2012年承銷新興市場IPO的費用收入較去
年接近腰斬，降至28億美元，大於全球股票發行
承銷費用18%的跌幅。

數據顯示，今年全球IPO籌資額較去年降
40%，新興市場併購交易較去年少16%，而全球
降幅為4%。單筆IPO的規模也大幅縮水，今年最
大一宗IPO為Santander Mexico的40億美元上市
案，相比2009和2010年，中國農業銀行達220億美
元的IPO、Santander在巴西聖保羅90億美元的巨
額上市案，可謂小巫見大巫。

投行紛削新興國業務
今年債務融資蓬勃發展，緩解了股權融資市場

的打擊。但投行整體費用收入仍較上年減少
24%，裁員加劇和緊縮成本都看似無可避免。以
花旗為例，該行宣布全球裁減1.1萬個崗位，並將
關閉位於土耳其、烏拉圭和羅馬尼亞等新興市場
的分支。另外，法國農業信貸銀行、匯控和瑞銀
也都大量裁員和縮減在主要金融中心之外的業
務。而巴克萊則預計全球削減15%的投行崗位，
其中包括亞太地區的併購諮詢業務；瑞信則關閉
了位於莫斯科的投行辦公室。

實際上，俄羅斯以及同為金磚國家的巴西、印
度和中國受創最重。今年IPO規模比2011年水平
滑坡三分之二，較2007年驟降80%，創9年低位。
金磚四國股市在2011年挫跌25%之後，今年走勢
不如整體新興市場。經濟成長也低迷，印度和中
國的擴張速度是10年來最慢，巴西更是零成長。

不過，市場普遍認為一旦市場復甦，新興市場
還有一長串求錢若渴的企業等㠥掛牌，如果經濟
加速成長，貸款成本上升，IPO就會再次流行起
來。

香港文匯報訊（記者 裘毅 上

海報道）滬深股指昨天震盪收
漲，若不計下周一，滬深兩市分
別憑借12月的12.78%的漲幅和上
漲14.22%的出色表現，全年收漲
1.54%和1.21%。以12月份計，A
股升幅全球第一；但若以全年
計，則僅好於西班牙，位居跌幅
榜第三位。

發次債鬆綁 券商股領漲
昨滬指報收於2,233.25點，上漲

27.35點或1.24%，成交919.7億；
深成指報收於9,026.99點，上漲
87.14點或0.97%，成交852.83億。
國家統計局昨公佈1至11月全國規
模以上工業企業實現利潤46,625億
元，同比增長3%。11月當月實現
利潤6,385億元，同比增長22.8%，
連續3個月正增長，數據提振市
場，各板塊普漲，受中國證監會
鬆綁券商次級債發行利好提振，
券商股漲逾5%領漲兩市，房地產
板塊漲逾2%，鋰電池、小盤股、
釀酒、保險、銀行、航天軍工、
有色金屬等板塊漲幅超1%。兩市

25股漲停，1股跌停。
今年以來，A股持續低迷，12月

初滬指更創下1,949點調整新低，
自年初累計跌幅高達10.9%，深指
創下新低7,710.88點，累計跌幅高
達13.5%。兩市總市值累計蒸發4.3
萬億元，以A股賬戶數5,600萬計
算，股民人均虧損高達7.68萬元。
而進入12月後，兩市股指出現強
勢反彈，當月漲幅分別達12.78%
和14.22%，一舉收回失地，全年
暫時收漲1.54%和1.21%。

內地股市僅優於西班牙
不過，A股上述漲幅在大智慧數

據40個全球主要市場股指中，滬
深兩市分列倒數第三和倒數第
二。僅好於跌幅5.19%的西班牙
IBEX35指數(截至昨晚10時)。而泰
國SET指數以年漲幅35.76%列全球
第一，菲律賓證券指數32.95%、
德國DAX指數約29%列漲幅第
二、三位。在美國三大股指中，
納斯達克指數今年以來累計上漲
14.62%，標普500上漲12.76%，道
瓊斯工業指數上漲7.19%。
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香港文匯報訊（記者 陳遠威）本港11月份

新做樓宇按揭宗數減少18.9%，批出按揭金額
亦下跌2.3%，劉怡翔昨表示，政府推出買家印
花稅（BSD）對公司核心業務的影響不大，由
於按揭保險業務的主要客戶為300萬元市值的
住宅物業用家，壓抑樓市炒風措施構成的影響
有限。按證公司下半年按揭保險收入減少，主
要是受累於整體市況。

9月20日宣布退休的劉怡翔在職任期將在下
周一（31日）完結，明年開始按證將借調金管
局執行總監（法規）李令翔出任總裁。對於繼
任人，劉怡翔認為，李令翔在金管局工作多
年，處理銀行事務的經驗比他多，亦熟知按證
公司的運作，具有一定底子，相信能夠勝任新
職位。

退休在即 開拓新產品感滿意
劉怡翔又回顧自己在按證工作，他表示，他

在1990年開始任職前政府金融事務科（金管局
前身），以及1993年成立的金管局，早年才加
入按證公司，過渡時曾經過一段磨合時間，但
多年下來已養成默契。以往在金管局時會以盈
利為先，而在按證公司則以服務香港為目的，
任內為助公司多元化發展，除原有銀行產品
外，開拓了中小企貸款、安老按揭及小型貸款
等計劃，對成果感到滿意。

▲
花
絮
▼

香港文匯報訊（記者 劉璇）雖然今年
新股市場差強人意，但人民幣產品再有突
破。合和公路基建（0737）10月底配售人
民幣股份合和公路基建-R（80737），成為
首隻「雙幣雙股」股份，市場普遍認為未
來將有企業繼續以雙幣雙股形式上市。

A股ETF人幣輪齊發
自7月首隻人民幣計價A股ETF華夏滬深

300指數ETF（83188）上市，全年有3隻A
股ETF在港上市。10月，首隻雙幣A股
ETF嘉實MSCI中國A股指數ETF（人民幣
櫃台股份代號：83118、港元櫃台股份代

號：3118）推出，相關窩輪亦相繼推出，
成交曾經高過㞫指窩輪，當中包括本港首
隻人民幣窩輪。

此外，值得一提的是，雖然國際企業為
本港的貢獻銳減，但B股轉H股的創新模
式卻為香港新股市場帶來新的契機。今年
年底，中集集團（2039）以介紹形式在主
板上市，為B股改制揭開了序幕的同時，
也為後續質素較高、符合港交所上市要
求、有國際業務發展需求的大型B股開辟
了一個新的模式，成為本港的新股市場的
一股新動力。日前更有消息指，內地最大
地產公司萬科有意將B轉H來港上市。

製表：香港文匯報記者 劉璇

2012新股集資額前五名
股份 上市日期 集資額（億元）

中國人保（1339） 12月7日 267

海通證券（6837） 4月27日 144

伊泰煤炭（3948） 7月12日 70

陽光油砂（2012） 3月1日 45

復星醫藥（2196） 10月30日 400

2012新股累積漲幅前五名
股份 招股價（元） 昨收（元）變幅（%）

中國融保（8090） 0.28 1.05 ＋275.00

海天水電（8261） 0.30 0.75 ＋150.00

中國優通（8232） 0.34 0.77 ＋126.47

瀚洋控股（1803） 0.93 1.91 ＋105.37

中盛資源（2623） 1.23 2.39 ＋94.30

2012新股首日升幅前五名
股份 招股價（元） 首日升幅（%）

海天水電（8261） 0.30 ＋86.67

中國融保（8090） 0.28 ＋58.93

新利控股（1240） 0.88 ＋42.05

鉅大國際（1329） 1.10 ＋39.09

允升國際（1315） 1.20 ＋33.33

■作為今年最後兩隻新股之一，中國白銀昨日升17.8%，表現不俗。 張偉民 攝

■華夏滬深300 ETF 在7月中上市，全年

則有3隻A股ETF在港上市。 資料圖片

■合和公路基建-R在10月底掛牌，為本

港首隻「雙幣雙股」。 資料圖片

■按證公司總裁劉怡

翔（右）即將退休，交

棒予候任總裁李令

翔。 陳遠威 攝

樓市弱 按證公司收入減

劉怡翔榮休「曬」靚相

雙幣雙股響頭炮
中集B轉H創先河


