
據基金經理表示，雖然新加坡股市
連續第六天上漲後，上周三來到16個
月高位，泰國股市同一天也攀上近17
年高點後，上周三晚美聯儲宣布加碼
QE3，並沒有為隔天的東盟市場帶來
利好行情，但在全球經濟窘況下，今
年東盟經濟較2011年還是有擴張增
長。

東盟中產階級推動內需增長
在經濟增長帶動下，人口大國印尼

的中產階級人口年增長率就接近13%，

整體東盟的年增長率也接近9%。東盟
中產階級人口和收入攀升，釋放出來
的消費力，為相關企業業績支撐。

面對歐美經濟低度增長環境，印尼
固定資本將提高至佔GDP比重三成以
上；菲律賓今年投入1,820億披索，同
比增加了26%；泰國未來5年投入基建
預算也高達2.27萬億泰銖，拉動經濟建
設之餘，內需、基建相關企業業績也
會因此而受惠。

以佔近三個月榜首的JF東盟基金為
例，主要是透過大部分經濟活動來自
東盟的上市公司股票管理組合，以達
致獲取長期資本增值的目標。

該基金在2009、2010和2011年表現分
別為81.17%、35.9%及-11.49%。基金平
均 市 盈 率 和 標 準 差 為 1 2 . 9 2 倍 及
19.12%。資產百分比為97.4% 股票及

2.6% 貨幣市場。
資產地區分布為34.7% 新加坡、

23.2% 印尼、21.8% 泰國、13.5% 馬來
西亞、3.37.32% 菲律賓、7.25%奧地
利、7.05% 加拿大及0.9% 香港。

資產行業為42.6% 金融業、17.3% 工
業、13% 非必需品消費、9.4% 電訊服
務、5.3% 基本物料、4% 其他行業、
2.9% 能源及2.9% 健康護理。

基金三大資產比重股票為4.7% Astra
International、4.6% 星展集團及4.2%
Kasikornbank PCL。

經合組織預估東盟十國未來5年的平
均經濟增長率來自強勁內需的推動
下，將重回金融危機爆發前的5.5%水
準，而自2001年起，有統計東盟股市年
底起到隔年的一月，股市的平均漲幅
就有約8%，有望維持其強者態勢。
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本周數據公布時間及預測
日期 國家 香港時間 報告 預測 上月

17 歐盟 6:00PM 十月份歐元區貿易盈餘(歐元) - 98億

18 英國 5:30PM 十一月份消費物價指數# - +2.7%

5:30PM 十一月份生產物價指數

輸出： - +0.1%

輸入： - +0.4%

美國 9:30PM 第三季來往帳赤字(美元) 1036億 1174億

19 日本 7:50AM 十一月份貿易赤字(日圓) -5510.8億

美國 9:30PM 十一月份建屋動工(單位) 87.3萬 89.4萬

20 英國 5:30PM 十一月份零售額# -+0.6%

美國 9:30PM 第三季國內生產總值(修訂) +2.7%

11:00PM 十一月份二手房屋銷售(單位) 490萬 479萬

11:00PM 十一月份領先指標 -0.2% +0.2%

21 英國 5:30PM 十一月份公共財政赤字(英鎊) -86億

美國 9:30PM 十一月份個人收入 +0.3% 0.0%

9:30PM 十一月份個人開支 +0.3% -0.2%

9:30PM 十一月份耐用品訂單 +0.2% +0.5%

10:55PM 十二月份密茲根大學消費情緒指數 74.0 74.5

上周數據公布結果
日期 國家 香港時間 報告 結果 上次

10 日本 7:50AM 十月份來往帳盈餘(日圓) 3769億 5036億

11 日本 7:50AM 十一月份貨幣供應# +2.1% +2.3%

美國 9:30PM 十月份貨物及勞務貿易赤字(美元) 422億 403億 R

12 歐盟 6:00PM 十月份歐元區工業生產# -3.6% +2.3%

美國 9:30PM 十一月份入口物價指數(減除能源) -0.2% +0.4% R

聯儲局公開市場委員會會議

13 美國 9:30PM 十一月份零售額 +0.3% -0.3%

9:30PM 十一月份生產物價指數 -0.8% -0.2%

11:00PM 十月份商業存貨 +0.4% +0.7%

14 日本 7:50AM 第三季短觀擴散指數 -12 -3

歐盟 6:00PM 十一月份歐元區協調化消費物價指數#(修訂) +2.2% +2.5%

美國 9:30PM 十一月份消費物價指數 +0.1% +0.1%

10:15PM 十一月份工業生產 +1.1% -0.7% R

10:15PM 十一月份設備使用率 78.4 77.7

註：R代表修訂數據　#代表增長年率

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯金匯出擊

美財崖及低通脹
澳元有望上撲1.068

馮　強金匯動向

倫敦黃金上周早段行情窄幅，至周四才見顯
著下滑，並再一次跌破1,700美元關口，因對
美國財政懸崖的憂慮蓋過了黃金的避險魅力。
交易商指稱，大型機構投資者由於擔心新年增
稅而結清期金，亦打壓金價。縱然周五美元因
通脹數據而下挫，但未能提振黃金價格。通脹
環境溫和，為美聯儲提供足夠的喘息空間繼續
進行貨幣寬鬆政策，但同時亦降低了黃金在對
抗通脹方面的需求。

炒通脹氛圍減 1685不容有失
此外，黃金亦受累於假期季節的清淡成交和

美國陷入僵局的預算磋商的不確定性。在今年
剩下兩周的時間，金市交易商看似不願大舉押
注。而美國總統奧巴馬與眾議院議長博納間的
磋商陷入僵局。金價周五收報1,695美元水
平，為連續第三周下跌。

走勢所見，RSI仍見㠥下調傾向，隨機指數
亦見下滑，於上周三則能進一步衝破25天及50
天平均線之阻力，金價本周或有機會再次回探
下方的趨向線支撐，此為延伸自8月底的上升
趨向線，目前處於1,685美元水平，倘若後市
失守此區，金價料面臨更大沽壓。中期目標將
直指250天平均線1,668美元水平。較近延伸支
持預估在1,677及1,671美元。上方阻力則預估

在1,701及25天平均線1,718水平，較大阻力位
於1,736及1,746美元水平。預估本周早段波幅
在1,687至1,704美元，較大支持及阻力在1,677
及1,713美元水平。

倫敦白銀方面，上周四亦見大挫近3%，創
下一個月內最大單日跌幅，至周五再而小幅下
跌，觸及32.15美元的一個月低位。技術性拋
盤加速銀價跌勢，周四在銀價跌破50天平均線
32.80水平後，跌勢加劇，至周五亦僅險守於
100天平均線上方。原先在周三美聯儲議息會
後，銀價曾一度走高至33.76美元，但隨後無
以為繼，回吐壓力逐漸加大。

銀價勢弱 考驗30.8美元
走勢所見，RSI及隨機指數則仍見透露出

回軟訊號，9天平均線更已跌破25天平均線，
銀價可能有㠥走低傾向。預估重要支持仍在
100天平均線32.10水平，由於11月份亦見100
天平均線為重要支撐參考，故倘若今次跌
破，則傾向延伸較顯著跌幅，進一步可看至
30.80及30.30美元。

另一方面，預料向上阻力為33.00美元，其
後阻力則為34.30及35美元。預估本周早段波
幅在31.80至32.60美元，較大支持及阻力分別
在31.60及33美元水平。

東盟基金續看高一線

金價連跌三周 低位掙扎

東盟股市堪稱今年新興股市佼佼者，相關基金不僅開年以起

以平均16.96% 的漲幅，領先新興股市基金和同區板塊的新興亞

洲基金平均的13.6% 及13.19% 的漲幅，即使開季起全球股市一

度顛簸而行，前者開季以來還是平均漲了3.16%；因此憧憬其基

本面優勢還可帶動股市市盈率獲得進一步的擴張動能，東盟基

金續可看高一線。 ■梁亨

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至1.0680美元水平。

金價：現貨金價將於1,680至1,710美元上落。

東盟基金表現
基金 近三個月 今年以來
JF東盟基金 6.29% 22.48%
東方匯理東盟焦點市場基金 AU C 5.90% 23.31%
霸菱大東盟基金 USD 5.70% 21.64%
景順東盟基金 C 5.54% 20.10%
富達東盟基金 A 4.02% 19.39%
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澳元上周在1.0460美元附近獲得較大支持後，已
進一步趨於偏強，並且更一度反覆走高至1.0585美
元附近的3個月高位。由於美國聯儲局在上周推出
新一輪的寬鬆措施後，又將利率政策分別與失業
率及通脹掛㢕，因此當美國上周五公布的11月消
費者物價指數較10月份下跌0.3%後，已反映美國
現階段並沒有通脹的憂慮，所以市場認為聯儲局
已有條件繼續長時間維持超低息政策的情況下，
息差優勢將會進一步有助澳元的表現。

另一方面，在美國財政懸崖談判仍陷入僵局之
際，美元近期亦已呈現轉弱的傾向，故此在受惠
於美元走勢偏弱的影響下，澳元稍後已有機會向
上突破過去4個月以來位於1.0610至1.0625美元之間
的主要阻力區，所以預期澳元將會續有反覆上調
空間。此外，澳洲央行在經歷了去年11月至今年
12月的6次降息活動後，不排除澳洲央行將會暫緩
其降息步伐，再加上匯豐中國12月製造業採購經
理指數初值已攀升至14個月高點，將對澳洲經濟
構成正面影響，因此澳洲央行將可能不會急於在
明年首季進一步寬鬆其貨幣政策之下，澳元暫時
將不會遇到太大的回吐壓力。受到澳元兌日圓交
叉盤持續上揚的帶動下，預料澳元將反覆走高至
1.0680美元水平。

金價1680/1710美元上落
上周五紐約商品期貨交易所2月期金收報1,697美

元，較上日升0.20美元。現貨金價上周受制於1,723
美元附近阻力後，已一度回落至1,690美元附近，
但在美國的財政懸崖談判還依然是沒有結果的情
況下，預料現貨金價將暫時徘徊於1,680至1,710美
元之間。

(12月10-14日)


