
今日重要經濟數據公布
16:15 瑞士 11月生產進口物價月率。前值-0.1%

11月生產進口物價年率。前值+0.4%
16:30 瑞士 第四季央行三個月瑞郎LIBOR目標。預測

0.13%。前值0.25%
17:00 意大利 11月消費物價指數(CPI)月率終值。預測

-0.2%。前值-0.2%
11月消費物價指數(CPI)年率終值。預測
+2.5%。前值+2.5%
11月消費物價調和指數(HICP)月率終值。預
測-0.3%。前值-0.3%
11月消費物價調和指數(HICP)年率終值。預測
+2.6%。前值+2.6%

18:00 歐元區 第三季勞工成本年率。前值+1.6%
第三季歐元區薪資年率。前值+1.7%

19:00 英國 12月工業聯盟(CBI)總工業訂單差值。預測
-16。前值-21

21:30 美國 11月零售銷售月率。預測+0.5%。前值-0.3%
11月扣除汽車零售銷售月率。預測0.0%。前
值0.0%
11月生產物價指數(PPI)月率。預測-0.5%。前
值-0.2%
11月生產物價指數(PPI)年率。預測+1.8%。前
值+2.3%
11月核心生產物價指數(PPI)月率。預測
+0.2%。前值-0.2%
11月核心生產物價指數(PPI)年率。預測
+2.2%。前值+2.1%
一周新申領失業金人數(12月8日當周)。預測
37.0萬人。前值37.0萬人
一周新申領失業金人數四周均值。前值40.8萬人
持續申領失業金人數(12月1日當周)。預測320
萬人。前值320.5萬人

加拿大 10月新屋價格月率。預測+0.1%。前值+0.2%
23:00 美國 10月商業庫存月率。預測+0.3%。前值+0.7%
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馮　強金匯動向
英皇金融集團(香港)總裁

黃美斯
金匯出擊

加元上周在0.9950附近獲得顯著支持後，已一
度於本周三反覆走高至0.9855附近的七周多高
位。由於市場仍認為美國聯儲局將有機會在本
周的會議上推出新一輪的寬鬆計劃，因此在聯
儲局於本周三晚公布其會議結果之前，部分投
資者已是傾向先行吸納商品貨幣，引致商品貨
幣於近日持續上升的原因之一。此外，在聯儲
局將會重申維持其超低的美元利率政策至2015
年年中的影響下，息差因素亦將有利商品貨幣
的進一步上揚，該情況將繼續有助加元的短期
表現。

經濟加快有助利率偏緊
另一方面，加國在11月新增了5.93萬個就業職

位後，該數據除了是大幅好於市場預期之外，
連帶11月失業率亦已下降至7.2%，因此受到就
業狀況好轉的影響下，加國央行已於上周二維
持加元利率不變。由於加國央行行長於上周表
示加國經濟成長將會在明年加快，所以預期加
國央行往後將仍會繼續傾向偏緊的貨幣政策，
而且加國又已同意中海油以151億美元收購能源
公司Nexen Inc.，亦頗為有利加元的進一步攀
升。受到日圓偏弱的影響下，加元兌日圓交叉
匯價已一度於本周三反覆上揚至84.10附近的9個
月高位，故此在加元兌日圓交叉盤走勢偏強的
帶動下，預料加元將反覆走高至0.9730水平。

周二紐約商品期貨交易所2月期金收報1,709.60
美元，較上日下跌4.80美元。雖然金價在經過近
日的反彈後，其反彈幅度已略有放緩的傾向，
但受到聯儲局將會重申維持超低息水平至2015
年年中的影響下，預料現貨金價將反覆走高至
1,730美元水平。

經濟好轉失業率降■
■加元有望升穿0.98 日本政府周三公佈的數據顯示，10

月核心機械訂單較前月上升2.6%，為

三個月來首次上升，但圍繞全球經濟

前景的不確定性可能會繼續衝擊企業

投資和整體經濟形勢。市場預估中值

為核心機械訂單較前月上升3.0%，9

月時為減少4.3%。10月核心機械訂單

較上年同期上升1.2%。該數據被視作

未來六到九個月資本支出情況的指

標。政府調降機械訂單形勢評估，稱

減弱是一個趨勢，儘管10月訂單上

升。

日本央行下周料擴量寬

美元兌日圓繼續陷於近月來之波幅

區間內行走，並且仍接近上月觸及的

八個月高位82.82。美聯儲周三可能推

出新刺激措施的憧憬，以及日本央行

下周會議可能擴大資產購買及放貸計

劃的預期心理，讓高收益貨幣買氣良

好，但美元兌日圓則保持拉鋸。

美元倘突破83日圓展升勢

走勢所見，美元兌日圓仍屬整固行

情。預估需明確突破83水平，才見出

現另一浪漲勢，下一級關鍵在3月15

日高位84.17以至85水平。反觀下方若

失守81.50水平，則美元尚見回落空

間，留意此區亦為25天平均線位置。

若果以9月13日低位77.11至上周高位

82.82之累積升幅計算，38.2%之調整

水平可達至80.65，倘若調整擴展至

50%及61.8%，則會分別達至80及

79.30。

對美聯儲進一步放寬政策的預期亦

在本周推高加元，美元兌加元周二跌

至兩個月低位0.9853。走勢所見，美

元兌加元跌破50天平均線支撐，亦下

破近期之整理區間，並脫離了中短期

平均線之集結區域，料美元仍有㠥下

試壓力。預計下一級支持在0.98及

0.9730水平，較重要支撐預估在0.9630

水平。反觀上方阻力則在0.99及

0.9960，較重要阻力見於1.00關口，此

區同時亦為250天平均線所在。

巴西基金可趁低吸納
據基金經理表示，受到政府決定重新檢討國內電力公司補

貼方案，不僅大盤11月份今年只漲了0.71%，也讓目前不足10
倍市盈率、在大盤今年累計只漲了5.06%下，是低於長期平均
的10.6倍；而相關基金上月更是平均跌了2.91%外，基金的今
年累計平均5.9%跌幅，也是落後於俄、中、印平均8.08%、
12.01%以及24.58%的漲幅。

股市市賬率徘徊海嘯水平
但近期市場對美國解決財政懸崖的信心增強，讓商品指數

反彈之餘，也讓今年飽受商品價格拖累的巴西股市，隨㠥內
地PMI指數連續兩個月站上50%，內地經濟回春以及來自內地
基礎建設需求，可望進一步帶動鐵礦砂價格回升。

這對於巴西鐵礦砂企業有正面助益外，大盤目前1.4倍的市
賬率，與2008年金融海嘯期悲觀期間的1.48倍相若，在全球低
利率環境下，市場信心面回暖，將有利大盤上攻的空間。

以佔近三個月榜首的德盛巴西基金為例，主要是透過在巴
西註冊或公司大部分經濟活動來自巴西的股票管理組合，以
達致長期資本增長的目標。

該基金在2010和2011年表現分別為-2%及-21.53%。基金平
均市盈率為14.01倍。資產百分比為100% 股票。

資產行業為25.95% 金融業、16.6% 必需品消費、14.11% 基
本物料、12.76% 能源、11.75% 工業、8.8% 非必需品消費、
4.3% 資訊科技、2.44% 公用、2.39% 電訊及0.89% 健康護
理。

資產地區分布為資產地區分布為97.16% 巴西、2.03% 墨西
哥及0.81% 哥倫比亞。基金三大資產比重股票為9.28% 淡水河
谷、8.73% Banco Bradesco SA及8.67% Petroleo Brasileiro SA。

雖然巴西第三季GDP只比第二季增加0.6%，這數據也遠低
於巴西財長此前預測的1%至1.3%，但央行大幅減息後，內需
消費已穩步回升，財長上月底表示政府將採取更多促進經濟
措施，減稅加上擴大基建等，讓相關企業業績值得憧憬。

日圓區間爭持待變

儘管巴西IPCA通脹指數11月份

的0.6%上升，是高於道瓊斯對10

位經濟學家的0.49%中值預估，

但在美國勞工部公布的上月經季

節性調整非農就業職位遠優於經

濟學家的預期，以及美國失業率

下降至2008年12月以來的最低水

平，讓聖保羅指數來到上月初以

來新高；因此憧憬大盤還會受惠

落後補弱行情的動能，不妨伺機

收集有關基金建倉。 ■梁亨

金匯錦囊
加元：加元將反覆走高至0.9730水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,730美元水平。
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■錦昇輝劇團

將於明年1月

向粵劇迷送上
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錦昇輝劇團應康樂及文
化事務署的邀請，於2013
年1月1日、5日及10日分別
在荃灣大會堂、大埔文娛

中心及高山劇場劇院獻上多齣喜劇，與粵劇迷歡度新年。
紅伶衛駿輝、陳㜷儀、梁煒康、溫玉瑜（只參與1月1日及五日演

出）、黎耀威（只參與一月十日演出）、林寶珠、新劍郎將攜手演出
經典劇目《艷陽長照牡丹紅》、《喜渡蟾宮抱月還》及《搶新娘》。
《艷陽長照牡丹紅》故事講述李翰宜與沈菊香同在市集販賣詩畫

與鮮花。沈菊香被桂守陵看中，收於苑內，教以琴棋詩畫，一年內
已成名妓。其間，菊香託好友桂艷裳襄助翰宜，使他能赴京考試。
後翰宜回京訪尋已成名妓牡丹紅的菊香，惜被桂守陵阻撓，更藉故
命二人往見學生謝寶童，欲將之拘禁。由於書柬錯字百出，惹來連
串笑話，反促成二人聯婚。
《喜渡蟾宮抱月還》敘述閨女夏侯丹鳳的故事，她自幼許配醜陋

不堪的唐添福。其兄夏侯勇貴為將軍，因打獵受傷，丹鳳喬裝兄長
夏侯勇。丹鳳與烏竹國主帥司馬擎天相見，惺惺相惜，丹鳳更隨擎
天回國謹見烏竹國國王。後女兒身份被識穿，二人更互訂終身。但
礙於丹鳳已許配唐添福，苦無對策，夏侯勇亦因機緣而與公主藍山
鳳互生情愫。兩對璧人能否排除萬難，則留待觀眾欣賞。
《搶新娘》講述欽差大人之子桂南屏跟丞相兒子二人爭一女余潔貞

的故事。南屏呈上聘禮，丞相兒子亦到來迎娶，雙方爭持不下，余父
最終答應丞相兒子婚事。晚上潔貞與妹潔冰調換身份，扮成喜娘陪潔
冰與太保拜堂。眾人鬧上公堂，各自控告對方不同罪狀，最後欽差大
人桂承勳趕到，余父終允許南屏與潔貞婚事，全劇團圓結局。
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今年前三季度，加多寶銷量同比增長超過
50%，佔據㜑茶市場份額達72.96%，遙遙

領先於第二名，穩居㜑茶行業第一的位置。在
罐裝飲料方面，加多寶市場銷售份額近12%，
繼續穩居罐裝飲料銷量第一名，這也將是繼
2007年之後，加多寶㜑茶連續第六年蟬聯「中
國飲料第一罐。」

中國行業企業資訊中心主任萬東華指出，今
年全球整體經濟萎靡不振，中國也受到一定程
度的波及，但作為中國消費經濟「晴雨表」的
飲料行業卻逆勢上漲，發展速度十分樂觀，尤
其是品牌更名後的加多寶，市場更是增長了
50%。據公開資料顯示，2011年，加多寶紅罐
㜑茶銷額為160億至180億元之間，據此推算，
今年銷量將有可能超過200億元。

引領㜑茶文化走向世界
一位資深的行銷專家指出，加多寶能迅速成

功地完成品牌切換，衛冕了「中國罐裝飲料第
一罐」，除其繼續沿用的正宗配方、保證其原有
的品質、工藝外，其快速的行銷手段也更值得
人稱道。加多寶成功跨界娛樂、體育等多元化
行銷模式，推進了加多寶品牌形象的快速提
升。從借勢倫敦奧運會的「紅動倫敦暢飲加多
寶」為倫敦奧運祝福的活動，到再掀全民娛樂
狂潮的加多寶《中國好聲音》，這場被輿論稱為

「正版」加「正宗」的雙贏選擇，讓加多寶㜑茶
「一夜成名天下聞」。

事實上，加多寶的成功，與其17年來專注㜑
茶領域，堅持弘揚㜑茶文化是分不開的。廣東
省食品協會會長張俊修表示：「現在正是㜑茶
行業一個爆發期，從長遠來看，㜑茶行業的市
場增長潛力也是非常巨大的。」他稱，「目前
㜑茶的全球銷量已經突破2500萬噸，成為世界
第一大飲料品類，相信加多寶在未來定能帶領
整個㜑茶行業，開創新的輝煌。」

加多寶品牌管理部副總經理王月貴表示：
「作為㜑茶行業的領導企業，加多寶有責任將㜑
茶百餘年來積蓄的養生文化傳承下來，推動㜑
茶產業的發展不僅是一個企業的事，而是關乎
民族文化發展的大事。未來，加多寶將繼續秉
承做『正宗㜑茶』的使命和責任，繼續做大㜑
茶產業，推廣㜑茶文化，把加多寶打造成『世
界級的品牌』！」

國家統計局中國行業企業資訊發佈中心於今年12月8日舉行

「2012年中國飲料行業1至3季度運行狀況分析報告」發佈會，公佈

了前三季度飲料行業調研數據。數據顯示，中國飲料行業整體穩

步增長，相對去年同比增長10%，㜑茶行業市場增幅更超過30%，

遠高於行業平均水平。其中表現最搶眼的，尤屬加多寶㜑茶。

■發佈會公布數據顯示，前三季㜑茶行業市場

增幅超過30%，遠高於行業平均水平。

■加多寶穩居㜑茶行業第一的位置

茶行業遙遙領先

巴西基金表現
基金 近三個月 今年以來
德盛巴西基金 AT USD 2.50% 1.17%

美盛西方資產巴西債券基金Prem ACC 1.58% 4.94%

匯豐巴西股票基金 AD -0.11% 1.41%

百利達巴西基金 -0.26% -3.19%

東方匯理巴西基金 AU C -0.64% -4.32%
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