
投資 理財B5 責任編輯：劉偉良 2012年12月12日(星期三)

馮　強金匯動向
英皇金融集團(香港)總裁

黃美斯
金匯出擊

紐元上周在81.70美仙附近獲得較大支持
後，其走勢已持續趨於偏強，在先後向上衝破
82.00及83.00美仙水平後，更一度於本周二反
覆上揚至83.65美仙附近的9個多月來高位。由
於美國聯儲局將仍有機會在本周二及周三的會
議上進一步增加其寬鬆措施的規模，因此在部
分投資者已是較為傾向逢低吸納商品貨幣的影
響下，近期較高息的商品貨幣均已處於反覆攀
升的走勢，所以若果聯儲局於本周三晚一旦有
新的寬鬆行動出現，則預期紐元的升幅將會迅
速擴大。

另一方面，澳元兌紐元交叉匯價從上月中旬
的1.2830水平持續出現下跌後，已一度於本周
二反覆下挫至1.2530水平的5周多低位，因此
受到澳元兌紐元交叉盤表現偏弱的影響下，澳
元近日的表現已是略遜於紐元。由於紐元在本
周二時段已進一步突破了過去3個月以來位於
83.50至83.55美仙之間的主要阻力位，故此市
場氣氛在現階段已是稍為利好紐元的短期表
現。此外，美元兌日圓連日來的走勢均企穩於
82水平後，已引致紐元兌日圓交叉匯價從上周
初的67.25水平反覆上揚至本周二69.00附近的9
個月高位。所以受到紐元兌日圓交叉盤攀升的
帶動下，預料紐元將反覆走高至84.70美仙水
平。

周一紐約商品期貨交易所2月期金收報
1,714.40美元，較上日升8.90美元。在市場仍等
候㠥美國聯儲局的會議結果之際，2月期金已
一度於本周初反彈至1,718.80美元水平，故此
預料現貨金價將反覆走高至1,720美元水平。

憧憬美續擴量寬■
■紐元料升穿0.84 意大利總理蒙蒂上周末意外宣布其將

辭職，因為貝魯斯科尼所在的人民自由
黨(PDL)不再支持其專家型政府。這一消
息推高意大利借貸成本，並促使股市下
跌。大選料將在2月舉行，選戰主題可
能將圍繞蒙蒂的改革計劃，前總理貝魯
斯科尼指責改革把意大利拖入衰退，並
迫使自己競選第五個任期。而歐洲政界
人士和官員警告稱，蒙蒂的政策必需繼
續下去，以防危機復燃。西班牙經濟部
長德金多斯警告稱，意大利情勢不穩可
能引發連帶效應，讓西班牙脆弱財政陷
入進一步動盪。蒙蒂提出的2013年預算
案獲批後便辭職的決定，使原本定於明
年3月或4月之前進行的大選提前到了2
月。

歐經濟低迷 明年初或減息
儘管意大利已經接近完成今年債市融

資計劃，但最新的政局動盪可能限制其

在2013年借款約4,200億歐元的能力。這
也可能影響到鄰國西班牙，該國政府正
在研究向外部求援的必要性。對核心歐
元區國家的擔憂也令歐元承壓。德國央
行上周下調經濟成長預估。數據顯示德
國10月貿易順差收窄至逾半年來最低，
這也打壓歐元。歐元區經濟狀況低迷促
使許多分析師預計歐洲央行明年初可能
再度降息，這會限制歐元升勢。此外，
如果白宮和國會無法在年底前就削減財
赤達成協議，明年將會有大規模的增稅
和減支舉措生效。如果無法避免財政懸
崖，許多分析師相信美國可能重陷衰
退；但美元會因避險地位而得益。

蒙蒂將辭職的消息，周一促使意大利
借款成本上升，並使歐元在盤中稍早承
壓，一度低見1.2878。但在蒙蒂盡力安
撫金融市場，稱短期內意大利的政策也
不會發生改變。鑒於蒙蒂已經要求在數
月內大選的事實，其決定僅是令進程加

快，故市場亦見從過度反應回復過來，
其後逐步回升至最高1.2946，尾盤守穩
於1.29水平。另外，對美聯儲本周稍後
採取新的刺激措施的謹慎情緒限制美元
升幅。大部分分析師預計周三美聯儲將
宣布每月購債450億美元，顯示其將繼續
向經濟注資，以拉低失業率。

走勢所見，歐元兌美元之前兩個交易
日都勉力守住了25天平均線，令至跌勢
未為擴大。然而，技術面仍見明顯之疲
弱傾向，5天跌破10天平均線，MACD出
現利淡交叉，隨機指數續見自超買區域
回落；因此，若然歐元終歸失守位於
1.2880之25天平均線，將可更為明確進
一步弱勢。下一級支撐將看至1.28及100
天平均線1.2755水平。至於上方阻力將
為10天平均線1.2990及1.3050，較重要的
則為9月17日高位1.3169，此區同時亦為
一組不規則雙底的頸線，後市需突破此
區才見延展另一浪升勢。

歐洲債券基金趨明朗
據基金經理表示，儘管歐洲央行的無限額債券購買計劃

(OMT）尚未啟動，但7月下旬行長德拉吉宣布OMT計劃
後，加上美國的財政懸崖市場的不確定性，淡化了歐元區危
機的焦點，不僅讓歐洲的垃圾級債券今年的超過25%漲幅，
遠優於美國垃圾債約14%漲幅，為2009年最好漲幅的一年。

OMT計劃下 國債紛錄漲幅
而這「無限量」 的購債想像，也已使得西、葡、愛、

意、希等國債自6月下旬起至上周，獲得的9.42%至124.2%
不等的漲幅，成為彭博/EFFAS指數涵蓋的26個國家主權債
中，表現最佳的主權債，但從歐洲企業收益率從年初的
4.4%下降至日前的2.13%來看，歐債危機的緩和已對歐洲債
券起到攸關的作用。

以佔近三個月榜首的法巴歐洲加裕債券基金為例，主要是
透過不少於2/3的資產投資在歐洲設立註冊辦事處，或大部
分業務活動在歐洲的發行人所發行的債務證券管理組合。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為11.06%、-2.05%
及2.6%。基金標準差為11.73%。資產百分比為99.9% 定息
證券。

資產分佈為27.02% 環球定息證券、19.17% 美國定息證

券、17.44% 意大利定息證券、12.68% 西班牙定息證券、
8.73% 英國定息證券、8.36% 荷蘭定息證券及6.59% 法國定
息證券。

資產債務評級為23.62% BBB級、17.81% 未予評級、
16.67% AAA級、15.3% BBB-級、7.28% A-級、6.39% AA+
級、3.53% AA-級、2.92% A級、2.14% BBB+級、2% A+
級、1.11% B+級、0.67% BB級、0.36% AA級、0.12% BB-級
及0.07% BB+級。

而美銀美林的歐洲公司指數，作為追蹤歐洲銀行和公司
債市行情在一年前還是高於美國公司指數59個基點，前者
上月也首度出現11個基點低於後者之餘，前者債券開年起
的12.1%漲幅，也勝於後者的10.5%，表明整體歐債已趨明
朗。

走勢疲弱 歐元續走低

雖然10年期意大利國債本周在總理

蒙蒂提出提早辭職下，收益率再升上

至4.9%，來到近兩周的高水準，也帶

動有債務困擾的西班牙10年期國債也

升上5.6%，然而德債10年期的收益率

卻因10月的工業生產意外下降，會觸

發歐洲央行將有減息行動，由一年前

的2.1%下降至目前的1.27%；只要市

場緊張不安情緒不再升高，歐洲央行

的無限額債券購買計劃將有利支撐歐

債漲升格局獲得延續。 ■梁亨

歐洲債券基金表現
基金 近三個月 今年以來

法巴歐洲加裕債券基金 Acc 5.48% 9.42%

天利歐洲債券基金 5.04% 13.28%

景順歐洲債券基金 C 3.45% 11.48%
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今日重要經濟數據公布
07:50 日本 1 1 月 商 業 物 價 指 數 月 率 。 預 測

0.0%。前值-0.3%
1 1 月 商 業 物 價 指 數 年 率 。 預 測 -
0.9%。前值-1.0%
10月機械訂單月率。預測+3.0%。前
值-4.3%
10月機械訂單年率。預測-4.4%。前
值-7.8%

15:00 德國 11月消費物價指數（CPI）月率終
值。預測-0.1%。前值-0.1%
11月消費物價指數（CPI）年率終
值。預測+1.9%。前值+1.9%
11月消費物價調和指數（HICP）月
率終值。預測-0.1%。前值-0.1%
11月消費物價調和指數（HICP）年
率終值。預測+2.0%。前值+2.0%

15:45 法國 10月流動帳。前值33億赤字
11月消費物價調和指數（HICP）月
率終值。預測0.0%。前值+0.2%
11月消費物價調和指數（HICP）年
率終值。預測+1.8%。前值+2.1%

17:30 英國 11月請領失業金人數。預測增加0.7
萬人。前值增加1.01萬人
10月按國際勞工組織（ILO）標準計
算的失業率。預測7.8%。前值7.8%

18:00 歐元區 10月工業生產月率。預測+0.2%。前
值-2.5%
10月工業生產年率。預測-2.3%。前
值-2.3%

18:00 瑞士 12月ZEW投資信心指數。前值-27.9
21:30 美國 11月進口價格。預測-0.5%。前值

+0.5%
11月出口價格。預測0.0%。前值
0.0%

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走高至84.70美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1720美元水平。


