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馮　強金匯動向
英皇金融集團(香港)總裁

黃美斯
金匯出擊

日央行料續擴量寬■
■美元兌日圓仍看好 上周五數據顯示美國11月季調後非農

就業人口為增加14.6萬人，預期增加9.3
萬人，前值由增加17.1萬人下修為增加
13.8萬人；此外失業率降低至7.7%，預
期7.9%，前值7.9%。數據公布之後美
元指數一度衝至近兩周高位至80.65，
但由於數據的細節略欠理想，之後美元
指數退回漲幅，收盤回見至80.25。報
告顯示之前月份的非農就業崗位被下
修，且11月失業率下降是因為人們放棄
求職。

反觀澳洲方面，該國於周四公布的就
業報告意外強勁，促使市場削減澳洲央
行明年2月會議降息的機率。澳洲11月經
季節調整的就業人口增加1.39萬，失業
率報5.2%。周一澳洲公布10月份自住房
屋融資報升0.1%，比市場預測上升3.0%
大幅減少，而9月份數據為上升0.9%。
此外，10月份投資房屋融資報上升

5.5%，比9月時上升8.6%亦出現下滑，
數據公布後澳元承壓，周一早段兌美元
曾回挫至1.0460水平。

經濟數據不利 短線區間爭持
鑒於澳洲央行上周降息，以及之前一

系列數據預示國內經濟前景不太樂觀，
澳元上周之走勢明顯具有韌性。澳元兌
美元周四一度觸及9月以來高位1.0515美
元，之後受獲利了結抑壓澳元走勢，至
周五持平於1.0480水平。目前澳元兌美
元在走勢上處於爭持局面，繼月初未能
突破1.05關口之後，上周澳元雖然一度
突破，但就是未能持穩其上。估計目前
澳元可能仍會繼續拉鋸於區間內。下方
支 撐 見 於 2 5 0 天 平 均 線 ， 目 前 處 於
1.0340，預計倘若後市明確失守此區，
則近月漲勢或先要作一個調整，較重要
支撐則見於1.02及1.0150水平，進一步可

看至1.01水平。即市則見仍會挑戰㠥1.05
關口，亦是近兩個月未能衝破之界限。
此外，要留意澳元分別在八月及九月份
都在1.06水平一帶受制，故後市亦以此
區續為矚目，突破後進一步目標將可至
1.0640水平。

紐元方面，自10月份至今，紐元兌美
元大致拉鋸於0.8050至0.8350區間，並且
見有緩步探試底部的跡象，11月16日曾
低見至0.8048，守住了250天平均線支
撐，接㠥於上周則呈回穩上揚，隨㠥風
險偏好改善，目前又逐步向㠥頂部進
發。走勢上見10天已升破25天平均線，
價位則初步擺脫中短期平均線之集中區
域，紐元應可維持上試行情。由於9月份
的時間紐元在0.8350水平有㠥明顯的阻
力，至今亦會作為重要參考。

建議策略 : 1.0500 沽出澳元，1.0600

止損，目標 1.0280及1.0200。

台股基金重現動力
據基金經理表示，台股自上月21日起的7,062低點後開始跌深

反彈，在強勢電子股和成份股帶動下，推升上周五大盤收報
7,642點，上周有兩日成交量破千億元(新台幣，下同)，不僅讓周
線連3紅，全周交投量擴大到4,706億元，也是9月17日來最大的
單周成交量。

外資湧入 炒一月效應
而截至上周五的過去12個交易日，經紀商僅超買88.89億元台

股，機構法人則反手超賣7.99億元。
反觀這波漲勢大部分動能來自外資匯入的資金，外資僅上月

28日的一日是超賣0.17億元，其餘11個交易日累計超買823.06億
元。

即使大盤短期面臨獲利調整壓力，但台股上周收盤仍力守5天
線上，因此未來的調整測試10天線關卡時，如果盤勢呈現價穩
量縮，以目前融資餘額卻不增反減，兼且是低於金融海嘯時期
的水準，為後市提供有利的上攻資金動能。

以佔近三個月榜首的宏利台灣股票基金為例，主要是透過在
台灣或各地的上市台灣公司股票管理組合，為可承擔相當大波
幅風險的投資者提供長期資本增長。

該基金在2009、2010和2011年表現分別為85.65%、20.13%

及-13.95%。基金平均市盈率和標準差為13.71倍及21.16%。資
產百分比為96.79% 股票及3.21% 貨幣市場。

資產行業為54.73% 資訊科技、16.36% 金融業、12.54% 電
訊、5.73%消費品及服務、4.47% 基本物料、1.6% 能源、1.01%
工業及0.35% 其他行業。基金三大資產比重股票為10.17% 台積
電、8.79% 鴻海精密及8.03% 聯發科技。

儘管台股這波在內外有利因素下，11月底起出現敗部復活的行
情，但台股自2001年起，只2002年與2007年的12月出現虧損，正
回報的概率是幾達8成外，單月的平均5.13%漲幅更為全年度最
佳月份，隔年一月在年初的「一月效應」下，1月的平均2.51%
單月漲幅，也是全年度第二佳月份，為台股提供憧憬的期待。

澳元1.05頂部見壓力

受惠近期國際股市回暖，使

得台灣股市連收10連紅之

餘，台股基金本月以來也平均

漲了1.56%，由於開季起困擾

市場的歐債、美國財政懸崖以

至內地PMI等系統性風險擔憂

減緩，因此憧憬傳統年底的

「粉飾櫥窗」和年初的「一月

效應」，會有利台股上升格局

獲得延續動能，可考慮收集有

關基金建倉。 ■梁亨

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至83.30水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,720美元水平。
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美元兌日圓上周五受制於82.82附近阻力後，
已稍為遇到回吐壓力，並且更於本周初大部分時
間均窄幅處於82.20至82.60之間的活動範圍。雖
然美國於上周五公布的11月非農就業數據在好於
市場預期後，已略為利好美元的走勢，而美元兌
日圓亦因此迅速從82.30水平急升至82.82附近，
但受到歐元於上周表現疲弱的影響下，歐元兌日
圓交叉匯價已是持續從上周的107.95水平反覆下
滑至本周初106.10附近的一周多低位，故此在歐
元兌日圓交叉盤走勢偏弱的情況下，連帶美元兌
日圓的升勢亦暫時受制於82.82附近阻力。

另一方面，在日本第3季經濟按年下跌3.5%
後，日本第2季以及第3季經濟皆已是持續出現
萎縮，因此隨㠥日本出口下降的影響下，市場
已認為日本經濟在整個下半年均已是陷入衰退
的狀況。由於日本10月份的經常帳盈餘已是較9
月份有所下降後，不排除日本往後的經常帳盈
餘亦將有逐漸下降的趨勢，再加上近日歐元兌
日圓交叉盤的向下修正走勢可能僅是屬於短
暫，故此美元兌日圓的回吐幅度將不容易過於
擴大，將有助美元兌日圓續處反覆攀升的走
勢。此外，日本央行將有機會在下周三及周四
的會議上進一步增加其寬鬆措施規模的影響
下，預料美元兌日圓將反覆走高至83.30水平。

聯儲局議息前 金價走高
金價在經過上周尾段的反彈後，現貨金價已

於本周初進一步走高至1,711美元水平。由於部
分投資者仍認為美國聯儲局將可能在本周的會
議上加大其寬鬆力度，故此預料現貨金價將反
覆走高至1,720美元水平。

今日重要經濟數據公布
英國 08:01 11月RICS房價差值。前值：-7

澳洲 08:30 11月國民銀行(NAB)商業狀況指

數。前值：-5.0

11月國民銀行(NAB)商業信心指

數。前值：-1

法國 14:30 第3季度非農就業人口。前值：-0.3%

德國 18:00 12月ZEW經濟現況指數。預測：

5.0。前值：5.4

12月ZEW經濟景氣指數。

預測：-12.0。前值：-15.7

美國 20:30 11月NFIB小商業信心指數。前值：

93.1

20:45 ICSC/高盛連鎖店銷售周率(12月8日

當周)。前值：-3.1%

加拿大 21:30 10月進口。前值：387.9億

10月出口。前值：379.7億

10月貿易平衡。預測：11.0億赤

字。前值：8.3億赤字

美國 21:30 10月國際貿易平衡。預測：425.0億

赤字。前值：415.5億赤字

21:55 Redbook連鎖店銷售年率(12月8日

當周)。前值：2.1%

23:00 12月IBD經濟樂觀指數。前值：48.6

10月批發庫存。預測：0.4%。前

值：1.1%

10月批發銷售。預測：-0.1%。前

值：2.0%

台灣股票基金表現
基金 近三個月 今年以來
宏利台灣股票基金 AA 8.72% 24.74%
JF台灣（美元）A股（分派） 8.53% 14.88%
施羅德台灣股票基金 A ACC 8.14% 25.70%
匯豐台灣股票基金 AD 7.64% 13.81%
富達台灣基金 A 6.87% 19.53%
惠理台灣基金 5.28% 24.88%


